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Bericht der Geschaftsfithrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie iiber die Entwick-
lung unserer Investmentfonds MEAG EuroFlex, MEAG EuroRent,
MEAG EuroErtrag, MEAG EuroBalance, MEAG EuroKapital, MEAG
Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit, MEAG GlobalBalance DF, MEAG
GlobalChance DF, MEAG MM-Fonds 100, ERGO Vermdgensmanage-
ment Robust, ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen und
ERGO Vermogensmanagement Flexibel fiir den Zeitraum vom
1. April 2020 bis 31. Mdrz 2021.

Das vergangene Geschiftsjahr war gepragt von der Corona-Pande-
mie, von zahlreichen ,,Lockdowns“, aber auch von Hoffnung und
Aussicht auf eine Riickkehr zur Normalitdt. Konjunkturell fiihrte
die Corona-Pandemie in eine Rezession, wie sie schon seit gerau-
mer Zeit nicht mehr vorkam. Das Rezessionstal wurde zwar {iber-
wunden, dennoch diirfte der Weg in die Normalitdt noch langer
andauern als anfangs gedacht. Die Verschuldung in der Eurozone
stieg beispiellos an und diirfte die sehr lockere Geldpolitik der
Europdischen Zentralbank fiir die kommenden Jahre zementieren.
Auch die im August 2020 beschlossene Anpassung des Inflations-
ziels durch die US-Notenbank sollte fiir einen ldngeren Zeitraum zu
einer expansiven monetdren Politik in den USA fiihren. Angesichts
der geldpolitischen Mafinahmen haben sich die Notenbanken in
eine regelrechte Sackgasse mandovriert.

An den Kapitalmarkten stand unter dem Strich ein ordentliches Er-
gebnis. Fiir Storfeuer sorgten neben COVID-19 auch der spannende
US-Wahlkrimi, der im Herbst 2020 zu voriibergehenden Kursriick-
setzern fiihrte. Eine Beruhigung erfolgte erst dann, als der knappe
Sieg des neuen US-Pradsidenten Joe Biden rechnerisch unumstofilich
war. Trotz der temporar vorherrschenden Unsicherheit verzeichne-
ten die globalen Aktienmarkte aufgrund der massiven Unterstiit-
zung von monetdrer- und fiskalpolitischer Seite in Summe ein ful-
minantes Kursfeuerwerk. Der Aufwartstrend wurde sicherlich auch
von den fehlenden Anlagealternativen unterstiitzt. Die erfreuliche
Impfstoffentwicklung zum Ende des Kalenderjahres begiinstigte
die freundliche Marktstimmung zusatzlich. Mit dem Aufkommen
von Virus-Mutationen kam in der jiingsten Vergangenheit eine er-
neute Unsicherheit auf. Dennoch konnten der deutsche Aktien-
index DAX und der US-amerikanische Index Dow Jones Industrial
Average neue Allzeithochs verzeichnen. An den Rentenmairkten
verzeichneten Renditen zehnjahriger Staatspapiere ein gemischtes
Bild. Wahrend die Renditen zehnjdhriger Staatspapiere deutscher

und US-amerikanischer Provenienz vor allem in Erwartung einer
besseren konjunkturellen Lage anstiegen, fielen die Renditen von
Staatsanleihen der europdischen Peripherie gleicher Laufzeit im
Geschaftsjahr.

Das Thema Nachhaltigkeit nimmt nicht nur in der Finanzbranche
einen immer wichtigeren Stellenwert ein. Politisch ist dieses essen-
zielle Thema zwar durch die Corona-Pandemie im Geschiaftsjahr
etwas in den Hintergrund geriickt. Dennoch steigt das Netto-Mittel-
aufkommen von nachhaltig investierenden Fonds insbesondere in
der jiingsten Vergangenheit kréftig an. Dabei miissen sich Rendite
und nachhaltiges Anlegen nicht ausschlief3en, da auch insbeson-
dere die regulatorischen Anforderungen auf der Ebene der Bran-
chen, Unternehmen und Staaten zunehmen. Denn angesichts des
fortschreitenden Klimawandels miissen auf allen Ebenen und iiber
alle Generationen hinweg Anstrengungen unternommen werden,
um diesen Prozess abzumildern. Die breite Produktpalette der MEAG
wurde erneut mit zahlreichen Auszeichnungen im Geschiaftsjahr
pramiert. Im vergangenen Geschdftsjahr erhielt der Fonds MEAG
Nachhaltigkeit vom Fachmagazin Capital die Top-Bewertung vier
von fiinf Sternen. Dabei untersuchten das Beratungsunternehmen
tetralog und das Institut fiir Vermdgensaufbau fiir Capital 35 Fonds
von 22 Anbietern. Es ging dabei nicht nur um die Nachhaltigkeit
der angebotenen Produkte, sondern auch um die Frage, wie nach-
haltig die Fondsanbieter selbst arbeiten. Bewertet wurden daher
neben den Kriterien ESG-Fondsqualitdat und Fondstransparenz auch
die Themen ESG im Unternehmen und ESG in der Fondspalette.
ESG steht dabei fiir die entsprechenden englischen Bezeichnungen
Environmental (Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unter-
nehmensfiihrung).

Wir bedanken uns bei Ihnen fiir Ihre Investmentanlage in unserem
Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im April 2021

Thre MEAG Geschiftsfiihrung

Dr. Barkmann Kerzel Lechner

Schaks Sharma Becker



Wertentwicklung und Gesamtkostenquote

Stand 31. Madrz 2021, alle Angaben in Prozent

12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  Gesamtkostenquote

31.03.2020 31.03.2018 31.03.2016 31.03.2011 Geschaftsjahr
Fonds ISIN bis 31.03.2021 bis 31.03.2021 bis 31.03.2021 bis 31.03.2021 2020/2021
Rentenfonds
MEAG EuroFlex DE0009757484 3,48 -0,94 -0,78 6,50 0,36
MEAG EuroRent A DE0009757443 5,42 5,50 7,77 33,08 0,83
MEAG EuroRent | DEO00AOHF467 -2,27 -2,47 0,42 26,35 7,81
Mischfonds
MEAG EuroErtrag A DE0009782730 15,42 9,90 18,79 69,94 0,96
MEAG EuroErtrag | DE000A141UM5 16,02 11,57 - - 0,45
MEAG EuroBalance A DE0009757450 19,09 12,04 20,23 79,10 1,11
MEAG EuroBalance B DEO0OA2N8GNO 19,61 - - - 0,68
MEAG EuroKapital DE0009757468 33,54 14,04 27,59 18,42 1,41
MEAG MM-Fonds 100 DE0009782722 11,84 12,14 19,51 68,81 0,60
ERGO Vermdgensmanagement Robust DEOOOA2ARYR2 7,76 6,32 - - 1,10
ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen DEOOOA2ARYT8 18,66 11,41 - - 1,28
ERGO Vermdgensmanagement Flexibel DEO0OA2ARYP6 25,40 13,91 - - 1,57
Aktienfonds
MEAG Eurolnvest A DE0009754333 44,09 19,05 46,04 91,01 1,27
MEAG Eurolnvest | DEO0OAOHF483 45,38 22,30 52,76 108,89 0,38
MEAG Nachhaltigkeit A DE0001619997 40,14 44,57 77,52 126,24 1,58
MEAG Nachhaltigkeit | DEO00AOHF491 41,62 - - - 0,53
Dachfonds
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 18,97 21,27 34,08 80,94 1,56
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 36,77 29,82 51,43 113,89 2,00

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

1 Die im Geschaftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®.

In die Kostenberechnung der Dachfonds fliefit zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssatze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index/ Borsenplatz Indexstand/Zinssatz und Rendite in %/ Veranderung in %/
Zinssatz/ Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs 31.03.2020 31.03.2021

Aktienmarkte

DAX Deutschland 9.935,84 15.008,34 51,05
EURO STOXX 50 Euroraum 2.786,90 3.919,21 40,63
STOXX Europe 50 Europa 2.730,31 3.323,18 21,71
Dow Jones Index USA 21.917,16 32.981,55 50,48
S&P 500 USA 2.584,59 3.972,89 53,71
MSCI China China 76,76 107,62 40,20
MSCI World Welt 1.430,96 2.125,23 48,52
Geld- und Rentenmarkte

EZB-Leitzinssatz Euroraum 0,00 0,00 0,00
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 0,25 0,25 0,00
EURIBOR 3 Monate Euroraum -0,36 -0,54 -0,18
10-jdhrige Bundesanleihen Deutschland -0,46 -0,33 0,13
10-jahrige US-Staatsanleihen USA 0,67 1,75 1,08
Wechselkurse

EUR/USD 1,0973 1,1753 7,11
EUR/GBP 0,8849 0,8519 -3,73
EUR/JPY 118,4536 129,8707 9,64
EUR/CHF 1,0617 1,1062 4,19

Quelle: Refinitiv Eikon



Die Entwicklung von Konjunktur und Kapitalmarkten

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die globale Konjunktur erholte sich im Berichtszeitraum vom 1. April
2020 bis zum 31. Mdrz 2021 noch immer von der COVID-19-Pande-
mie, die in der ersten Jahreshdlfte 2020 zu einem historischen, glo-
balen Konjunktureinbruch gefiihrt hatte, da zur Einddmmung der
Pandemie umfangreiche Restriktionen eingefiihrt worden waren.
Im dritten Quartal 2020 belebte sich die Konjunktur aufgrund zu-
nehmender Lockerung der Beschrankungen und unterstiitzt durch
die umfangreichen fiskalischen Stimulusmafinahmen sowie infolge
geldpolitischer Lockerung. Anschlielend variierte die Wachstums-
dynamik jedoch zwischen den Regionen. Vor allem in der Eurozone
kam es zu einer abermaligen Wachstumskontraktion, da Restrik-
tionen aufgrund einer Verschlechterung der Infektionslage erneut
verscharft wurden und sich die Impfkampagne im Vergleich zu
anderen Regionen zdgerlich entwickelte. Nichtsdestotrotz blieb
die Kontraktion hinter dem Einbruch im Friihjahr 2020 zuriick. Die
wirtschaftliche Entwicklung in den USA zeigte demgegeniiber eine
positivere Dynamik, auch dank des vergleichsweise schnelleren
Impffortschrittes und der umfangreichen zusétzlichen fiskalischen
Stimulusmafinahmen, die zum Ende des Berichtszeitraumes von
der neuen Regierung unter Joe Biden verabschiedet wurden. In
China setzte sich die wirtschaftliche Erholung iiber den gesamten
Berichtszeitraum hinweg fort, nachdem der Konjunktureinbruch
bereits im ersten Quartal 2020, also vor der Berichtsperiode, statt-
gefunden hatte. Generell waren wirtschaftliche Einschrankungen
auch iiber das Ende des Berichtszeitraumes hinaus in Kraft.

Die Inflationsrate in der Eurozone stieg im Berichtszeitraum von
0,3 Prozent im April 2020 auf 1,3 Prozent im Marz 2021. Dies lag
vorwiegend daran, dass der Beitrag der Energiekomponente vom
Negativen ins Positive drehte. Nachdem sich der Olpreis im ersten
Quartal 2020 aufgrund der Pandemie mehr als halbiert hatte,
ndherte er sich im Jahresverlauf 2020 dem Vorjahresniveau an und
liberstieg es im Februar 2021. Zudem trugen auch einige technische
Effekte wie die jahrliche Neugewichtung des Warenkorbs zur Infla-
tionsberechnung sowie das Auslaufen der Mehrwertsteuersenkung
in Deutschland zum Inflationsanstieg zu Jahresbeginn 2021 bei.

Entwicklung des Wirtschaftswachstums
Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes
Veranderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

Die Kerninflation, also die Inflation ohne Beriicksichtigung von
Energie- und Lebensmittelpreisen, lag trotz eines temporaren Riick-
gangs in der zweiten Jahreshilfte 2020 zum Ende des Berichts-
zeitraumes nahe dem Niveau zu Beginn. Die US-Inflationsrate stieg
sogar von 0,3 auf 2,6 Prozent an.

Im Berichtszeitraum standen abermals politische Ereignisse im
Fokus. Die Beziehungen zwischen den USA und China blieben im
gesamten Berichtszeitraum angespannt, unter anderem aufgrund
von Schuldzuweisungen beziiglich der Pandemie, infolge des Um-
gangs mit den Unruhen in Hongkong sowie der US-Sanktionen ge-
gen chinesische Technologieunternehmen. Auch unter dem neuen
US-Prasidenten Joe Biden, der im November 2020 gewahlt wurde,
anderte sich dies nicht. Im Gegensatz zu seinem Vorgédnger Donald
Trump bemiihte er sich auflenpolitisch jedoch um mehr internatio-
nale Koordination. Innenpolitisch war die neue Prasidentschaft im
Berichtszeitraum von zusatzlichen fiskalischen Stimulusmafinah-
men dominiert, seitdem die Demokratische Partei dank einer er-
folgreichen Stichwahl in Georgia beide Kammern des Kongresses
kontrolliert. Die definierte Ubergangsphase im Nachgang des Aus-
tritts Grof3britanniens aus der Européischen Union (EU), in der ein
Handelsabkommen geschlossen werden sollte, endete am 31. De-
zember 2020. Die beiden Parteien konnten sich auf ein Abkommen
einigen, wenngleich die neuen Handelsbedingungen bei Weitem
nicht so umfassend sind wie zu Zeiten der EU-Mitgliedschaft Grof3-
britanniens. Nach dem Aussetzen der Fiskalregeln aus dem Stabili-
tats- und Wachstumspakt einigten sich die Staats- und Regierungs-
chefs der EU im Juli 2020 auf einen EU-Wiederaufbaufonds zur
Unterstiitzung der am starksten von der Pandemie betroffenen
Staaten in Hohe von 750 Milliarden Euro - 390 Milliarden Euro in
Form von Zuschiissen und 360 Milliarden Euro in Form von Kredi-
ten. Dies stellt einen weiteren Schritt in Richtung Fiskalunion dar,
da die Mittel zundchst auf gemeinsame Rechnung am Kapitalmarkt
aufgenommen werden sollen. Der Ratifizierungsprozess in den Mit-
gliedsstaaten dauerte allerdings iiber das Ende des Berichtszeit-
raumes hinaus an. Daneben verschérften sich geopolitische Risi-
ken, vor allem im Mittleren Osten.

Entwicklung des Olpreises
Rohdlpreis der Nordseesorte Brent in US-Dollar
Zeitraum 31.03.2020 - 31.03.2021

2019 2020 2021e
Deutschland 0,6 -51 3,6
Euroraum 1,3 -6,7 4,8
USA 2,2 -3,5 6,2
China 6,0 2,3 9,3

e: Prognose. Quelle: Refinitiv Eikon, MEAG Research.
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Renten- und Geldmiirkte

Nach den umfangreichen geldpolitischen Lockerungsmafinahmen
im Méarz 2020 aufgrund der COVID-19-Pandemie und der negativen
wirtschaftlichen Auswirkungen behielten die Zentralbanken der
Industrielander ihre unterstiitzende Geldpolitik im Berichtszeit-
raum weiter bei. Die Europdische Zentralbank (EZB) erhéhte ihr im
Marz 2020 neu aufgelegtes Pandemie-Notfallanleihekaufprogramm
(PEPP) wiederholt auf insgesamt 1.850 Milliarden Euro.

Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen (Bunds) blieb
den gesamten Berichtszeitraum iiber im negativen Bereich und
stieg von —0,5 auf —0,3 Prozent an. Vor allem in der zweiten Jahres-
hilfte 2020 bewegte sie sich in einem schmalen Band seitwarts,
bevor sie, von steigenden Inflationsraten begleitet, ab Februar 2021
anstieg. Die Rendite zehnjdhriger US-amerikanischer Staatspapiere
(US-Treasuries) erhéhte sich von 0,7 auf 1,7 Prozent. Besonders ab
dem Jahreswechsel stiegen die Renditen dynamischer an, unter-
stiitzt durch den zusatzlichen fiskalischen Stimulus sowie die
Impfkampagne und aufgrund zunehmender Erwartungen einer
wirtschaftlichen Erholung. Die Renditedifferenz zwischen Anlei-
hen aus Peripheriestaaten und Bunds engte sich in Summe ein. Die
Risikoprdmien hatten sich vor allem im Vorfeld des Berichtzeit-
raumes aufgrund der Pandemie deutlich ausgeweitet und blieben
bis Mai 2020 auf erhéhten Niveaus. Der anschliefiende Riickgang
wurde sowohl von der Ankiindigung zusatzlicher Anleihekaufe
durch die EZB als auch von steigenden Erwartungen hinsichtlich
des EU-Wiederaufbaufonds unterstiitzt.

Wahrungen

Der Euro wertete gegeniiber dem US-Dollar im Berichtszeitraum in
Summe deutlich auf. Vor allem zwischen Mai und August 2020 ge-
wann er, unterstiitzt durch die Pandemieentwicklung, gegeniiber
dem US-Dollar an Wert. Wihrend in Europa die Offnung der Oko-
nomien dank niedrigerer Fallzahlen voranschritt, verscharfte sich
die Situation in den USA. Auch im Nachgang der US-Prdsident-
schaftswahlen gewann der Euro an Wert, da politische Unsicherheit
den US-Dollar belastete. Trotz einer Aufwertung des US-Dollars im

Entwicklung der europidischen Aktienmirkte
Deutschland und Euroland im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 31.03.2020 - 31.03.2021

ersten Quartal 2021, begiinstigt durch die positivere pandemische
Situation in den USA sowie die dort schneller voranschreitende
Impfkampagne, stieg der Euro im gesamten Berichtszeitraum von
1,10 US-Dollar je Euro auf einen Wert von 1,18 US-Dollar je Euro.

Aktienmaérkte

Die Kurse an den Aktienmarkten stiegen im Berichtszeitraum merk-
lich an. Kurz vor der Berichtsperiode waren die globalen Aktien-
markte infolge der Ausbreitung der Pandemie massiv eingebrochen.
Dank umfangreicher fiskalischer und monetdrer Stimulusmafinah-
men begann gleich zu Beginn des Berichtszeitraumes eine Erho-
lung. Wéahrend die Dynamik in Europa in den Sommermonaten
2020 abflaute, erreichte der US-amerikanische Preisindex S&P 500
bereits im Juli 2020 wieder das Niveau vom Jahresbeginn und stieg
bis September 2020 stetig weiter an. Nach einer volatilen Entwick-
lung im September und Oktober 2020, belastet durch Unsicherheit
im Vorfeld der US-Prasidentschaftswahlen sowie eine erneute Ver-
schlechterung der pandemischen Situation, setzte sich der Anstieg
auf beiden Seiten des Atlantiks fort. Sowohl der S&P als auch der
deutsche Performanceindex DAX erzielten im Januar 2021 jeweils
ein neues Allzeithoch. In Summe stieg der europdische Preisindex
EURO STOXX 50 im Berichtszeitraum um iiber 40 Prozent. Der DAX
legte sogar iiber 50 Prozent zu, der S&P 500 um fast 54 Prozent.

Rohstoffe

Rohstoffe entwickelten sich analog zu Aktien im Berichtszeitraum
sehr positiv. So stieg der Bloomberg Commodity Index ohne land-
wirtschaftliche Giiter und Tiere um rund 36 Prozent. Haupttreiber
waren dabei die Energiekomponente, die von ansteigenden Ol-
preisen im Zuge der wirtschaftlichen Erholung und einer konse-
quenten Politik der Reduzierung des Olangebotes durch die OPEC
profitierte, sowie Industriemetalle, die von der anziehenden chine-
sischen Nachfrage profitieren konnten. Edelmetalle waren als
Sicherheit gesucht, aber hier fielen die Zuwachse wegen steigender
US-Realzinsen in der zweiten Hilfte des Berichtszeitraumes gerin-
ger aus.

Entwicklung der internationalen Aktienmaérkte
USA und China im Vergleich
Indexiert auf 100, Zeitraum 31.03.2020 - 31.03.2021
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Ausblick

Generell erwarten wir, dass sich die Erholung der globalen Wirt-
schaft im Jahr 2021 weiter fortsetzen wird. Die Dynamik wird pan-
demiebedingt jedoch zwischen den Regionen unterschiedlich
ausfallen. In den USA sollte bereits im zweiten Quartal 2021 eine
deutliche wirtschaftliche Erholung einsetzen, da die Impfdynamik
eine Riicknahme der Restriktionen ermdoglicht. In Europa diirfte
aufgrund der zundchst schlechteren pandemischen Situation sowie
eines langsameren Impffortschrittes die Erholung erst zur Jahres-
mitte Fahrt aufnehmen. In beiden Regionen rechnen wir aber mit
deutlich positiven Gesamtjahreswachstumsraten, auch unterstiitzt
von den umfangreichen monetédren und fiskalischen Stimulusmaf3-
nahmen. Trotz der Impfungen kann aber eine erneute Verscharfung
des Infektionsgeschehens sowie der Einddimmungsmafinahmen
nicht gédnzlich ausgeschlossen werden, vor allem vor dem Hinter-
grund zunehmender Virus-Mutanten. Die Inflation ist im Jahr 2021
stark von Basiseffekten gepragt und wird in den kommenden Mona-
ten deutlich ansteigen, da der Olpreis deutlich iiber dem Niveau
des Vorjahres liegt. Zudem diirfte die wirtschaftliche Erholung all-
mahlich zu steigendem Kerninflationsdruck beitragen. Sowohl die
EZB als auch die Fed werden ihren lockeren geldpolitischen Kurs
aber zundchst beibehalten, bis die wirtschaftliche Erholung sich

Entwicklung der internationalen Rentenmirkte
Renditen 10-jahriger Staatsanleihen Deutschland und USA im Vergleich
Zeitraum 31.03.2020 - 31.03.2021

nachhaltig eingestellt hat und die Inflation unabhéngig von tem-
pordren Entwicklungen ansteigt. Vor diesem Hintergrund diirften
die Renditen von sogenannten Safe-Haven-Anleihen, verzinslichen
Wertpapieren von Staaten, die von Ratingagenturen und Marktteil-
nehmern als besonders sicher eingestuft werden, wie beispiels-
weise Bunds und US-Treasuries, auf niedrigen Niveaus bleiben,
auch wenn phasenweise Anstiege vor dem Hintergrund temporar
steigender Inflationsraten moglich sind. Peripheriestaatsanleihen
sollten weiterhin von den Kaufen der EZB profitieren. Der US-Dollar
sollte gegeniiber dem Euro weiter unter Druck bleiben. Die fort-
schreitende wirtschaftliche Erholung diirfte sich positiv auf die
Gewinnentwicklung der Unternehmen auswirken, auch wenn
Aktienmarkte dies zum Teil vorwegnehmen. Zudem kénnen stei-
gende Zinsen zumindest tempordr belasten. In Summe erscheint
das Potenzial fiir deutliche, weitere Anstiege begrenzt, auch wenn
der anhaltende geldpolitische Stimulus unterstiitzend bleiben
sollte. Eine Vielzahl von Unsicherheitsfaktoren hat das Potenzial,
die Volatilitdat schnell ansteigen zu lassen. Neben der Pandemie
stehen vor allem der Handelsstreit zwischen den USA und China
sowie die Beziehungen der USA zu Russland im Fokus. Des Weite-
ren konnen schwelende geopolitische Spannungen wie zum Bei-
spiel im Mittleren Osten sich jederzeit verscharfen.

Entwicklung des Euro gegeniiber dem US-Dollar
Zeitraum 31.03.2020 - 31.03.2021
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fondsmanagements ist ein attraktiver Wertzuwachs durch
Anlage in die europdischen Rentenmérkte im kiirzeren Laufzeiten-
bereich. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds iiberwiegend in
auf Euro lautende Anleihen mit (Rest-)Laufzeiten bis zu 24 Monaten
und Anleihen mit periodischer Zinsfestsetzung. Je nach Marktein-
schatzung konnen Fremdwédhrungsanleihen beigemischt werden.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Ausgehend von -0,69 Prozent, verzeichneten die Renditen zweijdh-
riger deutscher Staatspapiere im Berichtszeitraum einen schwan-
kungsintensiven Verlauf. Die gigantischen geldpolitischen Unter-
stiitzungsmafinahmen sowie Anleihekdufe der Europdischen
Zentralbank fiihrten zu einer gestiegenen Nachfrage nach auch
kurzlaufenden deutschen Staatspapieren, sodass die Renditen
dieser Papiere auf ein Niveau von -0,79 Prozent Anfang Mai 2020
fielen. Dann kam es zu einer Gegenbewegung und die Renditen
zweijdhriger Staatspapiere deutscher Provenienz verzeichneten
eine Aufwirtsbewegung bis auf -0,60 Prozent zum Anfang Juni
2020, den hochsten Stand in der Berichtsperiode. Nach einer lan-
geren Seitwdrtsphase fielen die zweijdhrigen Renditen deutscher
Provenienz erneut und notierten Ende Oktober bei etwa —0,81 Pro-
zent, dem tiefsten Stand des Geschéftsjahres. Der Grund fiir diese
freundliche und risikoaversere Marktstimmung lag in den bevor-
stehenden US-Prasidentschaftswahlen. Die Verunsicherung der
Marktteilnehmer und die Flucht in vermeintlich sicherere Anlagen
waren allerdings nur voriibergehender Natur. Denn als der knappe
Sieg des neuen US-Prasidenten Joe Biden rechnerisch unumstof3-
lich war, kehrte sich der Trend wieder um und die Renditen kurz-
laufender deutscher Staatsanleihen stiegen erneut an. Im neuen
Kalenderjahr setzte sich der Aufwartstrend weiter fort, getrieben
durch positive Wirtschaftsdaten, aber auch steigende Inflations-
raten im Euroraum und in Deutschland. Stichtagsbezogen notier-
ten die Renditen zweijdhriger deutscher Staatspapiere unverandert
bei -0,69 Prozent.

Schwerpunktméflig war der kurzlaufende Rentenfonds im Berichts-
zeitraum vom 1. April 2020 bis 31. Médrz 2021 in Unternehmensanlei-
hen sowie in Anleihen 6ffentlicher Emittenten mit kurzer Restlauf-
zeit von bis zu zwei Jahren angelegt. In der Berichtsperiode sank
der Anteil an Unternehmensanleihen auch aufgrund von Falligkei-
ten von 69,53 auf 51,05 Prozent. Einen Teil der aus den Falligkeiten
verfiigharen Mittel reinvestierte das Fondsmanagement jedoch er-
neut in attraktive Unternehmensanleihen mit positiver Rendite.
Dabei nutzte das Fondsmanagement ebenfalls den zwischenzeit-
lich starken Anstieg der Risikoprdmien zu Investitionen in diese
iiberwiegend kurzlaufenden Unternehmensanleihen. Insbesondere
bei verzinslichen Wertpapieren aus dem Automobilsektor erfolg-
ten dabei Zukdufe auf einem giinstigen Kursniveau. Der starke
Riickgang der Risikopramien im Verlauf der Berichtsperiode veran-
lasste das Fondsmanagement dazu, das Portfolio risikoaverser
aufzustellen. Selektiv wurden einzelne Titel niedriger gewichtet,
Unternehmensanleihen mit negativer Rendite verdufierte das Fonds-
management mit Gewinn. Ein Teil der dadurch frei gewordenen
Mittel wurde in Staatspapiere wiederangelegt, sodass der Bestand
an Anleihen 6ffentlicher Emittenten stichtagsbezogen von 17,78 auf

37,05 Prozent mehr als verdoppelt wurde, um bei einem wiederhol-
ten Anstieg der Risikoprdmien die Option zur erneuten Umschich-
tung des Portfolios zu haben.

Fremdwahrungsanleihen waren dem Portfolio im Berichtszeitraum
auch beigemischt. In der Berichtsperiode wurde durch den Verkauf
der auf Norwegische Kronen lautenden Unternehmensanleihe das
Engagement in Norwegische Kronen beendet. Zum Berichtsstich-
tag waren im Bestand Anleihen, die auf US-Dollar und Brasiliani-
sche Real notierten, in Summe waren beide Wahrungspositionen
etwa gleich gewichtet.

Der MEAG EuroFlex erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 3,48 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (70 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE 1-3 Y.,
30 % IBOXX EURO Germany Covered 1-3 Y. — TR) verbuchte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 0,15 Prozent. Giinstig
auf die Wertentwicklung wirkte sich die sehr lockere Geldpolitik
von Notenbanken aus. Einen besonders positiven Effekt hatten
dariiber hinaus Investitionen in Unternehmensanleihen, beispiels-
weise aus dem Automobilsektor. Hervorzuheben wéaren hierbei
etwa Anlagen in verzinsliche Wertpapiere von Daimler oder General
Motors. Zudem trugen die Engagements in Schwellenldnder-Anlei-
hen beispielsweise mexikanischer Provenienz positive Impulse zur
Wertentwicklung bei. Im Umfeld von steigenden Inflationserwartun-
gen wirkte sich zudem die Beimischung von inflationsindexierten
Anleihen giinstig aus. Einen ddmpfenden Einfluss auf die Perfor-
mance iibten hingegen die Auswahl von einzelnen Unternehmens-
anleihen sowie das Umfeld mit steigenden Zinsen im Jahr 2021 aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir das
abgelaufene Geschiftsjahr 2010/2021. Je Anteil werden 0,60 Euro
ausgeschiittet.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
madrkte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf eine
Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jiingsten Anstiege
der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass sich
eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Okonomie
schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirtschaft.
Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der US-
Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespaltige Reaktio-
nen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner grofien Dimension bei
dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stdrker angetrieben wer-
den konnte. Nicht ohne Grund stiegen auch die Renditen zweijah-
riger deutscher Staatspapiere im laufenden Kalenderjahr. Falls die
Impfquote in Europa in naher Zukunft deutlich angehoben wird
und die Konjunkturerholung mit einer moderaten Inflation folgen
sollte, dann diirften die Renditen zweijdhriger deutscher Staats-
papiere nur moderat ansteigen, begleitet von einer weiterhin expan-
siven Geldpolitik der Europdischen Zentralbank.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermodgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mérz 2021 ein durchschnittliches Rating
von BBBI (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von
79 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren trotz der durch das
Coronavirus ausgelosten Marktturbulenzen demnach im Berichts-
zeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen weist infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursanderungen in
den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensitivitdt des
Rentenportfolios betrug Ende Mérz 2021 1,75 (Modified Duration),
das heifit, die Zinsdnderungsrisiken des Fonds waren gering.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grundsatzlich
sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsicherheit an
den Kapitalmédrkten die Marktpreisrisiken gestiegen. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises, betrug in den vergangenen zw6lf Monaten 0,97 Pro-
zent und war somit als niedrig einzustufen.

Wadhrungsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum {iberwiegend in auf
Euro lautende Wertpapiere investiert. Zum Stichtag war der Fonds
in auf US-Dollar und Brasilianische Real lautende Anleihen zu ins-
gesamt etwa 1 Prozent investiert. Die Wahrungsrisiken waren folg-
lich im Berichtszeitraum gering.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmafig durch die Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
-1.565.324,22 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus verzinslichen Wertpapieren
(695.343,70 Euro), aus Derivaten (300.355,98 Euro) und aus Devi-
sengeschéften (-11.869,20 Euro); realisierte Verluste aus verzinsli-
chen Wertpapieren (-2.132.376,71 Euro), aus Derivaten (-432.226,80
Euro) und aus Devisengeschiften (15.448,81 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009757484
Auflegungsdatum 01.10.1992
Fondsvermdgen 104.736.888,13 €

Umlaufende Anteile 2.410.669,579

Anteilwert 43,45€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,60€
Gesamtkostenquote’ 0,36%

Alle Daten per 31.03.2021
' Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten®.

Portfoliostruktur?

Stand 31.03.2021
I 6,73%

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Kasse/
sonstiges Vermdgen

Anleihen
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 105.333.710,53 100,57
1. Anleihen 97.690.326,40 93,27
ABS/MBS/CDO 4.810.795,06 4,59
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 38.801.002,66 37,05
Anleihen supranationaler Emittenten 608.633,64 0,58
Unternehmensanleihen 53.469.895,04 51,05
2. Derivate -5.600,00 -0,01
3. Bankguthaben 6.666.616,72 6,37
4. Sonstige Vermogensgegenstiande 982.367,41 0,94
Il. Verbindlichkeiten -596.822,40 -0,57
1. Sonstige Verbindlichkeiten -596.822,40 -0,57
I1l. Fondsvermdgen 104.736.888,13 100,00

1 purch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

n
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 97.690.326,40 93,27

Verzinsliche Wertpapiere EUR 97.690.326,40 93,27
7.250% European Investment Bank

XS1637353001 RB/EO-MTN 2017(21) BRL 4.000 0 0 % 100,9150 608.633,64 0,58
0.000% Belgien, Konigreich

BE0312780522 EO-Treasury Cts 13.1.2022 EUR 2.000 2.000 0 % 100,5190 2.010.386,00 1,92
0.000% Belgien, Konigreich

BE0312778500 EO-Treasury Cts 9.9.2021 EUR 4.000 4.000 0 % 100,2720 4.010.896,00 3,83
0.000% Ford Motor Credit Co. LLC

XS1767930826 EO-FLR MTN 2018(22) EUR 1.500 500 0 % 98,2820 1.474.230,00 1,41
0.000% Frankreich

FR0013398583 EO-OAT 2019(22) EUR 2.700 3.700 1.000 % 100,5790 2.715.633,00 2,59
0.000% Italien, Republik

IT0005424251 EO-B.T.P. 2020(24) EUR 1.000 1.000 0 % 100,7540 1.007.538,00 0,96
0.000% Italien, Republik

IT0005437147 EO-B.T.P. 2021(26) EUR 1.000 1.000 0 % 99,7710 997.710,00 0,95
0.000% Medtronic Global Holdings SCA

X52020670696  EO-Nts 2019(19/22) EUR 900 900 0 % 100,5260 904.732,20 0,86
0.000% Spanien

ES0000012F84 EO-Bonos 2020(23) EUR 3.000 5.000 2.000 % 101,0430 3.031.290,00 2,89
0.000% Vantage Towers AG

DEO00A3H3/14  MTN.v.21(21/25) EUR 700 700 0 % 99,7140 697.994,50 0,67
0.050% Bayer AG

XS2281342878 EO-Anleihe v.21(21/25) EUR 1.400 1.400 0 % 99,7420 1.396.393,60 1,33
0.050% Italien, Republik

IT0005384497 EO-B.T.P. 2019(23) EUR 1.000 1.000 0 % 100,7870 1.007.870,00 0,96
0.125% Holcim Finance (Luxembg) S.A.

XS2286441964 EO-MTN 2021(21/27) EUR 700 700 0 % 98,5870 690.105,50 0,66
0.125% TRATON Finance Luxembourg S.A.

DEOOOA3KNP88 EO-MTN 2021(25/25) EUR 1.000 1.000 0 % 99,9450 999.450,00 0,95
0.139% Ass.-Backed E.Sec.Tr.Svntn Srl

IT0005388746 EO-FLR Nts 2019(32) CL.A2 EUR 700 0 0 % 100,2060 630.183,28 0,60
0.140% Sunrise SPV Z80 S.r.l.

IT0005388480 EO-FLR Nts 2019(44) CL.A? EUR 600 0 0 % 100,2480 443.574,74 0,42
0.141% Dutch Property Fin. 2017-1 BV

XS1636546951 EO-FLR Nts 2017(22/48) CL.A? EUR 1.500 0 0 % 100,0590 765.521,51 0,73
0.151% Brignole CQ 2019-1 S.r.l.

IT0005385841 EO-FLR Nts 2019(22/36) Cl.A2 EUR 900 0 0 % 100,0230 613.726,21 0,59
0.207% Lib.Fdg Pty Ltd. Ser.18-3Tr.

XS1884552040 EO-FLR Nts 2018(22/50)Cl.A1c? EUR 2.000 0 0 % 99,8340 726.839,98 0,69
0.248% Noria 2018-1

FRO013328994  EO-FLR Nts 2018(38) CL.B? EUR 800 0 0 % 99,9560 292.576,12 0,28
0.250% Deutsche Lufthansa AG

XS2049726990  MTNv.2019(2024) EUR 500 500 0 % 95,1920 475.960,00 0,45
0.250% RCI Banque S.A.

FR0013448669 EO-MTN 2019(22/23) EUR 1.000 1.000 0 % 100,3840 1.003.839,00 0,96
0.255% Domi 2020-1 B.V.

XS2123018173 EO-FLR Nts 2020(25/52) Cl.A? EUR 1.400 0 0 % 100,1570 1.125.701,92 1,07
0.325% UniCredit S.p.A.

XS2289133915 EO-Preferred MTN 2021(26) EUR 2.500 2.500 0 % 99,4710 2.486.772,50 2,37
0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2051914963 EO-MTN 2019(24/24) EUR 1.000 0 0 % 101,4620 1.014.620,00 0,97
0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2231792586 EO-MTN 2020(23/23) EUR 400 400 0 % 101,1350 404.538,00 0,39
0.500% Spanien

ES0000012F76 EO-Obligaciones 2020(30) EUR 3.000 6.000 3.000 % 102,6700 3.080.100,00 2,94
0.511% TAGUS STCS.A. — Aqua Fin. 4

PTTGCKOM0005 EO-FLR Nts 2017(35) CL.A? EUR 2.000 0 0 % 100,1390 212.671,30 0,20
0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS2051397961 EO-MTN 2019(19/24) EUR 1.000 500 0 % 101,5200 1.015.195,00 0,97
0.850% ltalien, Republik

1T0005390874 EO-B.T.P. 2019(27) EUR 2.000 2.000 0 % 104,0290 2.080.580,00 1,99
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
0.875% B.A.T. Intl Finance PLC

XS1203854960 EQO-MTN 2015(23/23) EUR 1.000 1.000 0 % 101,8370 1.018.374,00 0,97
0.900% ltalien, Republik

IT0005422891 EO-B.T.P. 2020(31) EUR 2.000 4.000 2.000 % 102,3270 2.046.540,00 1,95
0.950% Italien, Republik

1IT0005325946 EO-B.T.P. 2018(23) EUR 1.000 1.000 0 % 102,5140 1.025.143,00 0,98
0.950% ltalien, Republik

1T0005416570 EO-B.T.P. 2020(27) EUR 1.000 6.000 5.000 % 104,5290 1.045.290,00 1,00
0.955% General Motors Financial Co.

XS1485748393 EO-MTN 2016(16/23) EUR 1.000 1.000 0 % 101,9250 1.019.248,00 0,97
0.990% CS Group Funding (GG) Ltd.

XS1317432620 EO-FLR MTN 2015(22) EUR 1.000 1.800 800 % 101,5240 1.015.240,00 0,97
1.000% Altria Group Inc.

XS1843444081 EO-Nts 2019(19/23) EUR 1.000 1.000 0 % 101,5160 1.015.160,00 0,97
1.000% ArcelorMittal S.A.

XS2082323630 EO-MTN 19(19/23) EUR 2.000 2.000 0 % 101,4370 2.028.740,00 1,94
1.000% Becton, Dickinson & Co.

XS1531345376 EO-Nts 2016(16/22) EUR 1.000 1.000 0 % 101,8120 1.018.115,00 0,97
1.000% Sinopec Grp Over.Dev.2015 Ltd.

XS1220886938 EO-Nts 2015(15/22) Reg.S EUR 800 800 0 % 101,1260 809.010,40 0,77
1.125% Autostrade per L’ltalia S.p.A.

XS1316567343 EO-MTN 2015(21)Ser.1 EUR 1.500 1.500 0 % 100,2740 1.504.110,00 1,44
1.125% Russische Foderation

RU000A102CK5 EO-Nts 2020(27) EUR 500 500 0 % 99,2370 496.185,00 0,47
1.125% Volkswagen Leasing GmbH

X51692347526  MIN.v.17(24) EUR 2.000 0 1.000 % 103,1920  2.063.832,00 1,97
1.134% FCE Bank PLC

XS1186131717 EO-MTN 2015(22) EUR 1.500 1.500 0 % 100,3690 1.505.535,00 1,44
1.150% Dongfeng Motor(HK)Intl Co.Ltd.

XS1886120168 EO-Bds 2018(18/21) EUR 1.000 0 0 % 100,5030 1.005.025,00 0,96
1.250% CS Group Funding (GG) Ltd.

XS1218287230 EO-MTN 2015(22) EUR 500 500 0 % 101,3150 506.573,50 0,48
1.375% METRO AG

DEOOOAI3RSM3  MTN.v.2014(2021) EUR 500 0 0 % 100,6990 503.492,50 0,48
1.375% Mexiko

XS1511779305 EO-MTN 2016(16/25) EUR 2.000 2.000 0 % 104,9060 2.098.116,00 2,00
1.625% Anglo American Capital PLC

XS1686846061 EO-MTN 2017(25) EUR 500 500 0 % 105,9860 529.928,50 0,51
1.700% Three Gorges Fin. Il (KY) Ltd.

XS1117296035 EO-Nts 2015(15/22) Reg.S EUR 2.300 2.300 0 % 101,7470 2.340.181,00 2,23
1.750% Babcock International Grp PLC

XS1117528189 EO-MTN 2014(14/22) EUR 900 900 0 % 101,7230 915.508,80 0,87
1.750% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS1791704189 EO-Nts 2018(18/22) EUR 900 900 0 % 100,9140 908.221,50 0,87
1.750% easyJet PLC

XS1361115402 EO-MTN 2016(16/23) EUR 1.000 1.500 500 % 101,9000 1.019.001,00 0,97
1.871% CNRC Capital Ltd.

XS1525358054 EO-Nts 2016(16/21) EUR 1.400 1.400 0 % 100,8130 1.411.382,00 1,35
2.000% Kraft Heinz Foods Co.

XS1253558388 EO-Nts 2015(15/23) EUR 780 780 0 % 103,7840 809.515,20 0,77
2.000% Stellantis N.V.

FR0013245586 EO-MTN 2017(17/24) EUR 1.000 1.000 0 % 105,5300 1.055.298,00 1,01
2.125% CPI Property Group S.A.

XS1693959931 EO-MTN 2017(17/24) EUR 500 500 0 % 104,9040 524.517,50 0,50
2.125% Rolls-Royce PLC

XS0944838241 EO-MTN 2013(21) EUR 500 500 700 % 100,3820 501.910,00 0,48
2.250% Bundesrep.Deutschland

DE0001135457  Anl.v.2011(2021) EUR 1.000 4000 3.000 % 101,2030  1.012.030,00 0,97
2.375% Daimler AG

DE000A1R0691 MTN v.13(23) EUR 1.000 1.000 0 % 105,0000 1.049.999,00 1,00
2.375% OTE PLC

XS1857022609 EO-MTN 2018(22) EUR 1.000 0 1.000 % 102,9660 1.029.660,00 0,98
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
2.500% ORLEN Capital AB

XS1082660744 EO-Nts 2014(21) EUR 1.000 1.000 0 % 100,5670 1.005.670,00 0,96
2.500% Petréleos Mexicanos (PEMEX)

XS1568875444 EO-MTN 2017(17/21) C EUR 1.500 500 0 % 100,6480 1.509.712,50 1,44
2.625% Indonesien, Republik

XS1432493879 EO-MTN 2016(23) Reg.S EUR 900 900 0 % 105,4840 949.357,80 0,91
2.750% Saipem Finance Intl B.V.

XS1591523755 EO-MTN 2017(17/22) EUR 500 1.500 1.000 % 102,5300 512.647,50 0,49
3.000% Frankreich

FR0011196856 E0-0AT 2012(22) EUR 2.000 2.000 0 % 103,8690 2.077.370,00 1,98
3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2256949749 EO-FLR Nts 2020(25/Und.) EUR 400 400 0 % 102,7270 410.908,00 0,39
3.250% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.

XS51002933072 EO-MTN 2013(14/21) EUR 2.000 1.000 0 % 101,6750 2.033.500,00 1,94
3.250% Stedin Holding N.V.

XS1141810991 EO-FLR Nts 2014(21/Und.) EUR 500 500 0 % 101,9660 509.827,50 0,49
3.375% Bharti Airtel Intl (NL) B.V.

X51028954953 EO-Nts 2014(14/21) Reg.S EUR 2.000 1.000 0 % 100,4630 2.009.260,00 1,92
3.750% Frankreich

FR0010192997 EO-OAT 2005(21) EUR 3.000 5.000 2.000 % 100,2310 3.006.930,00 2,87
3.875% Arcelik A.S.

XS1109959467 EO-Nts 2014(21) EUR 1.500 1.500 0 % 100,9130 1.513.687,50 1,45
3.975% Nordmazedonien, Republik

XS1087984164 EO-Bds 2014(21) Reg.S EUR 2.500 0 0 % 101,2140 2.530.337,50 2,42
4.125% K+S Aktiengesellschaft

XS0997941355 Anleihe v.2013(2021) EUR 500 0 0 % 101,5420 507.710,00 0,48
4.250% Belgien, Konigreich

BE0000321308 EO-Obl. Lin. 2011(21) Ser. 61 EUR 1.000 2.000 1.000 % 102,3520 1.023.515,00 0,98
4.875% Bulgarian Energy Holding EAD

XS1405778041 EO-Bds 2016(16/21) Reg.S EUR 2.500 0 1.000 % 101,4330 2.535.825,00 2,42
5.000% thyssenkrupp AG

XS0765448757 MTN v.12(22) EUR 500 500 0 % 101,9080 509.540,00 0,49
5.625% Nordmazedonien, Republik

XS1452578591 EO-Bds 2016(23) Reg.S EUR 1.000 0 1.500 % 110,3350 1.103.350,00 1,05
6.375% América Movil S.A.B. de C.V.

XS0969341147 EO-FLR Cap. Secs 2013(23/73) B EUR 500 0 0 % 113,6610 568.304,00 0,54
1.250% Saudi Arabian Oil Co.

XS2262852705 DL-MTN 2020(23/23)Reg.S usb 200 200 0 % 101,0140 171.894,84 0,16
5.700% RZD Capital PLC

XS0764220017 DL-Ln Prt.Nts 12(22)Rus.Railw. usb 500 1.000 500 % 104,5630 444.835,36 0,42

Summe Wertpapiervermdgen EUR 97.690.326,40 93,27

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -5.600,00 -0,01

Zins-Derivate EUR -5.600,00 -0,01

Zinsterminkontrakte EUR -5.600,00 -0,01

DEOOOC5RQDA9 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 08.06.21 EUREX EUR -2.000 -5.600,00 -0,01

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.666.616,72 6,37

Bankguthaben EUR 6.666.616,72 6,37

EUR-Guthaben bei: EUR 6.550.849,55 6,25

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 6.550.849,55 % 100,0000 6.550.849,55 6,25
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 574,74 0,00
PLN 2.665,48 % 100,0000 574,74 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 115.192,43 0,11
AUD 8.384,94 % 100,0000 5.433,83 0,01
GBP 23.923,07 % 100,0000 28.083,66 0,03
TRY 418,70 % 100,0000 43,04 0,00
usb 95.941,97 % 100,0000 81.631,90 0,08
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 982.367,41 0,94
Einschiisse (Initial Margin) EUR 52.829,60 52.829,60 0,05
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 4.144,31 4.144,31 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 2,37 2,37 0,00
Variation Margin EUR 5.600,00 5.600,00 0,01
Zinsanspriiche EUR 919.791,13 919.791,13 0,88
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -24,63 0,00
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -24,63 0,00
NOK -247,14 % 100,0000 -24,63 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -596.797,77 -0,57
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -39.517,94 -39.517,94 -0,04
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR  -557.279,83 -557.279,83 -0,53
Fondsvermagen EUR 104.736.888,13 100,00
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 43,45
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 2.410.669,579

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

32.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 =1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,632200 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 =1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,637750 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX

Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge

Birsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0.000% BMW Finance N.V.

XS2102355588  EO-MTN 2020(23) EUR 0 1.700
0.000% China Development Bank

XS2244836354  EO-MTN 2020(23) EUR 1.300 1.300
0.000% E.ON SE

XS2103015009  MTNVv.20(23/23) EUR 0 1.500
0.000% Frankreich

FR0O013157096  EO-OAT 2016(21) EUR 4.300 4.300
0.000% General Electric Co.

XS1238900515  EO-FLR Nts 2015(20) EUR 0 900
0.000% Honeywell International Inc.

XS2126093744  EO-Nts 2020(20/24) EUR 0 400
0.000% LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

FR0013257607  EO-MTN 2017(17/20) EUR 0 900
0.000% Spanien

ES0000012F92  EO-Bonos 2020(25) EUR 3.000 3.000
0.000% Spanien

ES0L02104161  EO-Letras d.Tesoro 2020(21) EUR 2.000 2.000
0.050% Spanien

ES0000012C46  EO-Bonos 2018(21) EUR 6.000 6.000
0.050% Vattenfall AB

XS2133390521  EO-MTN 20(20/25) EUR 0 400
0.100% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex.

DE0001030567  Anl.v.15(26) EUR 3.000 3.000
0.125% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2258558464  EO-MTN 2020(23/23) EUR 900 900
0.125% Société Générale S.A.

FR0013486701  EO-Preferred MTN 2020(26) EUR 0 1.000
0.125% Volvo Treasury AB

XS2230884657  EO-MTN 2020(20/24) EUR 400 400
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
0.155% Asahi Group Holdings Ltd.

XS2242747181  EO-Nts 2020(20/24) EUR 700 700
0.200% General Motors Financial Co.

XS2049548444  EO-MTN 2019(19/22) EUR 1.000 2.500
0.250% Fresenius Medical Care KGaA

XS2084510069  MTNv.2019(2023/2023) EUR 0 1.000
0.250% ltalien, Republik

1IT0005433690  EO-B.T.P. 2021(28) EUR 1.000 1.000
0.250% PepsiCo Inc.

XS2168625460  EO-Nts 2020(20/24) EUR 400 400
0.250% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG

XS1893632221  MTN v.18(20) EUR 2.500 2.500
0.253% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19TQ2  FLR-MTNVv.17(22) EUR 2.200 2.200
0.375% Deutsche Bank AG

DEOOODL19T18  MTN.v.2018(2021) EUR 0 5.900
0.375% General Electric Co.

XS1612542669  EO-Nts 2017(17/22) EUR 0 2.500
0.375% HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG

XS2193956716  EO-Preferred MTN 2020(24) EUR 1.100 1.100
0.375% Lb.Hessen-Thiiringen GZ

XS2171210862  MTN IHS S.H344v.20(25) EUR 1.000 1.000
0.375% Teva Pharmac.Fin.NL 1 B.V.

XS1439749109  EO-Nts 2016(16/20) EUR 304 1.217
0.450% Spanien

ES0000012A97  EO-Bonos 2017(22) EUR 2.500 4.500
0.500% Scania CV AB

XS2236283383  EO-MTN 2020(20/23) EUR 300 300
0.500% Shell International Finance BV

XS2170384130  EO-MTN 2020(24) EUR 700 700
0.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS52014292937  MTN.v.19(22) EUR 0 2.000
0.500% Wirecard AG

DEOOOA2YNQ58  Anleihe v.19(19/24)Reg.S EUR 0 800
0.600% Italien, Republik

IT0005405318  EO-B.T.P. 2020(23) EUR 5.500 5.500
0.625% British Telecommunications PLC

XS1377680381 EO-MTN 2016(16/21) EUR 500 1.500
0.625% Capgemini SE

FR0013519048  EO-Nts 2020(20/25) EUR 800 800
0.625% Deutsche Pfandbriefbank AG

DEOOOA2GSLC6 ~ MTN R.35289v.18(22) EUR 0 3.000
0.625% McKesson Corp.

XS1567173809  EO-Nts 2017(17/21) EUR 0 800
0.625% Miinchener Hypothekenbank

DEOOOMHB9452  MTN-IHS Serie 1694 v.15(20) EUR 0 900
0.650% Italien, Republik

IT0005415416  EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2020(26) EUR 4.000 4.000
0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

XS2294372169  EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 600 600
0.750% Deutsche Pfandbriefbank AG

DEO0OA2LQNQ6  MTN R.35304v.19(23) EUR 0 1.000
0.750% Infineon Technologies AG

XS2194282948  MTN v.20(20/23) EUR 700 700
0.750% UBS AG (London Branch)

XS2149270477  EO-MTN 2020(23/23) EUR 900 900
0.800% Spanien

ES0000012G26  EO-Obligaciones 2020(27) EUR 4.000 4.000
0.850% General Motors Financial Co.

XS2125145867  EO-MTN 2020(20/26) EUR 500 1.700
0.875% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG

XS1806457211  MTNv.18(23) EUR 1.000 1.000
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
0.973% DZ BANK Capital Fdg Trust Il

DEOOOAODZTE1  EO-FLR Tr.Pref.Sec.05(12/Und.) EUR 2.000 2.000
1.000% Italien, Republik

IT0005366007  EO-B.T.P. 2019(22) EUR 3.800 3.800
1.000% Lloyds Banking Group PLC

XS1517174626 EO-MTN 2016(23) EUR 1.000 1.000
1.000% Norddeutsche Landesbank -GZ-

DEOOONLB8KA9 ~ MTN-Inh.Schv.v.16(21) EUR 800 800
1.000% Toyota Motor Credit Corp.

XS1288335521  EO-MTN 2015(21) EUR 900 900
1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS2226795321  EO-Nts 2020(20/24) EUR 700 700
1.250% Capgemini SE

FR0013507837  EO-Nts 2020(20/22) EUR 700 700
1.250% Mylan N.V.

XS1492457236  EO-Nts 2016(16/20) EUR 0 1.400
1.250% Spanien

ES0000012G34  EO-Obligaciones 2020(30) EUR 10.000 10.000
1.375% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS1220057472  EO-MTN 2015(20) EUR 0 1.900
1.375% Kering S.A.

FR0012199008  EO-MTN 2014(21) EUR 1.000 1.000
1.375% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC

XS1896851224  EO-MTN 18(23/23) EUR 0 1.000
1.450% CPI PROPERTY GROUP S.A.

XS1894558102  EO-MTN 2018(18/22) EUR 1.000 1.000
1.450% ltalien, Republik

1T0005282527 EO-B.T.P. 2017(24) EUR 1.000 1.000
1.450% ltalien, Republik

IT0005327306  EO-B.T.P. 2018(25) EUR 2.000 2.000
1.500% Deutsche Bank AG

DEOOODL19TA6 ~ MTN.v.2017(2022) EUR 1.000 1.000
1.600% American Honda Finance Corp.

XS2123371887  EO-MTN 2020(20/22)Ser.A EUR 300 300
1.625% InterContinental Hotels Group

XS2240494471  EO-MTN 2020(20/24) EUR 900 900
1.650% Italien, Republik

IT0005094088  EO-B.T.P. 2015(32) EUR 0 2.000
1.660% FCE Bank PLC

XS1362349943  EO-MTN 2016(21) EUR 500 2.000
1.750% Auchan Holding S.A.

FR0011859396  EO-MTN 2014(21) EUR 0 1.000
1.850% Italien, Republik

IT0005408502  EO-B.T.P. 2020(25) EUR 1.000 1.000
1.875% Mexiko

XS1369322927 EO-MTN 2016(16/22) EUR 0 2.000
1.875% Ryanair DAC

XS1077584024  EO-MTN 2014(21) EUR 1.800 1.800
1.940% Nissan Motor Co. Ltd.

XS2228676735 EO-Nts 2020(20/23) Reg.S EUR 1.200 1.200
2.000% Daimler AG

DEO00A1TNJ97  MTNV.13(21) EUR 900 900
2.000% Intesa Sanpaolo S.p.A.

XS1077772538  EO-MTN 2014(21) EUR 0 3.000
2.000% Rio Tinto Finance PLC

XS0863129135  EO-MTN 2012(20) EUR 0 2.400
2.000% UniCredit S.p.A.

XS1374865555 EO-MTN 2016(23) EUR 0 1.000
2.177% BP Capital Markets PLC

XS1040506112  EO-MTN 2014(21) EUR 1.000 1.000
2.250% GE Capital Europ.Fund.Unltd.Co

XS0954025267  EO-MTN 2013(20) EUR 0 2.000
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Jahresbericht MEAG EuroFlex

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
2.250% Total S.E.

XS1195201931  EO-FLR MTN 15(21/Und.) EUR 0 1.000
2.500% Anglo American Capital PLC

XS0923361827 EO-MTN 2013(21) EUR 500 1.500
2.625% Holcim U.S.Fin.SARL & Cie SCS

XS0825829590  EO-MTN 2012(20) EUR 900 900
2.750% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS1051003538  MTN 04/2021 EUR 0 3.500
2.750% Mexiko

XS0916766057  EO-MTN 2013(13/23) A EUR 1.000 2.000
2.875% ArcelorMittal S.A.

XS1084568762  EO-MTN 2014(20) EUR 0 1.000
2.875% Deutsche Lufthansa AG

XS2296201424  MTNv.2021(2025/2025) EUR 900 900
2.875% Indonesien, Republik

XS1084368593  EO-MTN 2014(21) Reg.S EUR 1.900 1.900
3.125% ArcelorMittal S.A.

XS1167308128  EO-MTN 2015(22) EUR 1.500 2.500
3.125% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

XS0997484430  EO-MTN 2013(20) Reg.S EUR 0 3.500
3.125% Renault S.A.

FR0O011769090  EO-MTN 2014(21) EUR 1.000 2.000
3.250% BP Capital Markets PLC

XS2193661324  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 500 500
3.250% Frankreich

FR0011059088  EO-OAT 2010(21) EUR 6.000 6.000
3.250% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.

XS0985874543  EO-MTN 2013(13/20) EUR 2.900 2.900
3.600% Gaz Capital S.A.

XS1038646078  EO-M.T.LPN 2014(21) GAZPROM EUR 1.300 2.800
3.750% ltalien, Republik

1IT0004966401 EO-B.T.P. 2013(21) EUR 0 200
3.750% Vale S.A.

XS0802953165  EO-Nts 2012(23) EUR 0 1.500
4.250% Bouygues S.A.

FR0010212852  EO-Obl. 2005(20) EUR 900 900
4.500% Marokko, Konigreich

XS0546649822  EO-Nts 2010(20) Reg.S EUR 0 1.000
4.750% Arkema

FRO012278539  FRNvon 2014/und. EUR 0 400
4.750% Fiat Chrysler Finance Europe

XS1088515207  EO-MTN 2014(22) EUR 1.800 1.800
4.750% SES S.A.

XS0600056641  EO-MTN 2011(21) EUR 500 1.500
4.850% Spanien, Konigreich

ES00000122T3  EO-Bonos 2010(20) EUR 0 3.000
5.125% Tiirkei, Republik

XS0503454166  EO-Nts 2010(20) EUR 0 3.000
Anglo American Capital

XS1211292484  MTN von 2015/20 EUR 0 1.000
FCE Bank

X$1590503279  MTN FRN von 2017/20 EUR 500 1.000
FCTYOUNI 2019-1

FRO013414679  FRNvon 2019/32 CLA EUR 0 500
Volkswagen Financial Services

XS1598103213  MTNvon 2017/20 NOK 0 1.500
0.375% United States of America

US9128287L77  DL-Nts 2020(25) usb 1.000 1.000
3.250% Hikma Finance USA LLC

XS2196334838  DL-Nts 2020(25) Reg.S usb 225 225

4.250% Hikma Pharmaceuticals PLC
XS1213834978  DL-Nts 2015(20) usb 0 2.000




Jahresbericht MEAG EuroFlex

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
4.875% Indonesien, Republik
USY20721AU39  DL-Nts 2011(21) Reg.S usb 1.000 1.000
Ford Motor Credit
US345397XK41  Notes von 2015/20 usb 0 1.000
Kraft Heinz Foods
US50077LAH96  Notes von 2015/20 usb 0 133
Russische Foderation
XS0504954347  Notes von 2010/20 usb 0 1.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0.625% Deutsche Pfandbriefbank AG
DE000A3H2366 MTN R.35289v.18(22) EUR 3.000 3.000
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
BTP 10y 6%
Euro-Bund 10y 6%) EUR 170.737
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 152.201,52
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.703.527,81
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -30.005,90
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -2.588,07
5. Sonstige Ertrage EUR 149,97
Summe der Ertrage EUR 1.823.285,33
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -70,91
2. Verwaltungsvergiitung EUR -312.514,55
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -33.659,03
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -19.413,24
5. Sonstige Aufwendungen EUR -12.281,12
Summe der Aufwendungen EUR -377.938,85
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.445.346,48

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 983.830,48
2. Realisierte Verluste EUR -2.549.154,70
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR -1.565.324,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -119.977,74
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 145.745,47
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste? EUR 3.830.984,26
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.976.729,73
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.856.751,99

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens

2020/2021

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 115.557.137,57
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.620.867,90
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -13.033.752,08

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 12.495.656,28

b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -25.529.408,36
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -22.381,45
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.856.751,99

davon nicht realisierte Gewinne EUR 145.745,47

davon nicht realisierte Verluste EUR  3.830.984,26
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 104.736.888,13
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 15.282.582,61 6,34
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 15.402.560,35 6,39
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -119.977,74 -0,05
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 13.836.180,86 5,74
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 13.836.180,86 5,74
1ll. Gesamtausschiittung EUR 1.446.401,75 0,60
1. Endausschiittung EUR 1.446.401,75 0,60

a) Barausschiittung EUR 1.446.401,75 0,60

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 104.736.888,13 EUR 43,45
31.03.2020 EUR 115.557.137,57 EUR 42,60
29.03.2019 EUR 138.007.681,96 EUR 44,59
29.03.2018 EUR 160.158.229,88 EUR 45,72
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Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.069.741,10

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-03Y TR 70,00 %
IBOXX EUR GERMANY COV 01-03Y TR 30,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,37 %
groBter potenzieller Risikobetrag 2,97 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,43%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhéht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 98,24

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 43,45
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 2.410.669,579
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehorenden Vermogensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsatze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

G tkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,36 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfithrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG EuroFlex
Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 149,97
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -7.219,96
Transaktionskosten in EUR 8.690,25

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroFlex — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschifts-
jahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermdgensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2021, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-
jahre, der Aufstellung der wiahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021“ zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht MEAG EuroRent

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroRent investiert iiberwiegend in Anleihen von Aus-
stellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anleihen 6ffentlicher
Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanleihen), besicherte
Anleihen (z. B. deutsche Pfandbriefe) und Unternehmensanleihen
bevorzugt. Die Laufzeit dieser Papiere wird je nach Markteinschét-
zung gewahlt. Wertpapiere aulereuropdischer Emittenten kénnen
dem Fondsvermdégen beigemischt werden. In diesem Rahmen ob-
liegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fondsmanage-
ment. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die
europdischen Rentenmaérkte.

Anteilklassen
Der MEAG EuroRent besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschéftsjahr standen die europdischen Renten-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Ausgehend von -0,46 Pro-
zent zu Beginn des Geschiftsjahres, bewegten sich die Renditen
deutscher Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit zunachst in
eher ruhigerem Fahrwasser. Im weiteren Verlauf fiihrte die Finan-
zierung der umfassenden fiskalischen Unterstiitzungspakete zu
tempordrer Verunsicherung der Marktteilnehmer, sodass die Rendi-
ten von Staatspapieren der europdischen Kernzone in {iberschau-
barem Rahmen schwankten. Die Renditeaufschldge von europdi-
schen Peripherieldndern, die zu Beginn des Pandemieausbruchs
in Europa besonders stark von dem Virus betroffen waren, stiegen
in den ersten Monaten kraftig an. Hervorzuheben sind hierbei bei-
spielsweise die Renditen zehnjdhriger italienischer Staatspapiere.
Als aber die Infektionszahlen in Europa im Spatfriihjahr und Som-
mer 2020 deutlich riickldaufig waren und sich die Gesamtlage ent-
spannte, setzte sich auf den europdischen Rentenmarkten lander-
iibergreifend die freundliche Marktstimmung durch. Von dieser
Entwicklung profitierten {iberproportional die Staatspapiere der
europdischen Peripherie, sodass die Renditeaufschldge zehnjdhri-
ger europaischer Staatspapiere der Peripherie sich gegeniiber Ren-
diten von Staatspapieren der Kernzone einengten. Die Nachfrage
nach Staatspapieren der europdischen Peripherie blieb grundsatz-
lich bis zum Ende des Kalenderjahres 2020 konstant hoch, wéah-
rend die Renditen von den in Relation sichereren Staatsanleihen,
wie beispielsweise den deutschen Staatspapieren zehnjdhriger
Restlaufzeit, sich eher seitwdrts bewegten. Ausgehend von den
USA, triibte sich die Stimmung an den europdischen Rentenmérk-
ten im neuen Kalenderjahr ein. Mit dem Sieg der Demokraten bei
den US-Prdsidentschafts- und US-Senatswahlen schiirte die neue
Senatsmehrheit die Aussicht auf ein billionenschweres Konjunk-
turprogramm. Die Sorgen vor steigenden Inflationsraten sowie der
gewaltigen Verschuldung der USA fiihrten zu steigenden Renditen
von zehnjdhrigen US-Staatspapieren sowie von Staatsanleihen
zehnjdhriger deutscher Provenienz. Insbesondere in Deutschland
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war diese Entwicklung zusétzlich bestimmten Sondereffekten wie
hoheren Oko-Steuern, aber auch anziehenden Rohstoffpreisen ge-
schuldet. Dem negativen Markttrend konnten sich auch die Rendi-
ten von Staatspapieren der europdischen Peripherie nicht entzie-
hen. Daneben befeuerten auch positive Konjunkturdaten héhere
Inflationserwartungen. Stichtagsbezogen notierten die Renditen
deutscher zehnjdhriger Staatsanleihen um 13 Basispunkte héher
bei -0,33 Prozent.

Im Berichtszeitraum wurden einerseits der Anteil an Anleihen
Offentlicher Emittenten von 26,53 auf 25,01 Prozent reduziert sowie
andererseits das Engagement in gedeckte verzinsliche Wertpapiere
von 21,74 auf 18,56 Prozent verringert. Die dadurch frei gewordenen
Mittel wurden teilweise in Unternehmensanleihen reinvestiert,
deren Bestand stieg stichtagsbezogen von 48,48 auf 51,87 Prozent.
Innerhalb des Bestandes an Anleihen 6ffentlicher Emittenten wur-
den anfangs Staatspiere von Landern abgebaut, deren Management
der Pandemie nicht erfolgreich und deren Gesundheitssysteme an
der Belastungsgrenze waren. Im Berichtszeitraum trennte sich das
Fondsmanagement beispielsweise von Staatsanleihen brasiliani-
scher und siidafrikanischer Herkunft. Ferner erfolgte der vollstan-
dige Abbau der Staatspapiere serbischer und nordmazedonischer
Provenienz. Mit der Erholung der Méarkte wurde das Portfolio im
Friithjahr 2020 risikoreicher ausgerichtet. Dabei erfolgte auch durch
den Einsatz von Derivaten die Partizipation an der freundlichen
Kursentwicklung von US-Staatspapieren insbesondere im Kalen-
derjahr 2020. Nach einer Risikominderung zum Ende des dritten
Quartals 2020 wurde gegen Ende des Berichtszeitraumes wieder
etwas Risiko aufgebaut. Dabei erfolgten Zukaufe von langlaufen-
den italienischen Staatsanleihen gegen Ende der Berichtsperiode.
Innerhalb des aufgestockten Bestandes an Unternehmensanleihen
erfolgte durch Einzeltitelselektion, durch die Teilnahme an Neu-
emissionen sowie durch Verkdufe am Sekundarmarkt eine Opti-
mierung des Portfolios. Das Fondsmanagement erwarb mittels
Neuemissionen attraktive Anleihen, wie beispielsweise von der
Franzosischen Post, dem Erdélkonzern Shell, der Telekommunika-
tionsunternehmen Orange und Telecom Italia, von Bayer oder dem
schwedisch-schweizerischen Automatisierungskonzern ABB.

Der MEAG EuroRent erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 5,42 Prozent in der Anteilklasse A und
-2,27 Prozent in der Anteilklasse I (BVI-Methode). Der Vergleichs-
index (30 % IBOXX EURO SOVEREIGN ALL MATURITIES - TR, 10 %
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE - TR; 30 % IBOXX EURO CORP.
ALL MATS - TR, 30 % IBOXX Euro Coll. Covered 1-10 YRS — TR)
verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 4,55 Pro-
zent. Positive Impulse fiir die Wertentwicklung lieferte die sehr
lockere Geldpolitik der Europdischen Zentralbank zur Bewaltigung
der Corona-Krise, die fiir eine landeriibergreifend freundliche
Marktstimmung sorgte. Negativ auf die Performance wirkten sich
der Anstieg der Inflationserwartungen und der Zinsen im Kalen-
derjahr 2021 aus. Zudem waren das geringe Fondsvolumen und die
im Verhaltnis hierzu hohen Kosten verantwortlich fiir die negative
Wertentwicklung der Anteilklasse 1.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Gesamtausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,09 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 0,00 Euro
ausgeschiittet.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
markte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf eine
Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jiingsten Anstiege
der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass sich
eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Okonomie
schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirtschaft.
Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der US-
Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespaltige Reaktio-
nen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner grofien Dimension bei
dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stdrker angetrieben wer-
den konnte. Am Rentenmarkt entfesselte der Anstieg der US-Ren-
diten von zehnjdhrigen Staatspapieren weit iiber einen Prozent-
punkt hinaus die Sorge vor einer friiher als urspriinglich erwartet
kontraktiven US-Geldpolitik, um einem potenziellen Inflations-
anstieg Einhalt zu bieten. Der damit einhergehende steigende Zins
hitte eine hemmende Wirkung auf die Investitionstatigkeit und
damit auf eine konjunkturelle Erholung in den USA und dadurch
indirekt auch auf Europa. Falls die Impfquote in Europa in naher
Zukunft deutlich angehoben wird und die Konjunkturerholung mit
einer moderaten Inflation folgen sollte, dann diirften die Renditen
zehnjdhriger deutscher Staatspapiere nur moderat ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenbanken.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlossen
werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch breit
gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzeltitel
immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die An-
leihen hatten Ende Marz 2021 ein durchschnittliches Rating von A2
(internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von 97,12 Prozent
bildeten Papiere guter bis zu héchster Bonitdat den Anlageschwer-
punkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressenausfallrisiken
trotz der durch das Coronavirus ausgelosten Marktturbulenzen
demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermodgen kann infolge der Investition in verzinsliche
Wertpapiere Zinsdnderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von
Kursanderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die
Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2020 6,57
(Modified Duration mit Derivaten), das heif}t, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken

Wiahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grundsatzlich
sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsicherheit an
den Kapitalmédrkten die Marktpreisrisiken gestiegen. Das Markt-
preisrisiko des Fonds, gemessen an der Schwankungsbreite (Vola-
tilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Mona-
ten 2,34 Prozent und war somit als niedrig einzustufen.

Wadhrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war der Fonds nur in auf Euro lautende
Wertpapiere investiert. Die Wahrungsrisiken waren folglich im
Berichtszeitraum gering.

Liquiditatsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab sich
ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelméaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschaften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 4.669.720,27 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(5.575.619,81 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (3.013.787,79
Euro) sowie aus Devisengeschiften (-35.866,21 Euro); realisierte
Verluste aus Derivaten (-3.056.514,28 Euro), aus verzinslichen
Wertpapieren (-837.079,24 Euro) und aus Devisengeschiften
(9.772,40 Euro). Das Ergebnis aus VerduBlerungsgeschiften in der
Anteilklasse I belduft sich auf 120,76 Euro. Der Betrag setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Deriva-
ten (144,22 Euro), verzinslichen Wertpapieren (77,37 Euro) sowie
aus Devisengeschiften (-0,92 Euro); realisierte Verluste aus Deri-
vaten (-78,57 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (-21,61 Euro)
sowie aus Devisengeschiften (0,27 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.
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Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A I
ISIN DE0009757443 DEOOOAOHF467
Auflegungsdatum’ 31.05.1991 04.04.2006
Fondsvermdgen 377.577.625,35€ 9.006,74 €
Umlaufende Anteile 12.029.849,537 301,000
Anteilwert 31,39€ 29,92€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,09€ 0,00€
Gesamtkostenquote? 0,83% 7,81%

Alle Daten per 31.03.2021

' Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse
Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum anteiligen Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2021

Kasse./ i 2,41%
sonstiges Vermogen

* Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 378.200.801,77 100,16
1. Anleihen 368.472.444,49 97,59
ABS/MBS/CDO 6.244.659,81 1,65
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 94.442.246,28 25,01
Anleihen supranationaler Emittenten 1.821.654,00 0,48
Gedeckte Anleihen 70.097.265,40 18,56
Unternehmensanleihen 195.866.619,00 51,87
2. Derivate -1.357.575,41 -0,36
3. Bankguthaben 7.779.971,31 2,06
4. Sonstige Vermogensgegenstande 3.305.961,38 0,88
II. Verbindlichkeiten -614.169,68 -0,16
1. Sonstige Verbindlichkeiten -614.169,68 -0,16
I1l. Fondsvermdgen 377.586.632,09 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Barsengehandelte Wertpapiere EUR 368.472.444,49 97,59

Verzinsliche Wertpapiere EUR 368.472.444,49 97,59
0.000% ABB Finance B.V.

XS2286044370 EQ-MTN 2021(21/30) EUR 1.100 1.100 0 % 97,3000 1.070.300,00 0,28
0.000% Alstom S.A.

FRO014001EW8  EO-Nts 2021(21/29) EUR 700 700 0 % 97,2620 680.834,00 0,18
0.000% China, People’s Republic of

HK0000659794  EO-Zero Bds 2020(25) EUR 1.215 1.215 0 % 100,5400 1.221.554,93 0,32
0.000% Continental AG

X52051667181  MTNv.19(23/23)Reg.S EUR 1.400 0 0 % 100,0600  1.400.840,00 0,37
0.000% Engie S.A.

FRO013444775 EO-MTN 2019(19/27) EUR 2.400 0 0 % 99,2060 2.380.946,40 0,63
0.000% Europédische Union

EU000A283859 EO-MTN 2020(30) EUR 1.800 1.800 0 % 101,2030 1.821.654,00 0,48
0.000% Export-Import Bk of Korea, The

XS2230307006 EO-Zero MTN 2020(23) EUR 800 800 0 % 100,6220 804.972,00 0,21
0.000% La Poste

FR0014001106 EO-MTN 2021(29) EUR 1.200 1.200 0 % 97,8260 1.173.912,00 0,31
0.000% Saudi-Arabien, Konigreich

X52308199392 EO-MTN 2021(24)Reg.S EUR 800 800 0 % 99,8930 799.144,00 0,21
0.000% THALES S.A.

FR0013537305 EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.800 1.800 0 % 99,3690 1.788.638,40 0,47
0.010% Clydesdale Bank PLC

XS2049803575 EO-Med.-T.Cov.Bds 2019(26) EUR 3.900 0 0 % 100,7390 3.928.821,00 1,04
0.010% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF

FR0013446598 EO-Med.Term Obl.Fonc. 2019(28) EUR £4.800 0 0 % 100,9150 4.843.900,80 1,28
0.010% Korea Housing Fin.Corp.

X52100269088 EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 4.900 0 0 % 100,9270 4.945.408,30 1,31
0.010% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk.

XS2186093410 EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(27) EUR 2.200 2.200 0 % 100,2750 2.206.041,20 0,58
0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd.

XS2240511076 EO-Mortg.Cov.MTN 20(27) EUR 7.000 7.000 0 % 99,6780 6.977.425,00 1,85
0.010% United Overseas Bank Ltd.

XS2264978623 EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(27) EUR 2.300 2.300 0 % 100,7730 2.317.785,90 0,61
0.010% Vseobecna

SK4000017455 EO-Cov.Bds 2020(25) EUR 3.000 5.100 2.100 % 101,2150 3.036.438,00 0,80
0.010% Vseobecna

SK4000018693 EO-Cov.Bds 2021(26) EUR 3.100 3.100 0 % 101,1890 3.136.843,50 0,83
0.050% Erste Group Bank AG

AT0000A2JAF6 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 1.300 1.300 0 % 100,3870 1.305.031,00 0,35
0.100% Banco Santander S.A.

ES0413900608 EO-Mortg.Cov.M.-T.Nts 2020(32) EUR 3.000 0 2.000 % 99,8570 2.995.713,00 0,79
0.100% E.ON SE

XS2288948859 MTN v.21(28/28) EUR 1.900 1.900 0 % 97,9670 1.861.373,00 0,49
0.125% Atlas Copco Finance DAC

XS2046736752 EO-MTN 2019(19/29) EUR 700 0 0 % 99,0970 693.679,00 0,18
0.125% Coca-Cola Co., The

XS2233154538 EO-Nts 2020(20/29) EUR 1.900 1.900 0 % 99,1100 1.883.093,80 0,50
0.125% LeasePlan Corporation N.V.

XS2051659915 EO-Medium-Term Bds 2019(23) EUR 5.000 0 0 % 100,2060 5.010.275,00 1,33
0.125% Lloyds Bank PLC

XS2054600718 EO-Med.-Term Cov. Bds 2019(29) EUR 2.900 0 0 % 100,7420 2.921.515,10 0,77
0.125% Miinchener Hypothekenbank

DEOOOMHB25)1 MTN-HPF Ser.1883 v.20(35) EUR 3.100 3.100 0 % 97,8230 3.032.509,90 0,80
0.125% Orange S.A.

FR0013534484 EQ-MTN 2020(20/29) EUR 700 700 0 % 98,3260 688.281,30 0,18
0.125% Philip Morris Internat. Inc.

XS2035473748 EO-Nts 2019(19/26) EUR 1.300 0 0 % 99,0600 1.287.778,70 0,34
0.125% SAP SE

XS2176715584 Inh.-Schuldv.v.2020(2026/2026) EUR 900 900 0 % 100,8550 907.697,70 0,24
0.125% Siemens Finan.maatschappij NV

XS2049616621 EO-MTN 2019(29) EUR 1.200 0 0 % 99,5330 1.194.392,40 0,32
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
0.125% Société Générale S.A.

FR0013486701 EO-Preferred MTN 2020(26) EUR 4.000 0 400 % 100,4610 4.018.440,00 1,06
0.125% Volvo Treasury AB

XS2230884657 EO-MTN 2020(20/24) EUR 700 700 0 % 100,5960 704.174,10 0,19
0.141% Dutch Property Fin. 2017-1 BV

XS1636546951 EO-FLR Nts 2017(22/48) Cl.A2 EUR 3.100 0 0 % 100,0590 1.582.077,79 0,42
0.184% Bluestep Mortg.Sec.No. 4 DAC

XS1572746607 EO-FLR Nts 2017(22/66) CL.A2 EUR 1.300 0 0 % 99,9440 240.181,60 0,06
0.200% DH Europe Finance Il S.ar.L.

XS2050404636 EO-Nts 2019(19/26) EUR 1.100 0 0 % 100,5410 1.105.947,70 0,29
0.242% mBank Hipoteczny S.A.

XS2078924755 EO-Med.-T.Hyp.-Pf.-Br.2019(25) EUR 2.200 0 0 % 101,5680 2.234.496,00 0,59
0.250% AT &TInc.

XS2051361264 EO-Nts 2019(19/26) EUR 1.800 0 0 % 100,3160 1.805.682,60 0,48
0.250% AXA Bank Europe SCF

FR0013516176 EO-Med.-Term Obl.Fonc.2020(40) EUR 4.000 £4.000 0 % 96,2300 3.849.204,00 1,02
0.250% Bank of China Ltd. (FFM Br.)

XS1979297238 EO-MTN 2019(22) EUR 3.900 0 0 % 100,2700 3.910.518,30 1,04
0.250% Bpifrance Financement S.A.

FR0013516101 EO-MTN 2020(30) EUR 1.800 1.800 0 % 101,5600 1.828.072,80 0,48
0.250% China, People’s Republic of

XS2259626856 EO-Nts 2020(30) EUR 4.037 4.037 0 % 99,2330 4.006.048,32 1,06
0.250% Goldman Sachs Group Inc., The

X52292954893 EO-MTN 2021(27/28) EUR 2.500 2.500 0 % 98,2620 2.456.540,00 0,65
0.250% ING Groep N.V.

XS2281155254 EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 2.000 2.000 0 % 97,0640 1.941.288,00 0,51
0.250% ING Groep N.V.

XS2258452478 EO-FLR Non-Pref.Nts 20(28/29) EUR 4.000 4.000 0 % 97,9770 3.919.072,00 1,04
0.250% ltalgas S.P.A.

XS2192431380 EO-MTN 2020(25) EUR 1.600 1.600 0 % 100,8380 1.613.409,60 0,43
0.250% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2106056653 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 3.000 0 400 % 101,2700 3.038.100,00 0,80
0.250% Siemens Finan.maatschappij NV

XS2118276026 EO-MTN 2020(29) EUR 2.100 0 0 % 100,5190 2.110.888,50 0,56
0.250% THALES S.A.

FR0013479748 EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.600 0 0 % 100,2830 1.604.520,00 0,42
0.250% UBS Group AG

CH0576402181 EO-FLR MTN.2020(27/28) EUR 1.100 1.100 0 % 98,7100 1.085.813,30 0,29
0.255% Domi 2020-1 B.V.

XS2123018173 EO-FLR Nts 2020(25/52) Cl.A? EUR 5.500 0 0 % 100,1570 4.422.400,42 1,17
0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp.

X$2008801297 EO-Mortg.Cov.MTN 19(26) EUR 3.100 0 0 % 101,9690 3.161.042,10 0,84
0.300% Intl Business Machines Corp.

XS2115091717 EO-Nts 2020(20/28) EUR 1.700 0 0 % 100,2550 1.704.338,40 0,45
0.375% Caixabank S.A.

XS2258971071 EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 1.300 1.300 0 % 99,9740 1.299.656,80 0,34
0.375% Caixabank S.A.

X$2102931594  EO-Preferred MTN 20(25) EUR 1.900 0 0 % 100,8950  1.916.999,30 0,51
0.375% E.ON SE

XS2103014291 MTNv.20(27/27) EUR 1.200 0 0 % 101,1570 1.213.884,00 0,32
0.375% EDP Finance B.V.

XS2053052895 EO-MTN 19(19/26) EUR 300 0 0 % 100,9130 302.738,40 0,08
0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.

XS2231330965 EO-Nts 2020(20/27) EUR 800 800 0 % 100,5320 804.256,80 0,21
0.375% Landesbank Baden-Wiirttemberg

DEOOOLB2CRG6 MTN Serie 816 v.20(27) EUR 3.000 0 0 % 100,9600 3.028.788,00 0,80
0.375% Lettland, Republik

XS1501554874 EO-MTN 2016(26) EUR 800 0 0 % 103,7800 830.240,00 0,22
0.375% LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

FR0013482841 EO-MTN 20(20/31) EUR 1.100 0 0 % 101,1160 1.112.272,70 0,29
0.375% Merck Financial Services GmbH

XS2023644201 MTN v. 2019(2019/2027) EUR 1.300 0 0 % 101,9140 1.324.883,30 0,35
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Verzinsliche Wertpapiere
0.375% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2055627538 EO-MTN 2019(26)S.194 EUR 4.000 0 0 % 101,7310 4.069.232,00 1,08
0.409% Sumitomo Mitsui Banking Corp.

XS2066652897 EO-Mortg.Cov.MTN 19(29) EUR 3.600 0 0 % 102,0690 3.674.466,00 0,97
0.450% DH Europe Finance l1S.ar.L.

XS2050404800 EO-Nts 2019(19/28) EUR 900 0 0 % 100,5960 905.359,50 0,24
0.497% Morgan Stanley

X52292263121  EO-FLR MTN 21(21/31) EUR 1.100 1.100 0 % 98,5320  1.083.855,30 0,29
0.500% Aareal Bank AG

DEO0OOAAR0264  MTN-IHS Serie 301 v.20(27) EUR 3.000 3.900 900 % 101,6030 3.048.099,00 0,81
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0O013484458 EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 2.100 0 0 % 100,2600 2.105.449,50 0,56
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0014001)T3 EO-FLR-Non-Pref.MTN2021(29/30) EUR 1.800 1.800 0 % 98,5410 1.773.729,00 0,47
0.500% Citigroup Inc.

XS2063232727 EO-FLR MTN 2019(20/27) EUR 1.200 0 0 % 100,8940 1.210.728,00 0,32
0.500% Coca-Cola Co., The

XS2307863998 EO-Nts 2021(21/33) EUR 2.000 2.000 0 % 98,7050 1.974.090,00 0,52
0.500% Dow Chemical Co., The

XS2122485845 EO-Nts 2020(20/27) EUR 1.000 0 0 % 100,3010 1.003.013,00 0,27
0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2051914963 EO-MTN 2019(24/24) EUR 800 0 0 % 101,4620 811.696,00 0,21
0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2231792586 EO-MTN 2020(23/23) EUR 1.400 1.400 0 % 101,1350 1.415.883,00 0,37
0.500% Litauen, Republik

XS2210006339 EO-MTN 2020(50) EUR 1.500 1.500 0 % 96,1730 1.442.587,50 0,38
0.500% Scania CV AB

XS2236283383 EO-MTN 2020(20/23) EUR 1.100 1.100 0 % 101,3040 1.114.344,00 0,30
0.500% Siemens Finan.maatschappij NV

XS2049616894 EO-MTN 2019(34) EUR 900 0 0 % 99,6930 897.235,20 0,24
0.500% Société Générale S.A.

FRO014001GA9 EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 1.300 1.300 0 % 98,0050 1.274.058,50 0,34
0.500% Vattenfall AB

XS2009891479 EO-MTN 19(19/26) EUR 300 0 0 % 102,4960 307.488,00 0,08
0.500% Volkswagen Leasing GmbH

X52282095970  MTN.v.21(29) EUR 800 800 0 % 99,0480 792.382,40 0,21
0.500% Vseobecna

SK4000015475 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(29) EUR 3.000 0 0 % 103,9900 3.119.700,00 0,83
0.500% Whirlpool EMEA Finance S.a r.|

XS2115092954 EO-Nts 2020(20/28) EUR 800 0 0 % 98,9450 791.557,60 0,21
0.597% JPMorgan Chase & Co.

XS2300175655 EO-FLR MTN 2021(32/33) EUR 1.200 1.200 0 % 98,1160 1.177.387,20 0,31
0.600% General Motors Financial Co.

XS2307768734 EO-MTN 2021(21/27) EUR 1.100 1.100 0 % 99,2520 1.091.772,00 0,29
0.600% OP Yrityspankki Oyj

XS2102924383 EO-Non-Preferred MTN 2020(27) EUR 2.000 0 0 % 101,6590 2.033.172,00 0,54
0.625% Bayer AG

XS2281343413 EO-Anleihe v.21(21/31) EUR 1.500 1.500 0 % 96,4940 1.447.414,50 0,38
0.625% Credit Suisse Group AG

CH0591979627  EO-MTN 2021(21/33) EUR 1.700 1.700 0 % 94,8870 1.613.072,20 0,43
0.625% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2001270995 EO-MTN 2019(22/22) EUR 1.600 0 0 % 101,0520 1.616.835,20 0,43
0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS2051397961 EO-MTN 2019(19/24) EUR 1.900 0 0 % 101,5200 1.928.870,50 0,51
0.625% Holcim Finance (Luxembg) S.A.

XS2286442186 EO-MTN 2021(32/33) EUR 1.300 1.300 0 % 96,2680 1.251.484,00 0,33
0.625% La Poste

FR0013508686 EO-MTN 2020(26) EUR 500 500 0 % 103,1310 515.653,50 0,14
0.625% Stora Enso Oyj

XS2265360359 EQ-MTN 2020(20/30) EUR 400 400 0 % 99,1130 396.451,60 0,10
0.625% Telenor ASA

XS2056399855 EO-MTN 2019(19/31) EUR 900 0 0 % 102,0450 918.407,70 0,24
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0.650% Intl Business Machines Corp.

XS2115091808 EO-Nts 2020(20/32) EUR 1.500 0 0 % 100,4830 1.507.239,00 0,40
0.696% Total Capital Intl S.A.

XS2004381674 EO-MTN 2019(19/28) EUR 2.300 0 0 % 103,5500 2.381.656,90 0,63
0.700% Coca-Cola European Partn. PLC

XS2051655095 EO-Nts 2019(19/31) EUR 1.800 0 0 % 100,2130 1.803.825,00 0,48
0.750% ABANCA Corporacion Bancaria SA

ES0465936054 EO-Cédulas Hip. 2019(29) EUR 6.900 0 0 % 105,9320 7.309.335,60 1,94
0.750% AbbVie Inc.

XS2055646918 EO-Nts 2019(19/27) EUR 2.000 0 0 % 102,8810 2.057.626,00 0,54
0.750% Bayer AG

XS2199266003 EO-Anleihe v.20(20/27) EUR 1.700 1.700 0 % 102,0950 1.735.616,70 0,46
0.750% E.ON SE

X52103014457  MTNVv.20(30/30) EUR 1.500 0 0 % 102,0130  1.530.196,50 0,41
0.750% Export-Import Bank of China

XS1717759499 EO-MTN 2017(23) EUR 1.500 0 0 % 101,5750 1.523.625,00 0,40
0.750% Kering S.A.

FR0O013512407 EO-MTN 2020(20/28) EUR 300 300 0 % 104,0050 312.016,20 0,08
0.750% Saudi-Arabien, Konigreich

XS2024540622 EO-MTN 2019(27)Reg.S EUR 1.700 0 0 % 102,3930 1.740.684,40 0,46
0.800% Philip Morris Internat. Inc.

XS2035474126 EO-Nts 2019(19/31) EUR 1.600 0 0 % 97,8910 1.566.248,00 0,41
0.850% Osterreich, Republik

AT0000A2HLC4 EO-MTN 2020(2120) EUR 100 100 0 % 97,6410 97.641,00 0,03
0.875% CK Hutchison Fin. (16) Il Ltd.

XS1497312295 EO-Nts 2016(24) EUR 500 0 0 % 103,0610 515.304,00 0,14
0.875% Commerzbank AG

DE000CZ45VM4  MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 1.600 0 0 % 101,2400 1.619.844,80 0,43
0.875% Commonwealth Bank of Australia

XS1952948104 EO-Mortg.Cov.MTN 19(29) EUR 6.000 0 0 % 106,7770 6.406.620,00 1,70
0.875% Codperatieve Rabobank U.A.

XS2168285000 EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 2.800 2.800 0 % 103,8470 2.907.718,80 0,77
0.875% HSBC Holdings PLC

XS1485597329 EO-MTN 2016(24) EUR 600 0 0 % 102,9240 617.542,20 0,16
0.875% Merck Financial Services GmbH

XS2023644540 MTN v. 2019(2019/2031) EUR 1.500 0 0 % 105,0520 1.575.778,50 0,42
0.875% Stedin Holding N.V.

XS1705553250 EO-MTN 2017(17/25) EUR 1.350 0 0 % 104,3290 1.408.438,80 0,37
0.955% General Motors Financial Co.

XS1485748393 EO-MTN 2016(16/23) EUR 2.000 0 0 % 101,9250 2.038.496,00 0,54
1.000% Altria Group Inc.

XS1843444081 EO-Nts 2019(19/23) EUR 1.200 0 0 % 101,5160 1.218.192,00 0,32
1.000% Autoroutes du Sud de la France

FR0O013169885 EO-MTN 2016(16/26) EUR 500 0 0 % 105,0820 525.409,00 0,14
1.000% LANXESS AG

XS1501367921 MTN 2016(16/26) EUR 400 0 0 % 105,1690 420.676,40 0,11
1.000% Medtronic Global Holdings SCA

XS2020670852 EO-Nts 2019(19/31) EUR 600 0 0 % 104,4020 626.409,00 0,17
1.023% Upjohn Finance B.V.

X52193969370 EO-Nts 2020(20/24) EUR 1.700 1.700 0 % 102,8540 1.748.518,00 0,46
1.125% BNP Paribas S.A.

FR0013405537 EO-Non-Preferred MTN 2019(24) EUR 2.500 0 0 % 103,8410 2.596.035,00 0,69
1.125% Chorus Ltd.

XS1505890530 EO-MTN 2016(16/23) EUR 800 0 0 % 102,9340 823.469,60 0,22
1.125% Conti-Gummi Finance B.V.

XS2193657561 EO-MTN 2020(24/24) EUR 1.100 1.100 0 % 103,3530 1.136.886,30 0,30
1.125% Imperial Brands Finance PLC

XS1951313680 EO-MTN 2019(19/23) EUR 2.600 0 0 % 102,2200 2.657.722,60 0,70
1.250% AbbVie Inc.

XS2055647213 EO-Nts 2019(19/31) EUR 1.500 0 0 % 105,6320 1.584.480,00 0,42
1.250% BNP Paribas S.A.

XS1793252419 EO-Non-Preferred MTN 2018(25) EUR 500 0 0 % 104,5880 522.938,50 0,14
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1.250% Shell International Finance BV

XS2170386853 EQ-MTN 2020(32) EUR 800 800 0 % 106,6900 853.517,60 0,23
1.250% Société Générale S.A.

FR0013403441 EO-Non-Preferred MTN 2019(24) EUR 2.400 0 0 % 103,5300 2.484.712,80 0,66
1.375% Goldman Sachs Group Inc., The

XS1614198262 EO-MTN 2017(23/24) EUR 2.000 0 0 % 102,9570 2.059.146,00 0,55
1.375% Lettland, Republik

XS1409726731 EO-MTN 2016(36) EUR 700 0 0 % 116,8970 818.279,00 0,22
1.375% Mexiko

XS1511779305 EO-MTN 2016(16/25) EUR 1.200 0 0 % 104,9060 1.258.869,60 0,33
1.375% Orange S.A.

FR0013323870 EO-MTN 2018(18/28) EUR 2.100 0 0 % 107,9310 2.266.546,80 0,60
1.375% Schlumberger Finance B.V.

XS2166754957 EO-Nts 2020(20/26) EUR 2.200 2.200 0 % 106,8270 2.350.198,40 0,62
1.400% Spanien

ES0000012B39 EO-Bonos 2018(28) EUR 3.000 0 0 % 110,0640 3.301.926,00 0,87
1.400% Thermo Fisher Scientific Inc.

XS1651071877 EO-Nts 2017(17/26) EUR 2.600 0 0 % 106,2520 2.762.549,40 0,73
1.450% Iberdrola International B.V.

XS2295335413 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 700 700 0 % 100,6790 704.752,30 0,19
1.500% Commerzbank AG

DE000CZ40M39  MTN-IHS S.904 v.18(28) EUR 1.100 0 0 % 108,1940 1.190.129,60 0,32
1.500% Israel

XS1551294256 EO-MTN 2017(27) EUR 1.300 0 0 % 108,3420 1.408.439,50 0,37
1.500% Italien, Republik

1T0005090318 EO-B.T.P. 2015(25) EUR 5.500 0 0 % 106,6450 5.865.475,00 1,55
1.500% Pernod-Ricard S.A.

FRO013172939  EO-Bds 2016(16/26) EUR 500 0 0 % 107,3220 536.607,50 0,14
1.500% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2049823763 EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 2.500 0 0 % 101,6450 2.541.132,50 0,67
1.500% Spanien

ES00000128P8 EO-Obligaciones 2017(27) EUR 2.000 0 0 % 110,2270 2.204.540,00 0,58
1.500% State Grid Eur.Dev.(2014) PLC

XS1165754851 EO-Bds 2015(15/22) Ser.A EUR 750 0 0 % 101,2340 759.251,25 0,20
1.500% Osterreich, Republik

ATO000A1PEF7 EO-Bundesanl. 2016(86) EUR 300 0 0 % 137,7460 413.238,00 0,11
1.625% Alliander N.V.

XS1757377400 EO-FLR Securit. 2018(25/Und.) EUR 400 0 0 % 104,7570 419.028,40 0,11
1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego

XS1709328899 EO-MTN 2017(28) EUR 1.000 0 0 % 109,8620 1.098.620,00 0,29
1.625% BASF SE

XS1718417717  MTNv.2017(2017/2037) EUR 1.200 0 0 % 113,8510  1.366.206,00 0,36
1.625% Erste Group Bank AG

AT0000A2)645 EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR 500 500 0 % 103,6480 518.240,00 0,14
1.625% Telecom ltalia S.p.A.

XS2288109676 EO-MTN 2021(21/29) EUR 2.400 2.400 0 % 97,9560 2.350.944,00 0,62
1.650% Italien, Republik

1IT0005094088 EO-B.T.P. 2015(32) EUR 4.500 0 0 % 109,4150 4.923.675,00 1,30
1.700% Altria Group Inc.

XS1843443513 EO-Nts 2019(19/25) EUR 1.500 0 0 % 105,1290 1.576.941,00 0,42
1.700% EDP - Energias de Portugal SA

PTEDPLOM0017 EO-FLR Securities 2020(25/80) EUR 1.400 0 0 % 99,6500 1.395.093,00 0,37
1.750% CNH Industrial Finance Euro.SA

XS1969600748 EO-MTN 2019(19/27) EUR 1.500 0 0 % 107,0550 1.605.831,00 0,43
1.750% Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)

XS1958307461 EO-Non-Preferred MTN 2019(29) EUR 1.900 0 0 % 109,0860 2.072.626,40 0,55
1.750% Frankreich

FR0013154028 EQ-OAT 2016(66) EUR 2.000 1.200 0 % 131,4060 2.628.120,00 0,70
1.800% Italien, Republik

IT0005421703 EO-B.T.P. 2020(41) EUR 2.500 2.500 0 % 107,4300 2.685.750,00 0,71
1.823% Wintershall Dea Finance B.V.

XS2055079904 EO-Nts 2019(19/31) EUR 1.000 0 0 % 103,7710 1.037.707,00 0,27
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2.000% EDP Finance B.V.

XS1222590488 EQ-MTN 2015(25) EUR 300 0 0 % 107,8840 323.650,80 0,09
2.000% mBank S.A.

XS1143974159 EO-MTN 2014(21) EUR 2.350 0 0 % 101,2460 2.379.269,25 0,63
2.000% Polen, Republik

XS1508566558 EO-MTN 2016(46) EUR 250 0 0 % 129,5080 323.770,00 0,09
2.000% Rumadnien

XS2109812508 EO-MTN 2020(32) Reg.S EUR 475 0 0 % 100,5130 477.434,38 0,13
2.100% Litauen, Republik

XS1619568139  EO-MTN 2017(47) EUR 400 0 0 % 139,7650 559.058,00 0,15
2.125% Banco Santander S.A.

XS1767931121 EO-MTN 2018(28) EUR 800 0 0 % 107,5860 860.687,20 0,23
2.125% Litauen, Republik

XS1130139667 EO-MTN 2014(26) EUR 500 0 0 % 114,4240 572.117,50 0,15
2.125% Litauen, Republik

XS1310032260 EO-MTN 2015(35) EUR 500 0 0 % 127,0600 635.301,50 0,17
2.250% Belgien, Konigreich

BE0000343526 EO-Obl. Lin. 2017(57) Ser. 83 EUR 800 0 0 % 143,6800 1.149.440,00 0,30
2.250% Corp.Nacion.del Cobre de Chile

XS1084942470 EO-Nts 2014(24) Reg.S EUR 500 0 0 % 107,0420 535.210,00 0,14
2.250% ltalien, Republik

IT0005177909 EO-B.T.P. 2016(36) EUR 1.800 0 0 % 116,6010 2.098.818,00 0,56
2.250% Lettland, Republik

XS1566190945 EO-MTN 2017(47) EUR 300 0 0 % 142,8910 428.674,20 0,11
2.375% Bayer AG

DE000A14)611 FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075)3 EUR 2.000 0 0 % 101,8130 2.036.250,00 0,54
2.375% Telefonica Europe B.V.

X52293060658  EO-FLR Bds 2021(29/Und.) EUR 600 600 0 % 97,5060 585.036,00 0,15
2.375% Urenco Finance N.V.

XS1145750037 EO-MTN 2014(24/24) EUR 1.800 0 0 % 108,1320 1.946.381,40 0,52
2.500% ORLEN Capital AB

XS1082660744 EO-Nts 2014(21) EUR 1.550 0 0 % 100,5670 1.558.788,50 0,41
2.500% ORLEN Capital AB

XS1429673327 EO-Nts 2016(23) EUR 1.900 0 0 % 104,5530 1.986.512,70 0,53
2.500% Petréleos Mexicanos (PEMEX)

XS1568875444 EO-MTN 2017(17/21) C EUR 500 0 0 % 100,6480 503.237,50 0,13
2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2282606578 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 1.400 1.400 0 % 98,5650 1.379.910,00 0,37
2.625% Rumadnien

XS2258400162 EO-MTN 2020(40)Reg.S EUR 300 600 300 % 99,2500 297.750,00 0,08
2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2322423455 EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR 1.300 1.300 0 % 98,8840 1.285.485,50 0,34
2.750% Kroatien, Republik

XS1713475306 EO-Nts 2017(30) EUR 2.100 0 0 % 116,6440 2.449.530,30 0,65
2.750% Peru

XS1315181708 EO-Bds 2015(26) EUR 750 0 0 % 111,5090 836.316,75 0,22
2.800% Italien, Republik

1T0005217390 EO-B.T.P. 2016(67) EUR 100 0 0 % 125,0700 125.070,00 0,03
2.875% Indonesien, Republik

XS1084368593 EO-MTN 2014(21) Reg.S EUR 4.300 0 0 % 100,6870 4.329.519,50 1,15
2.875% Rumdnien

XS1129788524 EO-MTN 2014(24) EUR 1.000 0 0 % 109,7680 1.097.677,00 0,29
2.875% Rumdnien

XS1420357318 EO-MTN 2016(28) Reg.S EUR 500 0 0 % 110,6350 553.176,50 0,15
2.900% Spanien

ES00000128C6 EO-Obligaciones 2016(46) EUR 6.000 6.100 1.500 % 139,0230 8.341.380,00 2,21
3.000% Kroatien, Republik

XS1117298916 EO-Nts 2015(25) EUR 750 0 0 % 111,1640 833.732,25 0,22
3.000% Mexiko

XS1198103456 EO-MTN 2015(15/45) EUR 500 0 0 % 103,3130 516.562,50 0,14
3.000% Wintershall Dea Finance 2 B.V.

XS2286041947 EO-FLR Bds 2021(21/Und.) EUR 1.500 1.500 0 % 97,8590 1.467.885,00 0,39
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3.125% Bulgarien

XS1208856341 EQ-MTN 2015(35) EUR 500 0 0 % 128,9110 644.552,50 0,17
3.250% Italien, Republik

IT0005083057 EO-B.T.P. 2015(46) EUR 1.500 500 0 % 135,8390 2.037.588,00 0,54
3.3744% RZD Capital PLC

XS0919581982 EO-Ln Prt.Nts 13(21)Rus.Railw. EUR 500 0 0 % 100,4410 502.205,00 0,13
3.375% Indonesien, Republik

XS1268430201 EO-MTN 2015(25) Reg.S EUR 1.410 0 0 % 111,4830 1.571.903,25 0,42
3.500% Marokko, Konigreich

XS1079233810 EO-Nts 2014(24) Reg.S EUR 1.000 0 0 % 109,3190 1.093.185,00 0,29
3.750% Indonesien, Republik

XS1432493440 EO-MTN 2016(28) Reg.S EUR 500 0 0 % 119,2500 596.250,00 0,16
3.750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

XS1057659838 EO-MTN 2014(14/26)Reg.S EUR 500 0 0 % 98,5610 492.802,50 0,13
3.850% ltalien, Republik

IT0005363111 EO-B.T.P. 2019(49) EUR 1.200 1.000 0 % 150,9090 1.810.908,00 0,48
3.875% Kolumbien, Republik

XS1385239006 EO-Bds 2016(16/26) EUR 700 0 0 % 113,6740 795.716,60 0,21
3.875% Portugal, Republik

PTOTEROE0014 EO-Obr. 2014(30) EUR 500 0 0 % 132,8920 664.460,00 0,18
3.875% Ruménien

XS1313004928 EO-MTN 2015(35) Reg.S EUR 500 0 0 % 115,9830 579.913,50 0,15
3.875% Total S.E.

XS1413581205 EO-FLR MTN 16(22/Und.) EUR 1.100 0 0 % 103,8820 1.142.697,60 0,30
4.000% Bundesrep.Deutschland

DE0001135275  Anl.v.2005(2037) EUR 1.400 0 0 % 164,6120 2.304.568,00 0,61
4.000% Spanien, Konigreich

ES00000126D8 EO-Obligaciones 2014(64) EUR 250 0 0 % 174,9900 437.476,00 0,12
4.125% Portugal, Republik

PTOTEUOE0019 EO-Obr. 2017(27) EUR 1.500 0 0 % 126,3660 1.895.490,00 0,50
4.125% Rumdnien

XS1892127470 EO-MTN 2018(39)Reg.S EUR 300 0 0 % 117,1390 351.417,00 0,09
4.200% Spanien, Konigreich

ES0000012932 EO-Obligaciones 2005(37) EUR 500 0 0 % 152,0650 760.323,50 0,20
4.500% Frankreich

FR0010773192 EO-OAT 2009(41) EUR 3.000 0 0 % 177,2120 5.316.351,00 1,41
4.750% Allianz SE

DEO00A1YCQ29  FLR-MTN.v.13(23/unb.) EUR 1.300 0 0 % 111,5000 1.449.497,40 0,38
4.750% BHP Billiton Finance Ltd.

XS1309436753 EO-FLR MTN 15(21/76) EUR 1.500 0 0 % 100,2960 1.504.440,00 0,40
4.750% Frankreich

FR0010070060 EO-OAT 2003(35) EUR 2.500 0 0 % 163,3280 4.083.200,00 1,08
4.900% Spanien, Konigreich

ES00000120N0  EO-Bonos 2007(40) EUR 500 0 0 % 171,0820 855.410,50 0,23
5.000% Italien, Republik

1T0004286966 EO-B.T.P. 2007(39) EUR 1.000 0 0 % 161,4500 1.614.498,00 0,43
5.125% AXAS.A.

XS0878743623 EO-FLR MTN 2013(23/43) EUR 2.000 0 0 % 111,0710 2.221.428,00 0,59

Summe Wertpapiervermdgen EUR 368.472.444,49 97,59
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Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -1.357.575,41 -0,36
Zins-Derivate EUR 228.762,91 0,06
Zinsterminkontrakte EUR 228.762,91 0,06
DE000C5RQDD3 4% Euro Buxl-Fut. (24-35).) 08.06.21 EUREX EUR -2.000 -1.636,36 0,00
DEOOOC5RQDA9 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5).) 08.06.21 EUREX EUR -25.300 42.540,00 0,01
DE0O0OOC5RQD52 6% Euro-BTP Italian Gov. Bond Fut. 08.06.21 EUREX EUR 15.100 101.170,00 0,03
DEO0O0OC5RQD94 6% Euro-BTP Short Ital. Gov. Bd. Fut. 08.06.21 EUREX EUR 17.700 28.320,00 0,01
US12573H2601 6% US Long Bond Fut. (20).) 21.06.21 US-CBOT usb -1.500 -8.774,36 0,00
US9128283W81 6% US Treasury Nt. Fut. (10 J.) 21.06.21 US-CBOT usb -4.800 50.691,95 0,01
US12573H3104 6% US Treasury Nt. Fut. (5).) 30.06.21 US-CBOT usb -2.500 16.451,68 0,00
Swaps EUR -1.586.338,32 -0,42
Zero-Coupon-Inflation Swaps EUR 302.891,35 0,08
P/Infl R/Fix UKRPI/3,7575% GS 09/29 orC STK  -6.000.000 GBP  -0,0430 302.891,35 0,08
Credit Default Swaps EUR -1.889.229,67 -0,50
CDS/Buy/ITRAXX-EUROPES34V1-5Y o1C EUR -30.000 -796.317,47 -0,21
CDS/ITRX EUR CDSI S33 orc EUR 45.000 -1.092.912,20 -0,29
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 7.779.971,31 2,06
Bankguthaben EUR 7.779.971,31 2,06
EUR-Guthaben bei: EUR 6.855.643,04 1,82
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 6.855.643,04 % 100,0000 6.855.643,04 1,82
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 742,63 0,00
HUF 252.208,73 % 100,0000 696,24 0,00
SEK 475,25 % 100,0000 46,39 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 923.585,64 0,24
AUD 23,02 % 100,0000 14,92 0,00
CAD 114.187,37 % 100,0000 77.299,87 0,02
GBP 195.677,97 % 100,0000 229.709,42 0,06
JPY 9.781,00 % 100,0000 75,31 0,00
MXN 24,84 % 100,0000 1,03 0,00
NzD 42.128,77 % 100,0000 25.104,29 0,01
TRY 6.002,42 % 100,0000 617,09 0,00
usb 694.161,22 % 100,0000 590.624,71 0,16
ZAR 2.412,29 % 100,0000 139,00 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 3.305.961,38 0,88
Forderungen aus Cash-Collateral EUR 1.450.000,00 1.450.000,00 0,38
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 72.783,59 72.783,59 0,02
Zinsanspriiche EUR 1.783.177,79 1.783.177,79 0,47
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -614.169,68 -0,16
Gezahlte Variation Margin EUR  -228.762,91 -228.762,91 -0,06
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -279.586,21 -279.586,21 -0,07
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR  -105.820,56 -105.820,56 -0,03
Fondsvermagen EUR 377.586.632,09 100,00
Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 31,39
Anteilwert MEAG EuroRent | EUR 29,92
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 12.029.849,537
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent | STK 301,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

3 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Ausgestaltung der Anteilklassen

Sondervermdgen MEAG EuroRent

MEAG EuroRent A MEAG EuroRent |
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Wahrung EUR EUR
ISIN DE0009757443 DEOOOAOHF467

Verwaltungsvergiitung

Max. 1,50 %, zzt. 0,80 % p.a.

Max. 1,50 %, zzt. 0,25 % p.a.

Ausgabeaufschlag

Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %

Max. 3,50 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

0 EUR

250.000 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,477200 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 362,245000 =1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 24,047250 =1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 =1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 17,354800 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
US-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
([ Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Barsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0.000% BPCE S.A.

FR0013323672  EO-FLR Non-Preferred MTN18(23) EUR 0 2.000
0.000% Europdische Union

EUO00A284451  EO-MTN 2020(25) EUR 1.300 1.300
0.000% Polen, Republik

XS2114767457  EO-MTN 2020(25) EUR 0 3.000
0.000% Snam S.p.A.

XS2051660335  EO-MTN 2019(24/24) EUR 0 2.000
0.000% WPP Finance 2013

XS1794195724  EO-FLR MTN 2018(22) EUR 0 800
0.010% Luminor Bank AS

XS2133077383  EO-Mortg.Covered MTN 2020(25) EUR 0 2.000
0.010% SpareBank 1 Boligkreditt AS

XS2234568983  EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(27) EUR 3.200 3.200
0.050% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk.

XS52079316753  EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(25) EUR 0 2.500
0.050% Santander UK PLC

XS2102283814  EO-Med.-Term Cov. Bds 2020(27) EUR 0 2.800
0.100% Toronto-Dominion Bank, The

XS2028803984  EO-Med.-Term Cov.Bds 2019(27) EUR 0 2.000
0.125% Banco de Sabadell S.A.

ES0413860745 EO-Cédulas Hipotec. 2020(28) EUR 0 3.300
0.125% Dassault Systemes SE

FRO013444544  EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 3.500
0.174% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl

XS2002532484  EO-Nts 2019(19/21) EUR 0 3.600
0.250% Credit Agricole Italia S.p.A.

IT0005397028  EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2020(28) EUR 0 3.000
0.250% Liberbank S.A.

ES0468675030  EO-Cédulas Hipot. 2019(29) EUR 0 4.500
0.300% Europdische Union

EU000A284469  EO-MTN 2020(50) EUR 650 650
0.375% China Development Bank

XS1711173218 EO-MTN 2017(21) EUR 0 1.500
0.375% Westpac Banking Corp.

XS1978200472  EO-Mortg. Cov. MTN 2019(26) EUR 0 4.500
0.500% Commerzbank AG

DE000CZ40M21  MTN-IHS S.903 v.18(23) EUR 0 3.800
0.500% HELLA GmbH & Co. KGaA

XS2047479469  Anleihe v.2019(2026/2027) EUR 0 1.300
0.500% Imperial Brands Finance PLC

XS1558013014 EO-MTN 2017(17/21) EUR 0 700
0.500% Shell International Finance BV

XS2170384130  EO-MTN 2020(24) EUR 2.100 2.100
0.625% BMW Finance N.V.

XS1948612905 EO-MTN 2019(23) EUR 0 3.600
0.750% Deutsche Pfandbriefbank AG

DEOOOA2LQNQ6 ~ MTN R.35304 v.19(23) EUR 0 7.000
0.750% Infineon Technologies AG

XS2194282948  MTNv.20(20/23) EUR 1.200 1.200
0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A.

XS1795407979  EO-Mortg. Covered MTN 2018(24) EUR 0 6.200
0.750% UBS AG (London Branch)

XS2149270477  EO-MTN 2020(23/23) EUR 2.500 2.500
0.830% BP Capital Markets PLC

XS1492671158 EO-MTN 2016(24/24) EUR 0 1.100
0.875% ALD S.A.

XS1647404554  EO-MTN 2017(17/22) EUR 0 3.100
1.000% B.A.T. Intl Finance PLC

XS1324928750 EO-MTN 2015(22/22) EUR 0 2.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS2104051433  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 0 1.000
1.000% ENEL Finance Intl N.V.

XS1550149204  EO-MTN 2017(24) EUR 0 1.200
1.069% Telefonica Emisiones S.A.U.

XS1946004451  EO-MTN 2019(19/24) EUR 0 500
1.250% Banco Santander Totta S.A.

PTBSRJOM0023  EO-M.T.Obr.Hipotecérias17(27) EUR 0 3.100
1.250% Renault S.A.

FRO013428414  EO-MTN 2019(19/25) EUR 0 3.000
1.250% Royal Mail PLC

XS2063268754  EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 1.000
1.250% Volkswagen Bank GmbH

XS1944388856  MTN.v.19(22) EUR 0 1.500
1.300% Three Gorges Fin. Il (KY) Ltd.

XS1577956789  EO-Nts 2017(17/24) EUR 0 1.000
1.375% Hutchison Whampoa Fin.(14)Ltd.

XS1132402709  EO-Nts 2014(21) EUR 0 2.000
1.375% WPP Finance 2016

XS1794084068 EO-MTN 2018(18/25) EUR 0 1.500
1.500% Serbien, Republik

XS2015296465  EO-Treasury Nts 2019(29) Reg.S EUR 0 300
1.600% Spanien, Konigreich

ES00000126Z1  EO-Bonos 2015(25) EUR 0 2.000
1.625% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19UQO  MTN.v.2019(2021) EUR 0 8.000
1.625% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.

XS1589806907 EO-MTN 2017(17/26) EUR 0 1.000
1.875% Adif - Alta Velocidad

ES0200002006  EO-MTN 2015(25) EUR 0 2.200
1.875% Mexiko

XS1369322927 EO-MTN 2016(16/22) EUR 0 400
2.500% Bundesrep.Deutschland

DE0001102341  Anl.v.2014 (2046) EUR 0 600
2.500% Capgemini SE

FR0012821940  EO-Nts 2015(15/23) EUR 0 1.000
2.500% Dufry One B.V.

XS1699848914  EO-Nts 2017(17/24) EUR 0 700
2.500% ltalien, Republik

IT0005045270  EO-B.T.P. 2014(24) EUR 0 2.000
2.625% Matterhorn Telecom S.A.

XS2052286676  EO-Nts 2019(19/24) Reg.S EUR 0 500
2.750% Mexiko

XS0916766057  EO-MTN 2013(13/23) A EUR 0 2.000
2.750% ZF North America Capital Inc.

DE000A14)7G6  EO-Nts 2015(15/23) EUR 0 500
2.875% Brasilien, Féderative Republik

XS1047674947  EO-Bds 2014(21) EUR 0 1.955
2.950% Bulgarien

XS1083844503  EO-Bds 2014(24) EUR 0 700
3.250% Telecom ltalia S.p.A.

XS51169832810 EO-MTN 2015(23) EUR 0 500
3.450% Griechenland

GRO114031561 EO-Nts 2019(24) EUR 0 9.000
3.750% ltalien, Republik

IT0004009673  EO-B.T.P. 2006(21) EUR 4.000 4.000
3.750% Niederlande

NL0009446418  EO-Anl. 2010(42) EUR 0 500
3.750% South Africa, Republic of

XS1090107159  EO-Nts 2014(26) EUR 0 500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere

3.975% Nordmazedonien, Republik
XS1087984164 EO-Bds 2014(21) Reg.S EUR 0 300

5.118% Solvay Finance
XS1323897485 FRNvon 2015/und. EUR 0 1.000

5.625% Banque Centrale de Tunisie
XS1567439689  EO-Nts 2017(24) EUR 0 1.650

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Prémien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Bux| 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%

US Treasury Notes 5y 6%) EUR 342.003

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Bux| 30y 4%

US Treasury Notes 10y 6%) EUR 321.748

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer
(Basiswerte:
CDS /ITRX EUR CDSI S33) EUR 70.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 425.903,73 10,92 425.914,65
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 3.754.359,72 95,98 3.754.455,70
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -17.413,92 -0,43 -17.414,35
Summe der Ertrage EUR 4.162.849,53 106,47 4.162.956,00
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12.873,73 -0,32 -12.874,05
2. Verwaltungsvergiitung EUR -3.012.011,04 -24,90 -3.012.035,94
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -44.243,19 -0,59 -44.243,78
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -28.244,08 -758,97 -29.003,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR -42.365,64 -1,10 -42.366,74
Summe der Aufwendungen EUR -3.139.737,68 -785,88 -3.140.523,56
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.023.111,85 -679,41 1.022.432,44

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 8.553.541,39 220,67 8.553.762,06
2. Realisierte Verluste EUR -3.883.821,12 -99,91 -3.883.921,03
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 4.669.720,27 120,76 4.669.841,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 5.692.832,12 -558,65 5.692.273,47
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne® EUR 4.680.385,92 135,28 4.680.521,20
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste! EUR 9.580.750,25 276,92 9.581.027,17
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 14.261.136,17 412,20 14.261.548,37
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 19.953.968,29 -146,45 19.953.821,84

1 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 369.342.620,26 11.669,65 369.354.289,91
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -2.089.886,74 -105,35 -2.089.992,09
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -9.691.489,25 -2.424,40 -9.693.913,65
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 18.656.635,57 0,00 18.656.635,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -28.348.124,82 -2.424,40 -28.350.549,22

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 62.412,79 13,29 62.426,08
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 19.953.968,29 -146,45 19.953.821,84
davon nicht realisierte Gewinne EUR 4.680.385,92 135,28 4.680.521,20
davon nicht realisierte Verluste EUR 9.580.750,25 276,92 9.581.027,17
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 377.577.625,35 9.006,74 377.586.632,09

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 59.724.973,34 4,96 838,92 2,79
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 54.032.141,22 4,49 1.397,57 4,64
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 5.692.832,12 0,47 -558,65 -1,86
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 58.642.286,88 4,87 838,92 2,79
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 2.005.643,08 0,17 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 56.636.643,80 4,71 838,92 2,79
Ill. Gesamtausschiittung EUR 1.082.686,46 0,09 0,00 0,00
1. Endausschiittung EUR 1.082.686,46 0,09 0,00 0,00

a) Barausschiittung EUR 1.082.686,46 0,09 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschftsjahre

Fondsvermdgen

am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 Anteilwert A EUR 377.577.625,35 EUR 31,39
31.03.2021 Anteilwert | EUR 9.006,74 EUR 29,92

31.03.2021 Gesamt EUR 377.586.632,09
31.03.2020 Anteilwert A EUR 369.342.620,26 EUR 29,94
31.03.2020 Anteilwert | EUR 11.669,65 EUR 30,95

31.03.2020 Gesamt EUR 369.354.289,91
29.03.2019 Anteilwert A EUR 377.312.563,66 EUR 30,51
29.03.2019 Anteilwert | EUR 11.436.803,12 EUR 31,96

29.03.2019 Gesamt EUR 388.749.366,78
29.03.2018 Anteilwert A EUR 392.561.815,47 EUR 30,52
29.03.2018 Anteilwert | EUR 11.430.052,39 EUR 31,94

29.03.2018 Gesamt EUR 403.991.867,86
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

181.973.641,75

Die Vertragspartner der Derivategeschifte

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Citibank Europe plc

Citigroup Global Markets Limited

Goldman Sachs Bank Europe SE — GOLDMANFRA
Goldman Sachs International

HSBC Bank plc

J.P. Morgan AG

UniCredit Bank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermdogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN ALL MATS TR 30,00%
IBOXX EUR COVERED 01-10Y TR 30,00 %
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 30,00%
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,88 %
grofter potenzieller Risikobetrag 5,12 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .

2,62%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte

141,94

Zusidtzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 31,39
Anteilwert MEAG EuroRent | EUR 29,92
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 12.029.849,537
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent | STK 301,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstéande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

MEAG EuroRent A 0,83%
MEAG EuroRent | 7,81%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG EuroRent A

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -36.212,20

MEAG EuroRent |
Sonstige Ertrage
Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -0,92
Transaktionskosten in EUR 16.811,59

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroRent — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermdgensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2021, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-
jahre, der Aufstellung der wiahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin



Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroErtrag investiert {iberwiegend in auf Euro lautende
Anleihen von Ausstellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anleihen
Offentlicher Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanleihen),
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen bevorzugt. Aktien
werden dem Fondsvermogen beigemischt. Thr Anteil betrdgt in der
Regel zwischen 10 und 40 Prozent (zuldssig zwischen 0 und 49 Pro-
zent) und wird je nach Markteinschétzung flexibel mittels Deriva-
ten gesteuert. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in
die europdischen Renten- und Aktienmarkte.

Anteilklassen
Der MEAG EuroErtrag besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die europdischen Renten-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Ausgehend von —0,46 Pro-
zent zu Beginn des Geschiftsjahres, bewegten sich die Renditen
deutscher Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit zundchst in
eher ruhigerem Fahrwasser. Im weiteren Verlauf fiihrte die Finan-
zierung der umfassenden fiskalischen Unterstiitzungspakete zu
tempordrer Verunsicherung der Marktteilnehmer, sodass die Rendi-
ten von Staatspapieren der europdischen Kernzone in {iberschau-
barem Rahmen schwankten. Die Renditeaufschldge von europa-
ischen Peripherieldndern, die zu Beginn des Pandemieausbruchs
in Europa besonders stark von dem Virus betroffen waren, stiegen
in den ersten Monaten kraftig an. Hervorzuheben sind hierbei bei-
spielsweise die Renditen zehnjdhriger italienischer Staatspapiere.
Als die Infektionszahlen in Europa im Spatfriihjahr und Sommer
2020 deutlich riicklaufig waren und sich die Gesamtlage ent-
spannte, setzte sich auf den europdischen Rentenmérkten ldnder-
iibergreifend die freundliche Marktstimmung durch. Von dieser
Entwicklung profitierten {iberproportional die Staatspapiere der
europaischen Peripherie, sodass die Renditeaufschldge zehnjdhri-
ger europdischer Staatspapiere der Peripherie sich gegeniiber Ren-
diten von Staatspapieren der Kernzone einengten. Die Nachfrage
nach Staatspapieren der europdischen Peripherie blieb eigentlich
bis zum Ende des Kalenderjahres 2020 konstant hoch, wiahrend die
Renditen der in Relation sichereren Staatsanleihen, wie beispiels-
weise der deutschen Staatspapiere zehnjdhriger Restlaufzeit, sich
eher seitwirts bewegten. Ausgehend von den USA, triibte sich die
Stimmung an den europdischen Rentenmérkten im neuen Kalender-
jahr ein. Mit dem Sieg der Demokraten bei den US-Prasidentschafts-
und US-Senatswahlen schiirte die neue Senatsmehrheit die Aus-
sicht auf ein billionenschweres Konjunkturprogramm. Die Sorgen
vor steigenden Inflationsraten sowie der gewaltigen Verschuldung
der USA fiihrten zu steigenden Renditen von zehnjdhrigen US-
Staatspapieren sowie von Staatsanleihen zehnjdhriger deutscher
Provenienz. Insbesondere in Deutschland war diese Entwicklung

zusitzlich bestimmten Sondereffekten wie hoheren Oko-Steuern,
aber auch anziehenden Rohstoffpreisen geschuldet. Dem negati-
ven Markttrend konnten sich auch nicht die Renditen von Staats-
papieren der europdischen Peripherie entziehen. Daneben befeuer-
ten auch positive Konjunkturdaten hohere Inflationserwartungen.
Stichtagsbezogen notierten die Renditen deutscher zehnjdhriger
Staatsanleihen um 13 Basispunkte héher bei —0,33 Prozent. Der
européische Aktienmarkt (gemessen am EURO STOXX 50) gewann
in den vergangenen zwolf Monaten 40,6 Prozent an Wert.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst. Zu Beginn
der Berichtsperiode wurde die Aktienmarktpartizipation ausge-
hend von etwa 24 Prozent etwas reduziert und lag Anfang Juni 2020
bei etwa 13 Prozent. Im weiteren Verlauf erh6hte das Fondsmanage-
ment die Quote im Rahmen des freundlichen Gesamtmarktes, so-
dass diese bis Ende Oktober 2020 auf nahezu 29 Prozent kletterte.
Angesichts der Turbulenzen im Zusammenhang mit den US-Prasi-
dentschaftswahlen im November erméfligte das Fondsmanagement
das Engagement in die Aktienmérkte erneut. Nach einem Seitwérts-
verlauf in den weiteren Monaten des Berichtszeitraumes notierte
die Aktienquote zum Berichtsstichtag bei ca. 20 Prozent.

Der Anteil des Rentenportfolios sank im Berichtszeitraum vom
1. April 2020 bis 31. Mérz 2021 von 71,32 auf 68,14 Prozent. Der
Schwerpunkt der Anlagen lag auf Unternehmensanleihen und auf
Anleihen 6ffentlicher Emittenten. Das Fondsmanagement ermaf3igte
in der Erholungsphase den Bestand an gedeckten Anleihen im
Portfolio, deren Anteil am Bestand fiel von 7,83 auf 4,07 Prozent.
Der Anteil an Anleihen 6ffentlicher Emittenten stieg hingegen leicht
von 23,54 auf 26,23 Prozent. Im Geschiftsjahr erfolgte dabei eine
marginale Aufstockung der Staatspapiere spanischer Provenienz,
daneben wurde eine portugiesische Staatsanleihe neu in das
Portfolio aufgenommen. Im Rahmen einer Neuemission mischte
das Fondsmanagement ferner ein estnisches Staatspapier mit
langer Laufzeit neu dem Bestand bei. Auf3erdem erfolgte die Auf-
stockung von verzinslichen Wertpapieren serbischer Provenienz.
Auflerhalb der Eurozone wurden unterjahrig eine langlaufende
bulgarische sowie eine koreanische Staatsanleihe mit mittlerer
Laufzeit im Rahmen von Neuemissionen gezeichnet. Beide Staats-
papiere verkaufte das Fondsmanagement im Geschéftsjahr mit
Gewinn. Im auflereuropdischen Bereich wurden beispielsweise
peruanische Staatsanleihen mit langer Laufzeit im Rahmen von
Neuemissionen gezeichnet. Im Gegenzug wurden langlaufende
Staatspapiere aus Chile und der Dominikanischen Republik ver-
kauft. Innerhalb des nahezu unverdanderten Bestandes an Unter-
nehmensanleihen nahm das Fondsmanagement an interessanten
Neuemissionen teil und zeichnete dabei Papiere aus dem Olsektor,
wie den Konzernen British Petroleum, ENI, Total, Shell und Gaz-
prom. Dariiber hinaus erfolgte auch die Teilnahme an Neuemissio-
nen von Wertpapieren aus dem Finanzsektor, wie beispielsweise
von Unternehmensanleihen der spanischen Banco Santander oder
der niederldndischen ING.
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Das physische Aktienportfolio stieg stichtagsbezogen von 24,89

auf 28,37 Prozent an. Tendenziell wurde das Portfolio etwas defen-

siver aufgestellt. Auf Einzeltitelebene nahm das Fondsmanagement

mit der Zeichnung neuer Aktien am Borsengang des niederldandi-

schen Kaffee- und Teekonzerns JDE Peet's teil, die dann allerdings

im weiteren Verlauf mit Gewinn verdaufiert wurden. Neu ins Port-

folio wurden u. a. Titel der deutschen Unternehmen Hochtief und

Hannover Riick aufgenommen. Daneben erfolgten Neuengage-

ments in Titel der Schweizer Konzerne Nestlé, Novartis, Roche und

Swisscom. Die Aktien des franzosischen Mode- und Accessoires-

Konzerns Kering verduflerte das Fondsmanagement hingegen.

Innerhalb des Zielfondsbestandes nahm das Fondsmanagement
die Zielfonds iShares USD Corporate Bond, den iShares Core FTSE
100 Fonds und den iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility neu
in den Bestand auf. Der iShares USD Corporate Bond bietet den

Zugang zu den liquidesten in US-Dollar denominierten Investment-

Grade-Unternehmensanleihen, der iShares Core FTSE 100 Fonds

investiert in die 100 gréfiten Unternehmen im Vereinigten Konig-

reich, der iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility legt hingegen
in ausgewdhlte US-Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung
und niedrigen Volatilititsmerkmalen an. Daneben erfolgte ein
Neuengagement in den Schwellenldnder-Zielfonds iShares MSCI

Eastern Europe Capped, der die Partizipation an den osteuropé-

ischen Aktienmarkten ermdglicht. Ferner wurde im Geschaftsjahr
der Zielfonds iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond in

den Bestand aufgenommen, der den Fokus auf Schwellenldnder-

Staatspapiere legt. Auf der Verkaufsseite standen u. a. die Zielfonds
iShares STOXX Europe 600 und der auf den US-amerikanischen
Markt fokussierte Fonds iShares Core S&P 500. Zu den grofiten
Positionen auf der Aktienseite zdhlten per Ende Mdrz 2021 SAP
(1,31 Prozent), Allianz (1,20 Prozent) und ASML (1,08 Prozent).

Der MEAG EuroErtrag erzielte im Geschéftsjahr eine Wertentwick-

lung (BVI-Methode) von 15,42 Prozent in der Anteilklasse A und
16,02 Prozent in der Anteilklasse I. Der Vergleichsindex (25 % MSCI
EMU ESG Leaders Net Total Return; 25 % IBOXX EURO SOVEREIGN
ALL MATURITIES - TR; 20 % IBOXX Euro Covered all mats. — TR;
20 % IBOXX EURO CORP. ALL MATS. - TR; 10 % JPM EU EMBI GLB

DIVS COMPOSITE - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wert-
entwicklung von 13,59 Prozent. Positive Performancebeitrége liefer-

ten die grundsatzlich freundlichen Kapitalmarkte, die durch die
monetédren und fiskalischen Mafinahmen befeuert wurden. Auf der
Aktienseite resultierten positive Impulse ebenfalls aus der aktiven

Steuerung der Aktienallokation, wie beispielsweise der Future-
Position auf den US-amerikanischen Index NASDAQ 100. Die Aktien-
selektion, besonders die Ubergewichtung von Substanzunterneh-

men, leistete ebenso einen Beitrag zur Outperformance. Negativ
auf die Wertentwicklung wirkten sich teilweise der Anstieg der
Inflationserwartungen und der damit einhergehende Zinsanstieg
auf die Rentenseite und die Schwankungen an den Aktienmarkten

im Zusammenhang mit den US-Prasidentschaftswahlen aus. Aller-
dings konnte der negative Einfluss des Zinsanstiegs auf das Renten-

portfolio durch eine niedrige Restlaufzeit im Portfolio abgemildert
werden.
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Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,78 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 1,15 Euro
ausgeschiittet.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
markte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf eine
Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jlingsten Anstiege
der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass sich
eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Okonomie
schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirtschaft.
Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der US-
Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespaltige Reaktio-
nen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner grofien Dimension bei
dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stdrker angetrieben wer-
den konnte. Am Rentenmarkt entfesselte der Anstieg der US-Ren-
diten von zehnjdhrigen Staatspapieren weit iiber einen Prozent-
punkt hinaus die Sorge vor einer friiher als urspriinglich erwartet
kontraktiven US-Geldpolitik, um einem potenziellen Inflations-
anstieg Einhalt zu bieten. Der damit einhergehende steigende Zins
hitte eine hemmende Wirkung auf die Investitionstatigkeit und
damit auf eine konjunkturelle Erholung in den USA und dadurch
indirekt auch auf Europa. Falls die Impfquote in Europa in naher
Zukunft deutlich angehoben wird und die Konjunkturerholung mit
einer moderaten Inflation folgen sollten, dann diirften die Rendi-
ten zehnjahriger deutscher Staatspapiere nur moderat ansteigen,
begleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Noten-
banken. Auch wenn die europdischen Aktienmdarkte eine regel-
rechte Kursrallye im vergangenen Geschaftsjahr verbuchten und
diverse Titel bereits recht hoch bewertet sind, ist weiterhin unter-
stiitzt durch die lockere Geldpolitik ein moderates Aufwartspoten-
zial moglich. Dennoch hingt auch die Entwicklung an den Aktien-
markten vom Pandemiegeschehen ab. Fiir tempordre Riicksetzer
konnten ferner geopolitische Konflikte sorgen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mérz 2021 ein durchschnittliches Rating von
BBBI (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 81,36 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitat den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgeldsten Markt-
turbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.
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Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2021 6,02 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifdt, die Zinsdnderungsrisiken des
Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitit) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 5,46 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wadhrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermdgens ist in auf Euro lautende sowie in
wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die Wahrungs-
risiken als gering anzusehen sind. Zum Berichtsstichtag wies der
Investmentfonds im Rentenportfolio offene Wahrungspositionen
in H6he von 9,84 Prozent des Fondsvermoégens aus.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maf3inahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmdf3ig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 6.413.339,44 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(12.767.784,68 Euro), aus Aktien (11.701.537,42 Euro), aus verzins-
lichen Wertpapieren (10.098.841,70 Euro), aus Investmentanteilen
(1.344.748,71 Euro) und aus Devisengeschiften (-76.830,34 Euro);
realisierte Verluste aus Derivaten (-22.705.410,90 Euro), aus Aktien
(—4.390.888,03 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (-2.246.119,93
Euro), aus Investmentanteilen (-83.320,12 Euro), aus Devisen-
geschiften (3.013,36 Euro) und aus Bezugsrechten (-17,11 Euro).

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse I
belduft sich auf 371.360,72 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesent-
lichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten
(741.699,59 Euro), aus Aktien (680.024,45 Euro), aus verzinslichen
Wertpapieren (587.130,10 Euro), aus Investmentanteilen (78.134,57
Euro) sowie aus Devisengeschiften (-4.512,64 Euro); realisierte
Verluste aus Derivaten (-1.320.937,15 Euro), aus Aktien (-255.131,61
Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (-130.382,26 Euro), aus
Investmentanteilen (-4.838,79 Euro), aus Devisengeschiften (175,42
Euro) und aus Bezugsrechten (-0,96 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DE0009782730 DE000A141UM5
Auflegungsdatum’ 02.10.2000 01.06.2016
Fondsvermdgen 530.494.769,27 € 30.873.669,33 €
Umlaufende Anteile 7.485.511,214 423.787,711
Anteilwert 70,87 € 72,85€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,78 € 1,15€
Gesamtkostenquote? 0,96 % 0,45%

Alle Daten per 31.03.2021

" Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse
Ndhere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhaltnis zum anteiligen Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2021

Kassg/sonstiges 0,19%

Vermogen

Investmentanteile I 3,30%

Aktien 28,37%

Anleihen 68,14 %

? Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermdgensgegenstande 564.725.186,59 100,60
1. Aktien 159.253.724,46 28,37
Dienstleistungssektor 3.376.246,15 0,60
Energieversorger 9.707.152,56 1,73
Finanzdienstleister 25.624.792,43 4,56
Gesundheit 19.928.802,50 3,55
Immobilien 11.021.677,37 1,96
Industrie 20.825.203,83 3,71
Konsumgiiter 26.408.561,95 4,70
Rohstoffe 9.887.397,11 1,76
Technologie 16.102.122,90 2,87
Telekommunikation 8.963.502,00 1,60
Versorger 7.408.265,66 1,32
2. Anleihen 382.490.642,77 68,14
ABS/MBS/CDO 39.708.397,92 7,07
Aktiengebundene Anleihen 2.872.674,66 0,51
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 147.223.860,52 26,23
Anleihen supranationaler Emittenten 4.252.556,34 0,76
Gedeckte Anleihen 22.855.379,99 4,07
Unternehmensanleihen 165.577.773,34 29,50
3. Investmentanteile 18.542.302,10 3,30
Indexfonds 18.542.302,10 3,30
4. Derivate -2.377.186,73 -0,42
5. Bankguthaben 1.580.333,33 0,28
6. Sonstige Vermodgensgegenstande 5.235.370,66 0,93
II. Verbindlichkeiten -3.356.747,99 -0,60
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.356.747,99 -0,60
11l. Fondsvermdgen 561.368.438,60 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 541.744.367,23 96,50
Aktien EUR 159.253.724,46 28,37
CH0038863350  Nestlé S.A. STK 10.000 13.000 3.000 CHF  105,3400 952.312,07 0,17
CH0012005267  Novartis AG STK 17.500 32.500 15.000 CHF 80,7700 1.277.833,02 0,23
CH0012032113  Roche Holding Ag STK 3.200 4.700 1.500 CHF  323,0000 934.412,15 0,17
CH0008742519  Swisscom AG STK 1.072 3.072 2.000 CHF  507,0000 491.347,47 0,09
DEOOOATIEWWWO adidas AG STK 6.882 3.500 0 EUR 266,2000 1.831.988,40 0,33
ATOOOAGRANA3 AGRANA Beteiligungs-AG STK 36.920 0 6.885 EUR 17,5200 646.838,40 0,12
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 42.453 0 0 EUR 23,7500 1.008.258,75 0,18
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 24.490 0 0 EUR 139,3000 3.411.457,00 0,61
NL0000235190  Airbus SE STK 22.461 0 10.000 EUR 96,5400 2.168.384,94 0,39
DE0008404005  Allianz SE STK 31.027 2.000 4.000 EUR 217,0500 6.734.410,35 1,20
DE000AOLD2U1 Alstria office REIT-AG STK 73.000 95.000 22.000 EUR 13,7800 1.005.940,00 0,18
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 17.455 0 5.000 EUR 60,3800 1.053.932,90 0,19
FR0004125920 Amundi S.A. STK 10.000 15.000 5.000 EUR 68,2000 682.000,00 0,12
AT0000730007 Andritz AG STK 6.000 0 18.000 EUR 38,3400 230.040,00 0,04
BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 32.011 0 6.000 EUR 53,7500 1.720.591,25 0,31
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 11.674 1.800 2.100 EUR 517,0000 6.035.458,00 1,08
FR0000051732 Atos SE STK 8.000 8.000 0 EUR 66,5200 532.160,00 0,09
FR0000120628 AXAS.A. STK 119.216 25.000 0 EUR 22,8850 2.728.258,16 0,49
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 185.162 0 100.000 EUR 4,4260 819.527,01 0,15
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 713.991 29.749 100.000 EUR 2,8970 2.068.431,93 0,37
DEOOOBASF111 BASF SE STK 50.000 10.000 0 EUR 70,8400 3.542.000,00 0,63
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 57.601 16.000 6.000 EUR 53,9600 3.108.149,96 0,55
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK 19.000 0 0 EUR 67,8500 1.289.150,00 0,23
DE0005194062 BayWa AG STK 8.120 5.000 8.954 EUR 37,6000 305.312,00 0,05
DE0005200000  Beiersdorf AG STK 10.500 10.500 0 EUR 90,1000 946.050,00 0,17
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 35.914 0 17.000 EUR 51,8800 1.863.218,32 0,33
FR0000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 3.000 0 0 EUR 127,6500 382.950,00 0,07
FR0O000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 27.603 10.000 2.397 EUR 50,3200 1.388.982,96 0,25
DE000A288904  CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 15.000 19.000 4.000 EUR 72,0500 1.080.750,00 0,19
FR0000064578 Covivio S.A. STK 10.000 10.000 0 EUR 73,0000 730.000,00 0,13
IE0001827041 CRH PLC STK 23.715 0 0 EUR 39,9700 947.888,55 0,17
PTCTTOAMO0001 CTT-Correios de Portugal S.A. STK 120.176  202.042 81.866 EUR 3,3700 404.993,12 0,07
FR0000120644 Danone S.A. STK 45.219 14.000 10.000 EUR 58,5000 2.645.311,50 0,47
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK 5.000 5.000 0 EUR 182,4000 912.000,00 0,16
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 19.000 5.000 0 EUR 141,7000 2.692.300,00 0,48
DE0007480204  Deutsche EuroShop AG? STK 43.313 54.634 59.086 EUR 17,7600 769.238,88 0,14
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 4.783 0 54.000 EUR 46,7200 223.461,76 0,04
DE0005557508  Deutsche Telekom AG STK 127.910 30.000 60.000 EUR 17,1700 2.196.214,70 0,39
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 38.654 48.654 10.000 EUR 39,7800 1.537.656,12 0,27
PTEDPOAM0O009  EDP - Energias de Portugal SA STK 58.503 8.503 50.000 EUR 4,8700 284.909,61 0,05
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 8.000 0 0 EUR 85,3600 682.880,00 0,12
FR0010242511 Electricité de France (E.D.F) STK 75.000 50.000 45.000 EUR 11,4400 858.000,00 0,15
FI0009007884 Elisa Oyj STK 14.000 14.000 0 EUR 51,1400 715.960,00 0,13
ES0130625512  Ence Energiay Celulosa S.A. STK 159.086  379.497 220.411 EUR 4,2550 676.910,93 0,12
1T0003128367 ENELS.p.A. STK 150.879 50.000 0 EUR 8,4930 1.281.415,35 0,23
FR0010208488 Engie S.A. STK 50.895 0 0 EUR 12,1050 616.083,98 0,11
1T0003132476 ENIS.p.A. STK 141.279 0 30.000 EUR 10,4940 1.482.581,83 0,26
AT0000652011 Erste Group Bank AG STK 17.000 0 0 EUR 28,9200 491.640,00 0,09
FR0O000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 16.496 5.000 5.000 EUR 138,8500 2.290.469,60 0,41
DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG STK 16.000 0 4.000 EUR 51,8500 829.600,00 0,15
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 27.566 16.000 8.000 EUR 37,9800 1.046.956,68 0,19
FR0010040865 Gecina S.A. STK 9.936 11.945 2.009 EUR 117,4000 1.166.486,40 0,21
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Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Aktien
ES0171996087 Grifols S.A. STK 78.001 90.000 11.999 EUR 22,3300 1.741.762,33 0,31
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 2.000 5.000 3.000 EUR 155,8000 311.600,00 0,06
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 8.000 18.000 10.000 EUR 77,4600 619.680,00 0,11
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 20.000 0 0 EUR 95,8600 1.917.200,00 0,34
DE0006070006 HOCHTIEF AG STK 7.000 10.000 3.000 EUR 76,3000 534.100,00 0,10
FI0009000459 Huhtamaeki Oyj STK 13.600 13.600 0 EUR 38,5600 524.416,00 0,09
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 219.896 85.035 0 EUR 10,9850 2.415.557,56 0,43
ATO000A21KS2 Immofinanz AG STK 23.671 42.000 18.329 EUR 17,4100 412.112,11 0,07
ES0148396007 Industria de Disefo Textil SA STK 49.956 0 0 EUR 28,1000 1.403.763,60 0,25
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 103.805 0 30.000 EUR 10,4320 1.082.893,76 0,19
ES0139140174 Inmobiliaria Colonial SOCIMI S.A. STK 80.000 80.000 0 EUR 8,2550 660.400,00 0,12
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 679.779 0 0 EUR 2,3110 1.570.629,38 0,28
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 9.886 0 0 EUR 62,0000 612.932,00 0,11
FI0009013403 KONE Oyj STK 6.000 6.000 0 EUR 69,6600 417.960,00 0,07
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 38.530 964 10.000 EUR 48,6750 1.875.447,75 0,33
FR0000120321 L’Oreal S.A. STK 7.671 0 3.000 EUR 326,8000 2.506.882,80 0,45
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 8.084 15.000 36.500 EUR 238,9000 1.931.267,60 0,34
DE0006599905 Merck KGaA STK 2.000 2.000 0 EUR 145,8000 291.600,00 0,05
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 7.800 8.000 4.200 EUR 262,6000 2.048.280,00 0,36
ES0116870314 Naturgy Energy Group S.A. STK 25.000 35.000 10.000 EUR 20,9000 522.500,00 0,09
FI0009000681 Nokia Oyj STK 50.000  290.000 546.780 EUR 3,4050 170.225,00 0,03
FR0000133308 Orange S.A. STK 251.204 50.000 0 EUR 10,5050 2.638.898,02 0,47
NL0013654783 Prosus N.V. STK 3.900 8.500 4.600 EUR 94,8000 369.720,00 0,07
ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. STK 30.438 30.438 0 EUR 15,1000 459.613,80 0,08
FR0000131906 Renault S.A. STK 10.000 0 30.000 EUR 36,9300 369.300,00 0,07
ES0173516115 Repsol S.A. STK 115.172 13.172 48.000 EUR 10,5600 1.216.216,32 0,22
FR0000073272 SAFRAN STK 8.000 0 9.729 EUR 116,0500 928.400,00 0,17
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 55.000 10.000 5.000 EUR 84,2500 4.633.750,00 0,83
DE0007164600  SAPSE STK 70.595 24.000 5.000 EUR 104,4200 7.371.529,90 1,31
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 12.848 0 6.000 EUR 130,2500 1.673.452,00 0,30
AT0000946652 SCHOELLER-BLECKM. OILF. EQU.AG STK 11.500 0 12.500 EUR 38,2500 439.875,00 0,08
LU0088087324 SES S.A. ADR STK 25.000 0 0 EUR 6,7740 169.350,00 0,03
DE0007236101 Siemens AG STK 31.284 38.284 53.284 EUR 140,0000 4.379.760,00 0,78
FRO000130809 Société Générale S.A. STK 25.900 0 25.000 EUR 22,3150 577.958,50 0,10
DE0007297004  Siidzucker AG STK 136.814  182.842 136.527 EUR 14,4500 1.976.962,30 0,35
ES0178430E18 Telefénica S.A. STK 432.889  240.239 100.000 EUR 3,8170 1.652.337,31 0,29
FR0000120271 Total S.E.2 STK 141.577 0 10.000 EUR 39,7750 5.631.225,18 1,00
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 12.000 0 0 EUR 68,3400 820.080,00 0,15
AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 65.000 80.000 15.000 EUR 6,4000 416.000,00 0,07
AT0000908504  Vienna Insurance Group AG STK 13.869 27.869 14.000 EUR 22,1000 306.504,90 0,05
FR0000125486 VINCI S.A. STK 26.559 0 0 EUR 87,3600 2.320.194,24 0,41
DEO00AIML7)1 Vonovia SE STK 18.000 18.000 20.000 EUR 55,7000 1.002.600,00 0,18
ATO000APOST4 Osterreichische Post AG STK 20.711 90.000 103.168 EUR 37,3000 772.520,30 0,14
GB0007980591 BP PLC STK 100.000  100.000 100.000 GBP 2,9470 345.894,23 0,06
GB0001367019  British Land Co. PLC, The STK 130.000 0 20.000 GBP 5,0480 770.370,37 0,14
GB0030913577 BT Group PLC STK 400.000 0 0 GBP 1,5480 726.888,54 0,13
GB0002374006  DIAGEO PLC STK 10.000 0 10.000 GBP 29,8950 350.942,07 0,06
GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 110.000 90.000 20.000 GBP 12,8800 1.663.203,62 0,30
GB0004544929  Imperial Brands PLC STK 50.000 0 0 GBP 14,9200 875.741,03 0,16
GBOOB1CRLC47 Mondi PLC STK 15.000 15.000 60.000 GBP 18,5000 325.761,58 0,06
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 20.000 20.000 12.000 GBP 64,9800 1.525.620,71 0,27
GBOOB0O3MLX29  Royal Dutch Shell STK 35.200 0 20.000 EUR 16,8000 591.360,00 0,11
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 82.246 82.246 0 EUR 47,5800 3.913.264,68 0,70
GB0OOB39J2M42  United Utilities Group PLC STK 89.269  100.000 10.731 GBP 9,2580 970.185,36 0,17
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 350.000  350.000 0 GBP 1,3190 541.855,96 0,10
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Aktien

JP3351600006 Shiseido Co. Ltd. STK 7.000 13.000 6.000 JPY 7.422,0000 400.044,20 0,07

JP3659000008 West Japan Railway Co. STK 9.000 15.000 6.000 JPY 6.135,0000 425.153,80 0,08

SE0000170375 Hufvudstaden AB STK 60.000 127.464 67.464 SEK  127,0000 743.831,91 0,13

JEOOBJ1F3079 AMCOR PLC STK 7.654 0 92.346 usb 11,6800 76.064,60 0,01

US0534841012  Avalonbay Communities Inc. STK 2.500 7.000 4.500 USD 184,5100 392.474,26 0,07

US0594603039  Banco Bradesco S.A BBD ADR STK 60.000 60.000 0 usb 4,7000 239.938,74 0,04

US0595781040  Banco do Brasil S.A. ADR STK 18.000 18.000 0 usb 5,4100 82.855,44 0,01

US1890541097  Clorox Co., The STK 6.000 6.000 0 USD 192,8800 984.667,74 0,18

US1912161007  Coca-Cola Co., The STK 17.176 34.176 17.000 USD 52,7100 770.311,38 0,14

US1941621039  Colgate-Palmolive Co. STK 6.000 6.000 0 usb 78,8300 402.433,42 0,07

US29476L1070 Equity Residential STK 6.298 24.298 18.000 usb 71,6300 383.838,80 0,07

BMG4587L1090  Hongkong Land Holdings Ltd. STK 150.000  100.000 100.000 usb 4,9100 626.648,52 0,11

US4655621062 Itau Unibanco Holding S.A. ADR STK 70.000 70.000 0 usb 4,9600 295.413,94 0,05

US7170811035  PfizerInc. STK 25.000 67.000 42.000 Usb 36,2300 770.654,30 0,14

US7766961061  Roper Technologies Inc. STK 1.000 3.400 2.400  USD 403,3400 343.180,46 0,06

US8816242098  Teva Pharmaceutical Industries Ltd. ADR STK 30.000 0 0 USD 11,5400 294.563,09 0,05

Verzinsliche Wertpapiere EUR 379.617.968,11 67,62
0.450% Tschechien

C€Z0001004600 KC-Bds 2015(23) Ser.97 CZK 100.000 0 0 % 98,7340 3.779.996,17 0,67
0.000% Agence France Locale

FR0O014001LQ5 EO-MTN 2021(31) EUR 1.400 1.400 0 % 98,1840 1.374.576,00 0,24
0.000% Bundesrep.Deutschland

DE0001102507  Anl.v.2020 (2030) EUR 4.000 24.500 20.500 % 103,1920 4.127.672,00 0,74
0.000% Eurosail-UK 2007-2NP PLC

XS0291422623 EO-FLR Nts 2007(45) A3a Reg.S3 EUR 3.400 0 0 % 99,3200 1.150.155,87 0,20
0.000% Jubilee Place 2021-1 B.V.

XS2324404818 EO-FLR Nts 21(21/58)CL.A Reg.S EUR 1.400 1.400 0 % 100,0000 1.400.000,00 0,25
0.000% Sabadell Consumo 1, F.T.

ES0305443006 EO-FLR Nts 2019(19-31) CL.A3 EUR 1.000 0 0 % 100,1340 524.613,11 0,09
0.000% Vallée d’Aoste, Région Auton.

XS0129991864 EO-FLR MTN 2001(21) EUR 3.000 0 0 % 100,0050 3.000.135,00 0,53
0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A.

FR0013515715 EO-Mortg. Cov. MTN 2020(30) EUR 1.500 1.500 0 % 99,9180 1.498.767,00 0,27
0.010% BNG Bank N.V.

XS2240278692 EO-MTN 2020(32) EUR 2.000 3.000 1.000 % 98,6940 1.973.872,00 0,35
0.010% KEB Hana Bank

XS2282707178 EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2021(26) EUR 1.800 1.800 0 % 100,8960 1.816.126,20 0,32
0.010% SR-Boligkreditt A.S.

XS2312584779 EO-Mortg. Covered MTN 2021(31) EUR 2.600 2.600 0 % 99,0560 2.575.443,00 0,46
0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd.

XS2240511076 EO-Mortg.Cov.MTN 20(27) EUR 2.000 3.000 1.000 % 99,6780 1.993.550,00 0,36
0.010% UniCredit Bank AG HVB

DEOOOHV2AYD5 MTN-HPF S.2103v.21(31) EUR 1.400 1.400 0 % 99,5680 1.393.945,00 0,25
0.050% UniCredit Bank Austria AG

AT000B049846 EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2020(35) EUR 1.600 1.600 0 % 96,2450 1.539.921,60 0,27
0.052% Kookmin Bank

XS2199348231 EO-M.-T. Mtg.Cov.B. 2020(25) EUR 847 847 0 % 100,9900 855.381,91 0,15
0.100% Delft 2020 B.V.

XS2094080665 EO-FLR Nts 2020(42) Cl.A Reg.S? EUR 3.100 0 0 % 99,7230 2.583.824,27 0,46
0.100% Union Natle Interp.Em.Com.Ind.

FR0014001ZY9 EO-MTN 2021(34) EUR 2.400 2.400 0 % 97,6670 2.343.996,00 0,42
0.110% Cartesian Residential Mtg 5 SA

XS2124854626 EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S? EUR 1.375 1.375 0 % 100,8450 1.357.495,72 0,24
0.111% Dutch Property Fin. 2020-1 BV

XS2098338242 EO-FLR Nts 2020(25/54) CL.A3 EUR 1.000 0 0 % 100,0610 907.227,61 0,16
0.12439% Dutch Property Fin. 2021-1 BV

XS2294367672 EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A3 EUR 1.700 1.700 0 % 100,0170 1.700.290,70 0,30
0.125% Estland, Republik

XS2181347183 EO-Bds 2020(30) EUR 850 850 0 % 100,7780 856.612,15 0,15
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0.132% Finance Ireland RMBS No.1 DAC

XS52022309202 EO-FLR Nts 19(22/58) A Reg.S3 EUR 3.300 0 0 % 100,0590 2.201.451,07 0,39
0.140% Sunrise SPV Z80 S.r.1.

IT0005388480 EO-FLR Nts 2019(44) CL.A3 EUR 1.300 0 0 % 100,2480 961.078,59 0,17
0.141% Dutch Property Fin. 2017-1 BV

XS1636546951 EO-FLR Nts 2017(22/48) CL.A3 EUR 4.400 0 0 % 100,0590 2.245.529,77 0,40
0.151% Brignole CQ 2019-1 S.r.l.

IT0005385841 EO-FLR Nts 2019(22/36) CL.A3 EUR 1.450 0 0 % 100,0230 988.781,11 0,18
0.162% Finance Ireland RMBS No.2 DAC

XS$2232096706 EO-FLR Nts 2020(60) CL.A3 EUR 1.500 1.500 0 % 100,2740 1.435.513,13 0,26
0.184% Bluestep Mortg.Sec.No. 4 DAC

XS1572746607 EO-FLR Nts 2017(22/66) CL.A® EUR 1.600 0 0 % 99,9440 295.608,13 0,05
0.198% AutoFlorence 1 S.r.l.

IT0005380305 EO-FLR Nts 2019(42) CL.A3 EUR 3.000 0 0 % 100,2520 2.297.982,10 0,41
0.198% Dilosk RMBS No.3 DAC

XS1968465226 EO-FLR Nts 19(22/57) AReg.S3 EUR 3.800 0 0 % 100,1230 3.195.852,58 0,57
0.201% Brignole CO 2019-1 S.r.l.

IT0005379893 EO-FLR Nts 2019(21/34) CL.A3 EUR 1.800 0 0 % 100,0650 1.253.801,23 0,22
0.207% Lib.Fdg Pty Ltd. Ser.18-3 Tr.

XS1884552040 EO-FLR Nts 2018(22/50)Cl.A1c3 EUR 10.000 0 0 % 99,8340 3.634.199,91 0,65
0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC

XS51893602828 EO-FLR Nts 2018(21/57) CLA3 EUR 1.600 0 0 % 100,0760 1.325.252,05 0,24
0.216% Dilosk RMBS No.4 DAC

XS2272247896 EO-FLR Nts 21(24/60) A Reg.S? EUR 2.400 2.400 0 % 100,3030 2.407.267,20 0,43
0.250% Agence Francaise Développement

FR0013431137 EO-MTN 2019(29) EUR 2.400 0 0 % 101,9400 2.446.548,00 0,44
0.250% Bpifrance Financement S.A.

FR0013516101 EO-MTN 2020(30) EUR 1.800 1.800 0 % 101,5600 1.828.072,80 0,33
0.250% ING Groep N.V.

XS2258452478 EO-FLR Non-Pref.Nts 20(28/29) EUR 2.000 3.500 1.500 % 97,9770 1.959.536,00 0,35
0.251% Dutch Property Fin. 2020-2 BV

XS2219248601 EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A3 EUR 1.600 1.600 0 % 100,3620 1.604.784,10 0,29
0.255% Domi 2020-1 B.V.

XS2123018173 EO-FLR Nts 2020(25/52) CL.A3 EUR 3.400 0 0 % 100,1570 2.733.847,53 0,49
0.308% Domi 2019-1 B.V.

X$1991327500 EO-FLR Nts 19(24/51) CLA3 EUR 1.900 0 0 % 100,3120 1.123.812,96 0,20
0.375% Caixabank S.A.

XS2258971071 EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 1.100 2.100 1.000 % 99,9740 1.099.709,60 0,20
0.375% Lettland, Republik

XS1501554874 EO-MTN 2016(26) EUR 1.000 0 0 % 103,7800 1.037.800,00 0,18
0.375% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC

XS2289877941 EO-MTN 2021(21/29) EUR 1.500 1.500 0 % 98,2890 1.474.341,00 0,26
0.409% Sumitomo Mitsui Banking Corp.

X52066652897 EO-Mortg.Cov.MTN 19(29) EUR 2.300 0 0 % 102,0690 2.347.575,50 0,42
0.475% Portugal, Republik

PTOTELOE0028 EO-Obr. 2020(30) EUR 3.500 4.500 1.000 % 102,4350 3.585.225,00 0,64
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0013484458 EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 1.600 0 2.000 % 100,2600 1.604.152,00 0,29
0.500% Rentokil Initial PLC

X$2242921711  EO-MTN 2020(20/28) EUR 1200 1.200 0 % 997140  1.196.562,00 0,21
0.500% Société Générale S.A.

FR0014001GA9 EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 1.000 1.900 900 % 98,0050 980.045,00 0,17
0.500% Vseobecna

SK4000015475 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(29) EUR 1.900 0 0 % 103,9900 1.975.810,00 0,35
0.511% TAGUS STCS.A. - Aqua Fin. 4

PTTGCKOMO0005 EO-FLR Nts 2017(35) CL.A3 EUR 16.000 0 0 % 100,1390 1.701.370,41 0,30
0.579% 2i Rete Gas S.p.A.

XS2292547317 EO-MTN 2021(21/31) EUR 1.700 1.700 0 % 98,4030 1.672.857,80 0,30
0.600% General Motors Financial Co.

XS2307768734 EO-MTN 2021(21/27) EUR 1.500 1.500 0 % 99,2520 1.488.780,00 0,27
0.600% Kasachstan, Republik

X52050933899 EO-MTN 2019(26)Reg.S EUR 1.000 0 850 % 99,7860 997.855,00 0,18
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0.625% Bayer AG

XS2281343413 EO-Anleihe v.21(21/31) EUR 2.400 3.400 1.000 % 96,4940 2.315.863,20 0,41
0.625% Holcim Finance (Luxembg) S.A.

XS2286442186 EO-MTN 2021(32/33) EUR 2.000 3.000 1.000 % 96,2680 1.925.360,00 0,34
0.625% KommuneKredit

XS2081058096 EO-MTN 2019(39) EUR 500 0 0 % 101,4750 507.375,00 0,09
0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

XS2294372169 EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 1.500 2.200 700 % 99,8730 1.498.099,50 0,27
0.750% ABANCA Corporacion Bancaria SA

ES0465936054 EO-Cédulas Hip. 2019(29) EUR 2.600 0 0 % 105,9320 2.754.242,40 0,49
0.750% Deutsche Bank AG

DEO0OODL19VT2 FLR-MTN v.21(26/27) EUR 2.400 2.400 0 % 99,5550 2.389.310,40 0,43
0.750% Frankreich

FR0013286192 EO-OAT 2017(28) EUR 5.000 3.000 1.000 % 107,5720 5.378.590,00 0,96
0.750% SBB Treasury Oyj

XS2271332285 EO-MTN 2020(20/28) EUR 2.400 2.400 0 % 97,1420 2.331.412,80 0,42
0.750% SNCF Réseau S.A.

XS2022425024 EO-MTN 2019(36) EUR 4.000 0 0 % 103,4120 4.136.460,00 0,74
0.875% Chorus Ltd.

XS2084759757 EO-MTN 2019(20/26) EUR 1.300 0 0 % 103,0810 1.340.046,50 0,24
0.875% Philippinen

XS1991219442 EO-Bds 2019(27) EUR 1.000 0 0 % 101,7500 1.017.500,00 0,18
0.875% SNCFS.A.

FR0O014000C08 EO-MTN 2020(51) EUR 1.000 3.000 2.000 % 90,4200 904.200,00 0,16
0.950% Adif - Alta Velocidad

ES0200002048 EO-MTN 2019(27) EUR 1.000 0 0 % 105,7630 1.057.630,00 0,19
1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V.

XS2228897158 EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.000 2.100 1.100 % 102,0600 1.020.600,00 0,18
1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS2104051433 EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 1.500 0 0 % 99,9780 1.499.673,00 0,27
1.000% Credit Suisse Group AG

CH0483180946 EO-FLR MTN 2019(19/27) EUR 1.000 0 500 % 102,0050 1.020.052,00 0,18
1.000% Danske Bank AS

XS2299135819 EO-FLR MTN 2021 (26/31) EUR 2.000 2.000 0 % 99,7150 1.994.300,00 0,36
1.000% ING Groep N.V.

XS2079079799 EO-FLR MTN 19(25/30) EUR 700 700 0 % 100,5370 703.760,40 0,13
1.000% Polen, Republik

XS1958534528 EO-MTN 2019(29) EUR 1.800 0 0 % 107,9590 1.943.262,00 0,35
1.000% Société Générale S.A.

FR00140000Z2 EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 2.000 2.600 600 % 99,7950 1.995.890,00 0,36
1.100% Indonesien, Republik

XS2280331898 EO-Nts 2021(33) EUR 1.100 1.100 0 % 97,2130 1.069.337,50 0,19
1.125% Abertis Infraestructuras S.A.

XS2055651918 EO-MTN 2019(19/28) EUR 1.000 0 500 % 101,0140 1.010.139,00 0,18
1.125% Barclays PLC

XS2321466133 EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 1.800 1.800 0 % 100,1020 1.801.836,00 0,32
1.125% BNP Paribas S.A.

FR0O013476611 EO-FLR MTN 2020(27/32) EUR 1.000 0 0 % 100,8310 1.008.314,00 0,18
1.125% Capgemini SE

FR0O013519071 EO-Nts 2020(20/30) EUR 1.300 1.300 0 % 104,8040 1.362.452,00 0,24
1.125% Kroatien, Republik

XS1843434876 EO-Nts 2019(29) EUR 3.000 0 0 % 102,9920 3.089.769,00 0,55
1.125% Société du Grand Paris

FR0013409612 EO-MTN 2019(34) EUR 2.600 1.000 0 % 109,4530 2.845.765,00 0,51
1.164% Zimmer Biomet Holdings Inc.

XS2079105891 EO-Nts 2019(19/27) EUR 1.000 0 0 % 103,5040 1.035.044,00 0,18
1.200% Standard Chartered PLC

XS2319954710 EO-FLR MTN 2021(24/31) EUR 3.000 3.000 0 % 99,5900 2.987.700,00 0,53
1.250% Eridano SPV S.r.l.

IT0005188427 ~ EO-FLR Nts 2016(32) CL.A3 EUR 3.000 0 0 % 100,940 678.658,77 0,12
1.250% Renault S.A.

FR0013428414 EO-MTN 2019(19/25) EUR 4.000 0 0 % 97,8710 3.914.820,00 0,70
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1.250% Ungarn

XS1887498282 EO-Bds 2018(25) EUR 1.000 0 2.000 % 105,8240 1.058.236,00 0,19
1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A.

XS2304664597 EO-Non-Preferred MTN 2021(31) EUR 4.000 4.000 0 % 98,3660 3.934.620,00 0,70
1.375% Bank Gospodarstwa Krajowego

XS1829259008 EO-MTN 2018(25) EUR 5.000 0 0 % 106,0580 5.302.900,00 0,94
1.375% ENELS.p.A.

XS2312744217 EO-FLR Nts. 2021(21/Und.) EUR 2.400 2.400 0 % 98,4800 2.363.508,00 0,42
1.450% Iberdrola International B.V.

XS2295335413 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 1.200 1.200 0 % 100,6790 1.208.146,80 0,22
1.450% Indonesien, Republik

XS2012546714 EO-Nts 2019(26) EUR 1.650 0 0 % 103,4330 1.706.636,25 0,30
1.500% Berry Global Inc.

XS2093881030 EO-Nts 2020(20/27) Reg.S EUR 600 0 500 % 100,9390 605.631,00 0,11
1.500% Eutelsat S.A.

FR00140005C6 EO-Bds 2020(20/28) EUR 1.300 1.300 0 % 103,9250 1.351.028,90 0,24
1.500% Gaz Finance PLC

XS2301292400 EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 3.500 3.500 0 % 98,7580 3.456.523,00 0,62
1.500% ltalien, Republik

1T0005090318 EO-B.T.P. 2015(25) EUR 6.000 2.000 1.000 % 106,6450 6.398.700,00 1,14
1.500% Marokko, Kdnigreich

XS2080771806 EO-Nts 2019(31) Reg.S EUR 900 0 0 % 94,4470 850.023,00 0,15
1.500% MOL Magyar Olaj-és Gazipa.Nyrt

XS2232045463 EO-Nts 2020(27/27) EUR 2.200 2.200 0 % 104,2410 2.293.295,40 0,41
1.500% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2049823763 EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 1.000 0 2.000 % 101,6450 1.016.453,00 0,18
1.500% Serbien, Republik

XS2015296465 EO-Treasury Nts 2019(29) Reg.S EUR 2.000 0 0 % 100,3600 2.007.190,00 0,36
1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego

XS1709328899 EO-MTN 2017(28) EUR 3.750 0 0 % 109,8620 4.119.825,00 0,73
1.625% Corporacion Andina de Fomento

XS2182121827 EO-MTN 2020(25) EUR 2.000 4.000 2.000 % 106,1650 2.123.290,00 0,38
1.625% Deutsche Bank AG

DE0O00ODL19U23 MTN.v.2020(2027) EUR 2.300 0 0 % 104,3360 2.399.721,10 0,43
1.625% Mexiko

XS1974394675 EO-MTN 2019(19/26) EUR 1.500 0 0 % 105,8170 1.587.250,50 0,28
1.625% Telecom Italia S.p.A.

XS2288109676 EO-MTN 2021(21/29) EUR 2.100 2.100 0 % 97,9560 2.057.076,00 0,37
1.625% Teva Pharmac.Fin.NL II B.V.

XS1439749364 EO-Nts 2016(16/28) EUR 2.000 0 0 % 91,0920 1.821.830,00 0,32
1.700% EDP - Energias de Portugal SA

PTEDPLOMO0017 EO-FLR Securities 2020(25/80) EUR 1.000 0 0 % 99,6500 996.495,00 0,18
1.750% Deutsche Bank AG

DEOOODL19VS4 FLR-MTN v.20(29/30) EUR 2.600 3.600 1.000 % 103,6860 2.695.830,80 0,48
1.750% Deutsche Bank AG

DE0O00DL19T26 MTN.v.2018(2028)? EUR 4.000 0 0 % 104,8500 4.193.984,00 0,75
1.750% Imperial Brands Fin.Ned.BV

XS2320459063  EO-MTN 2021(21/33) EUR 1.800 2300 500 % 99,8910  1.798.029,00 0,32
1.816% EP Infrastructure a.s.

XS2304675791 EO-Nts 2021(21/31) EUR 1.100 1.100 0 % 100,8100 1.108.910,00 0,20
1.875% ADLER Group S.A.

XS2283224231 EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.400 1.400 0 % 98,4940 1.378.909,00 0,25
1.875% Atlantia S.p.A.

XS2301390089 EO-MTN 2021(21/28) EUR 1.000 2.600 1.600 % 101,2780 1.012.775,00 0,18
1.875% Petrdoleos Mexicanos (PEMEX)

XS1172947902 EO-MTN 2015(15/22) EUR 2.000 0 0 % 100,0380 2.000.750,00 0,36
1.875% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V.

XS1211044075 EO-Nts 2015(15/27) EUR 2.000 0 0 % 94,0090 1.880.170,00 0,33
1.950% Spanien, Konigreich

ES00000127A2 EO-Obligaciones 2015(30) EUR 6.000 6.000 0 % 115,9360 6.956.160,00 1,24
1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. |

DE0009078337 EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR 2.400 2.400 0 % 100,1790 2.404.296,00 0,43
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Verzinsliche Wertpapiere
2.000% Rumdnien

XS1934867547 EQO-MTN 2019(26)Reg.S EUR 1.950 0 0 % 106,8770 2.084.101,50 0,37
2.000% Total S.E.

XS2224632971 EO-FLR Nts 20(30/Und.) EUR 3.200 3.200 0 % 100,5840 3.218.672,00 0,57
2.000% ZF Europe Finance B.V.

XS2010039381 EO-Nts 2019(19/26) EUR 500 0 500 % 101,0320 505.157,50 0,09
2.125% Energa Finance AB

XS1575640054 EO-MTN 2017(27) EUR 2.000 0 0 % 105,8160 2.116.320,00 0,38
2.250% IQVIA Inc.

XS2305744059 EO-Nts 2021(24/29) Reg.S EUR 900 900 0 % 99,9960 899.959,50 0,16
2.250% ltalien, Republik

1T0005177909 EO-B.T.P. 2016(36) EUR 5.000 8.000 5.000 % 116,6010 5.830.050,00 1,04
2.375% Bayer AG

DE000A14)611 FLR-Sub.Anl.v.2015(2022/2075) EUR 2.000 0 0 % 101,8130 2.036.250,00 0,36
2.375% Bayer AG

XS2077670003 FLR-Sub.Anl.v.2019(2025/2079) EUR 2.500 0 0 % 102,1270 2.553.177,50 0,45
2.375% Orange S.A.

FR0O013413887 0-FLR MTN 19(25/Und.) EUR 1.700 0 0 % 105,4320 1.792.344,00 0,32
2.400% Irland

IE00B)38CR43 EO-Treasury Bds 2014(30) EUR 2.000 0 0 % 122,9700 2.459.400,00 0,44
2.4985% Wintershall Dea Finance 2 B.V.

XS2286041517 EO-FLR Bds 2021(21/Und.) EUR 2.200 2.200 0 % 98,0750 2.157.639,00 0,38
2.500% ACCOR S.A.

FR0013233384 EO-Bds 2017(17/24) EUR 1.000 2.000 1.000 % 103,6680 1.036.675,00 0,18
2.500% Frankreich

FR0011883966 EO-OAT 2014(30) EUR 4.000 0 1.000 % 124,1340 4.965.364,00 0,88
2.500% Gaz Capital S.A.

XS1795409082 EO-M.T.LPN 18(26) GAZPROM EUR 1.000 0 0 % 104,2240 1.042.240,00 0,19
2.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC

XS2291929573 EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 500 500 0 % 100,1710 500.852,50 0,09
2.500% OMV AG

XS2224439385 EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 1.000 2.000 1.000 % 104,4170 1.044.168,00 0,19
2.500% ORLEN Capital AB

XS1429673327  EO-Nts 2016(23) EUR 2.000 2.000 0 % 104,5530 2.091.066,00 0,37
2.500% Repsol Intl Finance B.V.

XS2320533131 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 1.500 1.500 0 % 100,0560 1.500.840,00 0,27
2.562% Siidzucker Intl Finance B.V.

XS0222524372 EO-FLR Bds 2005(15/Und.) EUR 1.000 1.500 500 % 78,2100 782.100,00 0,14
2.600% Italien, Republik

1IT0004243512 EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2007(23) EUR 5.000 0 0 % 110,7110 6.615.063,09 1,18
2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2282606578 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 1.400 1.400 0 % 98,5650 1.379.910,00 0,25

XS1591416679 2.625% K+S Aktiengesellschaft EUR 1.000 0 2.000 % 99,4860 994.860,00 0,18
2.625% RCI Banque S.A.

FR0013459765 EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 700 0 0 % 99,9050 699.335,00 0,12
2.625% Samhallsbyggnadsbola.| Nord AB

XS2272358024 EO-FLR Cap. 2020(25/Und.) EUR 1.700 2.900 1.200 % 99,7390 1.695.563,00 0,30
2.625% Vodafone Group PLC

XS2225157424 EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) EUR 1.900 1.900 0 % 103,5210 1.966.889,50 0,35
2.731% UniCredit S.p.A.

XS2101558307 EO-FLR MTN 2020(27/32) EUR 1.000 0 0 % 102,2000 1.021.995,00 0,18
2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2322423455 EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR 1.800 1.800 0 % 98,8840 1.779.903,00 0,32
2.875% Rumédnien

XS1892141620 EO-MTN 2018(29)Reg.S EUR 1.000 0 1.000 % 110,5900 1.105.903,00 0,20
3.000% CEZ AS

XS0940293763 EO-MTN 2013(28) EUR 2.500 0 0 % 116,7100 2.917.755,00 0,52
3.000% Deutsche Lufthansa AG

XS2265369657 MTN v.2020(2026/2026) EUR 1.300 1.300 0 % 98,9140 1.285.875,50 0,23
3.100% CBOM Finance PLC

XS2281299763 EO-LPN 2021(26) Reg.S EUR 1.900 1.900 0 % 98,7590 1.876.421,00 0,33
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Verzinsliche Wertpapiere
3.100% Italien, Republik

IT0004735152 EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2011(26) EUR 2.000 0 0 % 124,0150 2.753.257,02 0,49
3.125% Serbien, Republik

XS2170186923 EO-Treasury Nts 2020(27) Reg.S EUR 1.027 1.527 500 % 110,9200 1.139.143,27 0,20
3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2256949749 EO-FLR Nts 2020(25/Und.) EUR 1.400 1.400 0 % 102,7270 1.438.178,00 0,26
3.375% ENI S.p.A.

XS2242931603 EO-FLR Nts 2020(29/Und.) EUR 1.300 1.800 500 % 106,1320 1.379.717,30 0,25
3.375% Montenegro, Republik

XS1807201899 EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR 2.500 0 500 % 101,1290 2.528.225,00 0,45
3.625% BP Capital Markets PLC

XS2193662728 EO-FLR Nts 2020(29/Und.) EUR 1.100 1.600 500 % 108,7080 1.195.783,60 0,21
3.625% Sappi Papier Holding GmbH

XS2310951103 EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 700 700 0 % 100,2760 701.928,50 0,13
3.675% Nordmazedonien, Republik

XS2181690665 EO-Bds 2020(26) Reg.S EUR 1.020 1.420 400 % 109,8050 1.120.011,00 0,20
3.750% Bayer AG

DEO00A11QR73  FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) EUR 1.000 0 0 % 106,5620 1.065.617,00 0,19
3.750% ltalien, Republik

IT0005001547 EO-B.T.P. 2014(24) EUR 7.000 1.000 0 % 113,5020 7.945.140,00 1,42
3.750% Sofima Holding S.p.A.

XS2275090749 EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR 300 300 0 % 100,8530 302.557,50 0,05
3.875% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1629774230 EO-FLR Nts 2017(27/Und.) EUR 9.000 4.800 1.800 % 109,3280 9.839.484,00 1,75
4.3904% Deutsche Lufthansa AG

XS1271836600 FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 2.000 0 1.000 % 95,3500 1.907.000,00 0,34
4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A.

XS2231191748 EO-FLR MTN 20(26/Und.) EUR 1.900 2.400 500 % 105,3370 2.001.393,50 0,36
4.900% Spanien, Konigreich

ES00000120N0 EO-Bonos 2007(40)? EUR 2.000 3.000 3.000 % 171,0820 3.421.642,00 0,61
5.125% Gamma Bidco S.p.A.

XS2321537255 EO-Bds 2021(21/25) Reg.S EUR 800 800 0 % 100,2790 802.232,00 0,14
5.250% Polen, Republik

XS0479333311 EO-MTN 2010(25) EUR 1.000 0 0 % 121,1360 1.211.360,00 0,22
5.625% Banque Centrale de Tunisie

XS1567439689 EO-Nts 2017(24) EUR 1.500 0 500 % 88,5920 1.328.872,50 0,24
5.625% SES S.A.

XS1405765659 EO-FLR Nts 2016(24/Und.) EUR 500 0 2.500 % 110,4480 552.240,00 0,10
3.000% Vodafone Group PLC

XS1472483772 LS-MTN 2016(56) GBP 1.000 0 500 % 103,0180 1.209.345,54 0,22
3.000% Ungarn

HU0000403118  UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 650.000  650.000 0 % 105,5450 1.893.863,27 0,34
7.000% International Finance Corp.

X51649504096  MN-MTN 2017(27) MXN 50.000  50.000 0 % 102,4060  2.129.266,34 0,38
2.170% Nordea Eiendomskreditt AS

N00010852650  NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK 40.000 0 0 % 102,9520 4.104.617,38 0,73
2.400% Oslo, Stadt

N00010731011  NK-Anleihe 2015(30) NOK 15.000 0 0 % 1029770  1.539.605,29 0,27
2.500% Polen, Republik

PL0000110151 ZY-Bds 2017(23) Ser.0123 PLN 29.700 0 0 % 104,4700 6.690.192,77 1,19
0.625% United States of America

US91282CAE12 DL-Nts 2020(30) usb 2.000 2.000 0 % 90,6410 1.542.425,34 0,27
1.375% United States of America

US912810SP49 DL-Nts 2020(50) usb 3.000 3.000 0 % 78,1410 1.994.570,54 0,36
2.125% Serbien, Republik

XS2264555744 DL-Treasury Nts 2020(30) Reg.S usb 900 900 0 % 92,5320 708.571,00 0,13
2.250% Saudi Arabian Oil Co.

XS2262853265 DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb 1.080 1.080 0 % 96,0000 882.153,15 0,16
2.659% Mexiko

US91087BAM28  DL-Nts 2020(20/31) usb 1.300 1.300 0 % 94,7710 1.048.261,61 0,19
2.780% Peru

US715638DQ26  DL-Bds 2020(20/60) usp 2200 2.200 0 % 82,7640  1.549.230,25 0,28
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Verzinsliche Wertpapiere
3.000% Marokko, Konigreich

XS2270576965 DL-Nts 2020(32) Reg.S usb 1.255 1.255 0 % 94,1200 1.005.025,10 0,18
3.125% Mercadolibre Inc.

US58733RAF91 DL-Nts 2021(21/31) usD 400 400 0 % 95,1420 323.804,61 0,06
3.250% Hikma Finance USA LLC

XS2196334838  DL-Nts 2020(25) Reg.S usp 1280  1.780 500 % 103,4810  1.126.992,38 0,20
3.600% Armenien, Republik

XS2010028939 DL-Nts 2021(31) Reg.S usb 1.600 1.600 0 % 91,9760 1.252.112,65 0,22
3.875% Cemex S.A.B. de C.V.

USP2253TJR16 DL-Nts 2021(21/31) Reg.S usb 3.000 3.000 0 % 97,4580 2.487.661,24 0,44
4.375% Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd

USY00130RP42 DL-Nts 2019(29) Reg.S usb 1.040 0 0 % 104,7980 927.338,55 0,17
4.375% Uruguay, Republik

US917288BK78  DL-Bds 2019(19/29-31)° usb 710 710 0 % 115,9390 700.387,35 0,12
4.755% MTN (Mauritius) Invest. Ltd.

XS1128996425 DL-Nts 2014(24) Reg.S usb 4.000 0 0 % 104,9990 3.573.504,64 0,64
5.250% Bahrain, Konigreich

XS2290957146 DL-MTN 2021(33)Reg.S usb 850 850 0 % 95,1840 688.389,35 0,12
5.375% Ungarn

US445545AL04 DL-Nts 2014(24) usb 2.000 0 0 % 113,2810 1.927.686,85 0,34
5.950% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP78625EA73 DL-MTN 2020(20/31)Reg.S usb 1.140 0 0 % 96,0000 931.166,51 0,17
6.000% Oman, Sultanat

XS1944412748 DL-MTN 2019(29) Reg.S usb 1.000 0 0 % 104,2300 886.837,40 0,16
6.650% E.ON Intl Finance B.V.

USN3033QAU69  DL-Nts 2008(08/38) Reg.S usb 2.000 0 0 % 139,1150 2.367.317,67 0,42
6.875% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP7S08VBZ31 DL-Nts 2020(20/25) Reg.S usb 700 1.200 500 % 108,0730 643.674,36 0,11
7.300% Eni USA Inc.

US51808BAE20 DL-Nts 1997(97/27) usb 4.000 0 1.000 % 129,6970 4.414.077,09 0,79

Andere Wertpapiere EUR 2.872.674,66 0,51
1.7215% Standard Chartered PLC

USG84228AT58 N-C Red.Pref.Shs (ADR/RegS) usb 3.600 3.600 0 % 93,7850 2.872.674,66 0,51

Investmentanteile EUR 18.542.302,10 3,30

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 18.542.302,10 3,30

IEO0BOM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 60.000 140.000 80.000 EUR 20,4200 1.225.200,00 0,22

IE00B652H904 iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) ANT 60.000 0 0 EUR 18,2960 1.097.760,00 0,20

LU0488317701 Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF | ANT 25.000 65.000 40.000 EUR 22,4700 561.750,00 0,10

IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 280.000  650.000 370.000 GBP 6,6090 2.172.354,29 0,39

IEOOBYYXBF44 1.M.I11-.FTSE EM H.D.L.V.UETF Distributing ANT 25.000 0 20.000 USD 29,6500 630.690,04 0,11

1E0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 35.000 55.000 20.000 USD  124,2000 3.698.630,14 0,66

IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 300.000  300.000 0 usb 8,4200 2.149.238,49 0,38

IEOOB6SPMN59 iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. USD (Acc) ANT 30.000 30.000 0 usb 70,6300 1.802.858,84 0,32

IEOOB5M4WH52  iShslII-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF USD (Dist) ANT 80.000  130.000 50.000 USD 54,8600 3.734.195,52 0,67

IE00BQQPIF84 VanEck Vect.Gold Miners UC.ETF ANT 50.000 50.000 0 USD 34,5450 1.469.624,78 0,26

Summe Wertpapiervermdgen EUR 560.286.669,33 99,81
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Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -2.377.186,73 -0,42
Aktienindex-Derivate EUR -1.213.125,46 -0,22
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -1.213.125,46 -0,22
DE000C360QK1  Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -1.500 -1.213.125,46 -0,22
Optionsrechte EUR 62.800,00 0,01
Optionsrechte auf Aktienindizes EUR 62.800,00 0,01
0ET061108400 Put Eurostoxx50 18.06.21 Strike EUR 3.250,00  EUREX STK  Anzahl 2.000 EUR 19,1000 38.200,00 0,01
0ET061108796 Put Eurostoxx50 21.05.21 Strike EUR 3.400,00  EUREX STK  Anzahl 2.000 EUR 12,3000 24.600,00 0,00
Zins-Derivate EUR -243.288,95 -0,04
Zinsterminkontrakte EUR —-243.288,95 -0,04
US9128283W81 6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 21.06.21 US-CBOT usb 10.000 -243.288,95 -0,04
Devisen-Derivate EUR -983.572,32 -0,18
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -817.849,22 -0,15
offene Positionen EUR -913.789,03 -0,16
GBP/EUR 7.00 Mio. orc 7.000.000 -46.802,91 -0,01
SEK/EUR 1.00 Mio. orc 1.000.000 1.378,63 0,00
USD/EUR 43.05 Mio. orc 43.050.000 -868.364,75 -0,15
geschlossene Positionen EUR 95.939,81 0,02
GBP/EUR 5.00 Mio. orc 5.000.000 95.939,81 0,02
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -165.723,10 -0,03
offene Positionen EUR -279.894,10 -0,05
TRY/EUR 25.00 Mio. orc 25.000.000 -279.894,10 -0,05
geschlossene Positionen EUR 114.171,00 0,02
TRY/EUR 25.00 Mio. orc 25.000.000 114.171,00 0,02
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Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.580.333,33 0,28

Bankguthaben EUR 1.580.333,33 0,28

EUR-Guthaben bei: EUR 204.361,33 0,04

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 204.361,33 % 100,0000 204.361,33 0,04

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 537.123,03 0,10

CZK  2.467.628,81 % 100,0000 94.472,77 0,02

HUF 43.275.816,01 % 100,0000 119.465,60 0,02

NOK 266.009,18 % 100,0000 26.514,08 0,00

PLN  1.227.421,91 % 100,0000 264.658,92 0,05

SEK 327.935,44 % 100,0000 32.011,66 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen EUR 838.848,97 0,15

AUD 5.471,72 % 100,0000 3.545,93 0,00

CHF 386.683,96 % 100,0000 349.576,42 0,06

GBP 187.455,99 % 100,0000 220.057,51 0,04

JPY 129.942,00 % 100,0000 1.000,55 0,00

MXN 394.969,60 % 100,0000 16.424,73 0,00

NzD 74.022,63 % 100,0000 44.109,66 0,01

TRY 1.114.757,09 % 100,0000 114.603,82 0,02

usb 77.405,85 % 100,0000 65.860,50 0,01

ZAR 410.785,51 % 100,0000 23.669,85 0,00

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 5.235.370,66 0,93

Dividendenanspriiche EUR 183.902,55 183.902,55 0,03

Forderungen aus Cash-Collateral EUR 510.000,00 510.000,00 0,09

Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 293.031,15 293.031,15 0,05

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 145.802,11 145.802,11 0,03

Variation Margin EUR  1.456.414,40 1.456.414,40 0,26

Zinsanspriiche EUR  2.646.220,45 2.646.220,45 0,47

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.356.747,99 -0,60

Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -453.232,24 -453.232,24 -0,08

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -2.903.515,75 -2.903.515,75 -0,52

Fondsvermdgen EUR 561.368.438,60 100,00
Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 70,87
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 72,85
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 7.485.511,214
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 423,787,711

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Ausgestaltung der Anteilklassen

Sondervermdogen MEAG EuroErtrag

MEAG EuroErtrag A

MEAG EuroErtrag |

Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Wahrung EUR EUR
ISIN DE0009782730 DE000A141UM5

Verwaltungsvergiitung

Max. 1,75 %, zzt. 0,91 % p.a.

Max. 1,75 %, zzt. 0,40 % p.a.

Ausgabeaufschlag

Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %

Max. 3,50 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

O EUR

250.000 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 =1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 26,120000 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 362,245000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 24,047250 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,637750 =1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Stidafrikanische Rand) 17,354800 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
Us-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
([ Over-the-Counter
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Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US02079K1079  Alphabet Inc. STK 300 300
DE000A2LQ884  AUTO1 Group SE STK 24.230 24.230
US0758871091  Becton, Dickinson & Co. STK 2.000 2.000
DE0005909006  Bilfinger SE STK 12.000 12.000
US1011211018 Boston Properties Inc. STK 7.500 7.500
US17275R1023  Cisco Systems Inc. STK 15.000 15.000
DE0006062144  Covestro AG STK 0 11.000
US1266501006  CVS Health Corp. STK 10.000 10.000
DE0007100000 Daimler AG STK 0 34.575
GB0002652740 Derwent London PLC STK 20.807 20.807
DEOOODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA STK 15.000 15.000
US2971781057  Essex Property Trust Inc. STK 1.400 1.400
US30231G1022  Exxon Mobil Corp. STK 0 18.000
US3755581036  Gilead Sciences Inc. STK 12.000 12.000
NL0010937066  GrandVision N.V. STK 59.025 59.025
SE0000106270  H & M Hennes & Mauritz Ab STK 3.000 3.000
DE000A0S8488  Hamburger Hafen u. Logistik AG STK 85.000 85.000
DEO00A1PHFF7  HUGO BOSS AG STK 0 10.000
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 0 40.000
LU2290522684  InPost S.A. STK 8.596 8.596
NL0014332678  ]DE Peet’s B.V. STK 12.456 12.456
US4781601046  Johnson & Johnson STK 3.000 3.000
DEOOOKSAG888  K+S Aktiengesellschaft STK 51.302 51.302
FR0000121485  Kering S.A. STK 0 2.482
US49427F1084  Kilroy Realty Corp. STK 7.000 7.000
IE0004927939  KINGSPAN GROUP PLC STK 9.000 9.000
US5007541064  Kraft Heinz Co., The STK 14.000 54.000
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien SE STK 0 7.000
AT0000644505  Lenzing AG STK 8.377 29.377
FRO000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 0 2.000
AT0000938204  Mayr-Melnhof Karton AG STK 4.364 24.674
DEO00CLS1001  McKesson Europe AG STK 0 10.000
US58933Y1055  Merck & Co. Inc. STK 8.000 8.000
N00003054108 Mowi ASA STK 85.000 85.000
F10009005318  NOKIAN RENKAAT 0Y) STK 0 20.000
N00005052605 Norsk Hydro Asa STK 0 134.489
US7181721090  Philip Morris Internat. Inc. STK 12.000 12.000
DEOOOPSM7770  ProSiebenSat.1 Media SE STK 0 38.000
FR0O000130395  Remy Cointreau S.A. STK 0 1.828
DE0006202005  Salzgitter AG STK 0 73.634
DEOOOENER6YO  Siemens Energy AG STK 19.142 19.142
JP3463000004  Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. STK 15.000 15.000
DEOOOA1J5RX9  Telefonica Deutschland Holding AG STK 0 100.000
US8865471085  Tiffany & Co. STK 6.000 6.000
NL0000388619  Unilever N.V. STK 0 82.246
US92556V1061  Viatris Inc. STK 1.365 1.365
FR0000127771  Vivendi S.A. STK 0 45.933
AT0000937503  voestalpine AG STK 0 30.000
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 3.000 9.239

US9314271084  Walgreens Boots Alliance Inc. STK 30.000 30.000




Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
0.000% ABB Finance B.V.

XS2286044370  EO-MTN 2021(21/30) EUR 1.400 1.400
0.000% Alstom S.A.

FRO0O14001EW8  EO-Nts 2021(21/29) EUR 1.400 1.400
0.000% China Development Bank

XS2244836354  EO-MTN 2020(23) EUR 1.500 1.500
0.000% Eurosail 2006-3NC PLC

XS0271944604  EO-FLR Nts 2006(44) A3a Reg.S EUR 0 4.000
0.000% Export-Import Bk of Korea, The

XS2230307006  EO-Zero MTN 2020(23) EUR 500 500
0.000% Korea, Republik

XS2226969686 EO-Bds 2020(25) EUR 750 750
0.000% La Poste

FR0014001106  EO-MTN 2021(29) EUR 2.000 2.000
0.000% SFILS.A.

FRO014000MX1  EO-MTN 2020(28) EUR 1.100 1.100
0.010% Korea Housing Fin.Corp.

XS52100269088  EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 0 2.000
0.010% Korea Housing Fin.Corp.

XS2191358667  EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 3.000 3.000
0.010% Vseobecna

SK4000017455  EO-Cov.Bds 2020(25) EUR 1.900 1.900
0.050% AXA Home Loan SFH

FR0013432069  EO-M.-T.Obl.Fin.Hab. 2019(27) EUR 0 2.500
0.050% Erste Group Bank AG

ATO000A2JAF6 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 1.700 1.700
0.063% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS1788584321  EO-FLR Non-Pref. MTN 2018(23) EUR 0 1.300
0.100% E.ON SE

XS2288948859  MTNv.21(28/28) EUR 1.900 1.900
0.125% Arkema S.A.

FR00140005T0  EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.000 1.000
0.125% ASB Finance Ltd. (Ldn Branch)

XS1502534461  EO-MTN 16(23) EUR 0 1.000
0.125% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2258558464  EO-MTN 2020(23/23) EUR 1.200 1.200
0.125% Philip Morris Internat. Inc.

XS2035473748  EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 1.500
0.125% SFILS.A.

FR0013213675 EO-MTN 2016(24) EUR 0 2.000
0.155% Asahi Group Holdings Ltd.

XS2242747181  EO-Nts 2020(20/24) EUR 1.700 1.700
0.207% Banco Santander S.A.

XS1717591884  EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(24) EUR 2.500 2.500
0.250% Banco BPI S.A.

PTBPIAOM0026  EO-Covered MTN 2019(24) EUR 0 1.300
0.250% Hera S.p.A.

XS2265990452  EO-MTN 2020(20/30) EUR 1.500 1.500
0.250% Liberbank S.A.

ES0468675030  EO-Cédulas Hipot. 2019(29) EUR 0 1.900
0.375% Aegon Bank N.V.

XS1720933297  EO-Med.-Term Cov. Bds 2017(24) EUR 1.000 2.500
0.375% Carlsberg Breweries A/S

XS2191509038  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.200 1.200
0.375% Coca-Cola Co., The

XS2233155261  EO-Nts 2020(20/33) EUR 2.200 2.200
0.375% Commerzbank AG

DE000CZ45V82  MTN-IHS S.961v.20(27) EUR 2.700 2.700
0.375% Deutsche Bank AG

DEOOODL19T18  MTN.v.2018(2021) EUR 0 3.000
0.451% Bluestep Mortgage Securities No. 3

XS1225174892  FRN von 2015/63 CL.AA EUR 0 1.100

68



Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0013434776  EO-FLR Non-Pref.MTN 19(24/25) EUR 0 2.700
0.500% BNP Paribas S.A.

FRO014001)T3 EO-FLR-Non-Pref.MTN2021(29/30) EUR 1.700 1.700
0.500% BNZ Inter. Fund. Ltd.(Ldn Br.)

XS1639238820 EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2017(24) EUR 0 3.500
0.500% Caisse Francaise d.Financ.Loc.

FR0013403433  EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2019(27) EUR 0 1.800
0.500% FCA Bank S.p.A. (Irish Branch)

XS2231792586  EO-MTN 2020(23/23) EUR 1.100 1.100
0.500% OP Yrityspankki Oyj

XS2171253912  EO-Preferred MTN 2020(25) EUR 2.500 2.500
0.500% Scania CV AB

XS2236283383  EO-MTN 2020(20/23) EUR 600 600
0.500% Union Natle Interp.Em.Com.Ind.

FR0O013410008  EO-MTN 2019(29) EUR 0 1.600
0.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS52282095970  MTN.v.21(29) EUR 2.100 2.100
0.540% Ferrovial Emisiones S.A.

ES0205032040  EO-Nts 2020(20/28) EUR 800 800
0.601% Towers CQ

1IT0005199309  FRNvon 2016/36 CLA EUR 0 1.600
0.625% BPCE SFH

FR0013403862  EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2019(27) EUR 0 2.600
0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS2051397961  EO-MTN 2019(19/24) EUR 0 1.300
0.625% La Bang. Postale Home Loan SFH

FR0013262961  EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2017(27) EUR 0 3.500
0.625% Stora Enso Oyj

XS2265360359  EO-MTN 2020(20/30) EUR 600 600
0.750% Bayer AG

X52199266003  EO-Anleihe v.20(20/27) EUR 2.000 2.000
0.750% Cie de Financement Foncier

FR0013309549  EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2018(28) EUR 0 4.000
0.750% Kering S.A.

FR0013512407  EO-MTN 2020(20/28) EUR 400 400
0.750% Kreditanst.f.Wiederaufbau

DEOOOA2LQSN2 ~ MTN. v.19(29) EUR 0 2.000
0.830% Chile, Republik

XS1843433639 EO0-Bds 2019(31/31) EUR 0 2.000
0.840% Wintershall Dea Finance B.V.

XS2054209833  EO-Nts 2019(19/25) EUR 0 1.500
0.850% General Motors Financial Co.

XS2125145867  EO-MTN 2020(20/26) EUR 0 2.500
0.875% Commerzbank AG

DE000CZ45VM4  MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 0 1.300
0.875% DS Smith PLC

XS2051777873  EO-MTN 2019(19/26) EUR 0 3.100
0.875% Hera S.p.A.

XS2020608548  EO-MTN 2019(19/27) EUR 0 700
0.875% Iberdrola Finanzas S.A.

XS2153405118  EO-MTN 2020(20/25) EUR 400 400
0.875% ISS Global A/S

XS2013618421  EO-MTN 2019(19/26) EUR 0 1.000
0.875% Merck Financial Services GmbH

XS2023644540 MTNv. 2019(2019/2031) EUR 0 1.900
0.875% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC

XS52086868010  EO-MTN 19(19/26) EUR 0 700
1.000% Air Liquide Finance

FR0013505559  EO-MTN 2020(20/25) EUR 0 300

1.000% ArcelorMittal S.A.
XS2082323630  EO-MTN 19(19/23) EUR 0 1.300




Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
1.000% Bankia S.A.

ES0313307219  EO-Non-Preferred Bonos 19(24) EUR 0 800
1.000% Credit Agricole Italia S.p.A.

IT0005366288  EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2019(27) EUR 0 1.700
1.000% NatWest Markets PLC

XS2002491517  EO-MTN 2019(24) EUR 0 1.100
1.000% Sodexo S.A.

XS2203996132  EO-Nts 2020(20/28) EUR 800 800
1.000% Terna Rete Elettrica Nazio.SpA

XS1980270810  EO-MTN 2019(26) EUR 0 1.000
1.125% Caixabank S.A.

XS1679158094  EO-Non-Preferred MTN 2017(23) EUR 0 2.000
1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS2226795321  EO-Nts 2020(20/24) EUR 2.000 2.000
1.125% Glencore Capital Finance DAC

XS2228892860  EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.600 1.600
1.125% Imperial Brands Finance PLC

XS1951313680  EO-MTN 2019(19/23) EUR 0 1.400
1.208% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl

XS2002532724  EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 1.000
1.213% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl

XS2298459426  EO-Nts 2021(21/36) EUR 400 400
1.250% Chile, Republik

XS2108987517  EO-Bds 2020(39/40) EUR 0 2.000
1.250% CRH SMW Finance DAC

XS2168478068 EO-MTN 2020(20/26) EUR 500 500
1.250% Heineken N.V.

XS2168629967  EO-MTN 2020(20/33) EUR 2.100 2.100
1.250% Shell International Finance BV

XS2170386853  EO-MTN 2020(32) EUR 1.500 1.500
1.250% UBS Group AG

CH0336602930 EO-MTN 2016(26/26) EUR 0 3.000
1.350% Wizz Air Finance Company B.V.

XS2288097483  EO-MTN 2021(23/24) EUR 600 600
1.362% Upjohn Finance B.V.

XS2193982803  EO-Nts 2020(20/27) EUR 1.200 1.200
1.375% Bulgarien

XS2234571771  EO-MTN 2020(50) EUR 2.700 2.700
1.375% Compagnie de Saint-Gobain S.A.

XS1627193359  EO-MTN 2017(27) EUR 0 1.000
1.375% Heimstaden Bostad Treasury B.V

XS2225207468  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.400 1.400
1.375% La Poste

FRO013508694  EO-MTN 2020(32) EUR 600 600
1.375% MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt.

X52010030752  EO-Nts 2020(25) EUR 1.200 1.200
1.375% Société Générale S.A.

FR0013320033  EO-FLR MTN 2018(23/28) EUR 0 1.000
1.491% Total Capital Intl S.A.

XS2153406868 EO-MTN 2020(20/27) EUR 700 700
1.500% Danske Bank AS

XS2225893630  EO-MTN 2020(25/30) EUR 1.100 1.100
1.500% Fresenius Medical Care KGaA

XS2178769159  MTN v.2020(2030/2030) EUR 1.200 1.200
1.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS2014291616  MTN.v.19(26) EUR 0 1.000
1.600% American Honda Finance Corp.

XS2123371887  EO-MTN 2020(20/22)Ser.A EUR 700 700
1.625% Abertis Infraestructuras S.A.

XS2025480596  EO-MTN 2019(19/29) EUR 0 1.200
1.625% Erste Group Bank AG

ATO000A2)645 EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR 800 800
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
1.625% Fortum Oyj

XS1956037664 EO-MTN 2019(19/26) EUR 0 2.300
1.625% Infineon Technologies AG

XS2194283839  MTNv.20(20/29) EUR 1.100 1.100
1.625% Ungarn

XS2161992511 EO-Bds 2020(32) EUR 2.400 2.400
1.744% Ford Motor Credit Co. LLC

XS2116728895 EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 2.100
1.750% CNH Industrial Finance Euro.SA

XS1969600748  EO-MTN 2019(19/27) EUR 0 1.000
1.750% Orsted A/S

XS2010036874  EO-FLR Cap.Secs 2019(27/3019) EUR 0 1.000
1.940% Nissan Motor Co. Ltd.

XS2228676735  EO-Nts 2020(20/23) Reg.S EUR 300 300
2.000% ENIS.p.A.

XS2176785447  EO-MTN 2020(31) EUR 1.500 1.500
2.000% Ignitis Group UAB

XS1646530565 EO-MTN 2017(27) EUR 0 1.000
2.031% Prosus N.V.

XS2211183756  EO-MTN 2020(20/32)Reg.S EUR 1.000 1.000
2.045% EP Infrastructure a.s.

XS2062490649  EO-Nts 2019(19/28) EUR 0 1.000
2.050% AT & TInc.

XS2180008513  EO-Nts 2020(20/32) EUR 700 700
2.125% Citigroup Inc.

XS1107727007  EO-MTN 2014(26) EUR 0 2.000
2.125% General Electric Co.

XS1612543394  EO-Nts 2017(17/37) EUR 1.000 1.000
2.250% ENELS.p.A.

XS2228373671  EO-FLR Nts. 2020(26/Und.) EUR 1.000 1.000
2.330% Ford Motor Credit Co. LLC

XS2052337503  EO-MTN 2019(25) EUR 0 1.500
2.374% TenneT Holding B.V.

XS2207430120  EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 1.200 1.200
2.384% Eesti Energia AS

XS1292352843  EO-Nts 2015(23) EUR 0 1.500
2.500% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.

XS2154336338  EO-MTN 2020(24/24) EUR 1.900 1.900
2.500% Solvay S.A.

BE6324000858  EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 1.600 1.600
2.500% Standard Chartered PLC

XS2183818637  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 900 900
2.625% Ruménien

XS2258400162  EO-MTN 2020(40)Reg.S EUR 1.800 1.800
2.750% ZF Finance GmbH

XS2262961076  MTN v.2020(2020/2027) EUR 1.200 1.200
2.875% Fresenius SE & Co. KGaA

XS1936208419  MTNv.2019(2028/2029) EUR 0 1.000
2.950% Gaz Finance PLC

XS2157526315 EO-M.-T.LPN 20(25) Gazprom EUR 1.500 1.500
3.125% B.A.T. Netherlands Finance BV

XS2153597518  EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.200 1.200
3.250% Crédit Mutuel Arkéa

FR0013173028  EO-MTN 2016(26) EUR 0 1.500
3.250% PPF Telecom Group B.V.

XS2238777374  EO-MTN 2020(20/27) EUR 2.310 2.310
3.250% Tiirkei, Republik

XS51629918415  EO-Nts 2017(25) INTL-Issue EUR 0 1.000
3.375% NE Property B.V.

XS2203802462  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.300 1.300
3.375% Rumdnien

XS2109813142  EO-MTN 2020(50) Reg.S EUR 1.000 1.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
3.375% Saipem Finance Intl B.V.

XS2202907510 EO-MTN 2020(20/26) EUR 2.900 2.900
3.375% Syngenta Finance N.V.

XS2154325489  EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.000 1.000
3.500% PPF Telecom Group B.V.

XS2176872849  EO-MTN 2020(20/24) EUR 3.000 3.000
3.625% OCI N.V.

XS2241400295  EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 1.200 1.200
3.750% Repsol Intl Finance B.V.

XS2185997884  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 1.300 1.300
3.750% Vale S.A.

XS0802953165  EO-Nts 2012(23) EUR 0 2.000
3.750% Virgin Media Finance PLC

XS2189766970  EO-Nts 2020(20/30) Reg.S EUR 600 600
4.500% Repsol Intl Finance B.V.

XS1207058733  EO-FLR Securities 2015(25/75) EUR 0 1.000
4.625% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1799939027  EO-FLR Nts 2018(28/Und.) EUR 0 4.800
5.150% CBOM Finance PLC

XS1951067039  EO-LPN 19(24)Moskovsk.Kred.Bk EUR 0 700
6.750% Nationwide Building Society

XS0527239221  EO-MTN 2010(20) EUR 0 4.000
FCTYOUNI 2019-1

FRO013414679  FRNvon 2019/32 CL.A EUR 0 800
7.250% International Finance Corp.

XS1558491004  MN-MTN 2017(24) MXN 0 100.000
7.500% Inter-American Dev. Bank

XS0300626479  MN-MTN 2007(24) MXN 0 7.100
12.000% Lloyds Bank PLC

XS0474660676  DL-FLR Nts 2009(24/Und.) usb 500 2.500
2.650% HSBC Holdings PLC

US404280BF56  DL-Nts 2016(22) usb 0 3.500
3.500% Saudi Arabian 0il Co.

X51982113208 DL-MTN 2019(29)Reg.S usb 0 1.500
3.750% Suzano Austria GmbH

US86964WAJ18  DL-Nts 2020(20/31) usb 800 800
3.750% Vale Overseas Ltd.

US91911TAQ67  DL-Nts 2020(20/30) usb 800 800
4.125% Mexiko

US91086QBG29 DL-MTN 2016(16/26) usb 0 2.000
4.250% Hikma Pharmaceuticals PLC

XS1213834978  DL-Nts 2015(20) usb 0 4.000
4.450% Apple Inc.

US037833AT77  DL-Nts 2014(14/44) usb 1.000 1.000
4.750% Indonesien, Republik

USY20721BN86  DL-MTN 2015(26)Reg.S usb 0 1.000
4.875% Kraft Heinz Foods Co.

US50077LAY20  DL-Nts 2019(19/49) 144A usb 0 1.500
5.875% Dominikanische Republik

USP3579ECGO0  DL-Bds 2020(60) Reg.S usb 1.500 3.180
6.500% BBVA Bancomer SA(Texas Branch)

USP16259AB20  DL-Nts 2011(11/21) Reg.S usb 0 961
8.151% Dresdner Funding Trust |

XS0097772965  DL-Cts 99(99/31) Reg.S usb 100 2.100
Millicom International Cellular

XS1204091588  Notesvon 2015/25 usb 0 2.500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge
Zertifikate
JEOOB78CGV99  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK  450.000 450.000
Andere Wertpapiere
ES06139009S5 Banco Santander S.A. Anrechte STK  684.242 684.242
PTEDPOAMS010  EDP - Energias de Portugal S.A., Accoes Nom.EO 1 Anrechte STK  100.000 100.000
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK  134.861 134.861
ES06445809L2  Iberdrola S.A. Anrechte STK  137.926 137.926
ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK  150.000 150.000
ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK  140.333 140.333
ES06784309C1  Telefonica S.A. Anrechte STK  292.650 292.650
ES06784309D9  Telefonica S.A. Anrechte STK  504.843 504.843
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 29.749 29.749
PTEDP4AMO0013  EDP - Energias de Portugal SA STK 8.503 8.503
ES0144583228  Iberdrola S.A. STK 3.065 3.065
ES0144583236  Iberdrola S.A. STK 1.970 1.970
ES0173516180 Repsol S.A. STK 8.333 8.333
ES0173516198  RepsolS.A. STK 4.839 4.839
ES0178430072  Telefonica S.A. STK 12.193 12.193
ES0178430098  Telefonica S.A. STK 28.046 28.046
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IEOOBWTN6Y99  I.M.III-1.S&P 500 H.D.L.V.UETF Distributing ANT £40.000 40.000
DEO00OAOH08M3  iSh.ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE ANT 40.000 40.000
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 0 25.000
IEO0B5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 0 30.000
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C ANT 20.000 50.000
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Volumen/
Prdmien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

MSCI Emerging Markets Index USD
NASDAQ 100 STOCK INDEX
RUSSELL 2000 Index PI

S&P 500)

EUR

47.125

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:

EURO STOXX 50
RUSSELL 2000 Index Pl
S&P 500)

EUR

710.597

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
US Treasury Notes 10y 6%)

EUR

35.214

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
BTP 10y 6%
Euro-Bund 10y 6%)

EUR

193.952

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

CZK/EUR

EUR

3.750

GBP/EUR

EUR

3.443

MXN/EUR

EUR

21

NOK/EUR

EUR

1.752

SEK/EUR

EUR

193

USD/EUR

EUR

84.326

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

USD/EUR

EUR

9.217

ZAR/EUR

EUR

10.002

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte:

EURO STOXX 50

NASDAQ 100)

EUR

49.038

Verkaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50)

EUR

20.400

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 08.09.20 EUREX)

EUR

24.165
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Krperschaftsteuer) EUR 1.043.840,05 60.760,07 1.104.600,12
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.871.460,06 166.918,44 3.038.378,50
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 507.383,72 29.491,25 536.874,97
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 6.183.541,34 359.416,13 6.542.957,47
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -54.093,06 -3.143,41 -57.236,47
6. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 178.864,37 10.398,03 189.262,40
7. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften® EUR 3.353,41 195,04 3.548,45
8. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer EUR -156.575,91 -9.114,02 -165.689,93
9. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -249.699,35 -14.516,60 -264.215,95
10. Sonstige Ertrage EUR 222.291,96 12.926,80 235.218,76
Summe der Ertrige EUR 10.550.366,59 613.331,73 11.163.698,32
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -14.737,16 -857,34 -15.594,50
2. Verwaltungsvergiitung EUR -4.583.146,29 -117.182,85 -4.700.329,14
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -48.308,53 -2.807,89 -51.116,42
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -47.342,40 -2.997,04 -50.339,44
5. Sonstige Aufwendungen EUR -87.813,91 -5.102,62 -92.916,53
Summe der Aufwendungen EUR -4.781.348,29 -128.947,74 -4.910.296,03
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.769.018,30 484.383,99 6.253.402,29
IV. VerduBerungsgeschdfte

1. Realisierte Gewinne EUR 35.836.082,17 2.082.476,07 37.918.558,24
2. Realisierte Verluste EUR -29.422.742,73 -1.711.115,35 -31.133.858,08
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR 6.413.339,44 371.360,72 6.784.700,16
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 12.182.357,74 855.744,71 13.038.102,45
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne? EUR 19.893.183,35 1.175.040,54 21.068.223,89
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste? EUR 38.979.215,24 2.302.404,66 41.281.619,90
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 58.872.398,59 3.477.445,20 62.349.843,79
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 71.054.756,33 4.333.189,91 75.387.946,24

1 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 457.110.819,26 32.917.105,18 490.027.924,44
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -7.237.004,49 -535.280,56 -7.772.285,05
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 9.557.388,66 -5.826.102,72 3.731.285,94
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 67.808.653,03 3.263.315,78 71.071.968,81
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -58.251.264,37 -9.089.418,50 -67.340.682,87
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 8.809,51 -15.242,48 -6.432,97
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 71.054.756,33 4.333.189,91 75.387.946,24
davon nicht realisierte Gewinne EUR 19.893.183,35 1.175.040,54 21.068.223,89
davon nicht realisierte Verluste EUR 38.979.215,24 2.302.404,66 41.281.619,90
1l. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 530.494.769,27 30.873.669,33 561.368.438,60
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 61.498.418,41 8,22 4.928.225,11 11,63
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 49.316.060,67 6,59 4.072.480,40 9,61
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 12.182.357,74 1,63 855.744,71 2,02
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 55.659.719,66 7,44 4.440.869,24 10,48
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 55.659.719,66 7,44 4.440.869,24 10,48
lll. Gesamtausschiittung EUR 5.838.698,75 0,78 487.355,87 1,15
1. Endausschiittung EUR 5.838.698,75 0,78 487.355,87 1,15
a) Barausschiittung EUR 5.838.698,75 0,78 487.355,87 1,15
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
Vergleichende Uibersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 Anteilwert A EUR 530.494.769,27 EUR 70,87
31.03.2021 Anteilwert | EUR 30.873.669,33 EUR 72,85
31.03.2021 Gesamt EUR 561.368.438,60
31.03.2020 Anteilwert A EUR 457.110.819,26 EUR 62,31
31.03.2020 Anteilwert | EUR 32.917.105,18 EUR 64,06
31.03.2020 Gesamt EUR 490.027.924,44
29.03.2019 Anteilwert A EUR 457.729.439,65 EUR 67,83
29.03.2019 Anteilwert | EUR 38.504.992,68 EUR 69,71
29.03.2019 Gesamt EUR 496.234.432,33
29.03.2018 Anteilwert A EUR 424.647.348,01 EUR 67,15
29.03.2018 Anteilwert | EUR 23.558.955,97 EUR 69,01
29.03.2018 Gesamt EUR 448.206.303,98
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

133.670.245,03

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

Citigroup Global Markets Limited
Commerzbank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
Goldman Sachs International

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH
UniCredit Bank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI EMU ESG Leaders Net TR 25,00 %
IBOXX EUR SOVEREIGN ALL MATS TR 25,00%
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 20,00%
IBOXX EUR COVERED ALL MATS TR 20,00 %

JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,43 %
groBter potenzieller Risikobetrag 9,37%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,83%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhéht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 117,83
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Zusatzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Ertrags- und Kostenanteile WP-Leihe (Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 3.639,95

in % der Bruttoertrage 0,00

Kostenanteil des Fonds 91,50

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 70,87
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 72,85
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 7.485.511,214
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 423.787,711

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstédnde werden bdrsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

MEAG EuroErtrag A 0,96 %
MEAG EuroErtrag | 0,45%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

78



Jahresbericht MEAG EuroErtrag

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-ei

und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Nominale

Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
IEOOBYYXBF44 1.M.11I-1.FTSE EM H.D.L.V.UETF Distributing 0,00 0,00 0,4§
IEOOBWTN6Y99  I.M.III-1.S&P 500 H.D.L.V.UETF Distributing 0,00 0,00 0,36
DEO0OOAOHO8M3 iSh.ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
IE0005042456  iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,0d
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 O,Zd
IEO0BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IEO0BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IE00B6SPMN59  iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. USD (Acc) 0,00 0,00 0,26
IE00B5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,0f
IE00B5M4WH52  iShsllI-iSh.JPM EM L.G.B.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,56
IEO0B652H904  iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,65
LU0488317701  Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF | 0,00 0,00 0,65
IEO0BQQP9F84  VanEck Vect.Gold Miners UC.ETF 0,00 0,00 0,55
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C 0,00 0,00 0,25
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
MEAG EuroErtrag A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 201.265,91
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -72.138,85
MEAG EuroErtrag |
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 11.703,80
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -4.191,48
Transaktionskosten in EUR 351.777,15

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kurshestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risikotrager

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner
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EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

A.Schaks

P.Sharma

19.476.803
11.533.108
5.126.810

119

2.206.019
2.206.019
0

0
0
0

F. Becker



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroErtrag — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroBalance investiert in Anleihen sowie Aktien europa-
ischer Aussteller. Je nach Markteinschatzung wird die Gewichtung
der beiden Anlageklassen mittels Derivaten flexibel angepasst. Das
prozentuale Verhdltnis beider Anlageklassen bewegt sich in der
Regel zwischen 20 und 80 Prozent (zuldssig jeweils zwischen O und
100 Prozent). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in
die europdischen Aktien- und Rentenmarkte.

Der MEAG EuroBalance besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und B). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Anleger-
zielgruppe — bei der Anteilklasse B sind es Finanzintermediére.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die europdischen Aktien-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise
resultierenden nationalen Einddmmungsmafinahmen verursach-
ten gewaltige 6konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleis-
tung unzdhliger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen
Prozentbereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit
befanden sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vor-
quartal, in der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegs-
geschichte. Umfassende Unterstiitzungsmafinahmen zahlreicher
Regierungen mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafles von
mehreren Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte
diverser Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Ge-
schiftsjahres, also bereits in der zweiten Marzhilfte 2020, zu stei-
genden Notierungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich
angesichts erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander
und erster Lockerungsmaf3inahmen europdischer Regierungen im
Sommer 2020 in den kommenden Monaten fort. Im weiteren Ver-
lauf fithrten dann allerdings der deutliche Anstieg der Zahl an
Corona-Infektionen und die damit verbundenen ,,Lockdowns* in
zahlreichen europdischen Landern zu einer zunehmenden Risiko-
aversion bei den Marktteilnehmern, mit der Folge von Kursverlus-
ten an den europdischen Aktienmarkten. Der spannende US-Wahl-
krimi im Herbst 2020, der die Kursriicksetzer verstdrkte, war nur
voriibergehender Natur. Denn als der knappe Sieg des neuen US-
Prasidenten Joe Biden rechnerisch unumstofilich war, verzeichne-
ten die europdischen Aktienmairkte erneut einen beachtlichen
Aufwartstrend. Der positive Jahresauftakt war angetrieben von der
Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in den USA sowie guten
Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive Impulse sorgten auch
Ankiindigungen zahlreicher Notenbanken, die Leitzinsen, trotz der
bereits steigenden Inflationserwartungen, weiterhin auf niedrigem
Niveau belassen zu wollen. Davon profitierten verstarkt die Aktien-
markte, sodass der STOXX Europe 600 in der Berichtsperiode kraf-
tig zulegen konnte und stichtagsbezogen um etwa 34 Prozent héher
schloss. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stie-
gen stichtagsbezogen um 0,13 Basispunkte auf —0,33 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie bewegte
sich im Geschiftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca. 19 und
etwa 68 Prozent. Ausgehend von ca. 46 Prozent, erfolgte zunachst
eine volatile Seitwartsbewegung. Im weiteren Verlauf erh6hte das

Fondsmanagement die Aktienmarktpartizipation des Fonds auf
etwa 60 Prozent. Im Sommer wurde voriibergehend die Aktien-
quote kraftig auf ca. 19 Prozent reduziert, da an den europdischen
Aktienmarkten nach der anfanglichen Kursrallye eine Verschnauf-
pause erfolgte. Im weiteren Verlauf wurde die Aktienquote auf eher
niedrigem Niveau belassen, sie bewegte sich in einem Seitwarts-
band von etwa 20 bis ca. 33 Prozent bis Ende Oktober 2020. Nach
der Entscheidung bei den US-Prasidentschaftswahlen und positi-
ven Impfstoffnachrichten wurde das Engagement in die Aktien-
markte wieder deutlich angehoben. Bis zum Ende des Berichtszeit-
raumes bewegte sich die Aktienquote in einem Seitwartsband
zwischen etwa 50 und 60 Prozent.

Auf Branchenebene erhéhte das Fondsmanagement stichtagsbezo-
gen die Gewichtung der eher zyklischen Segmente Technologie,
Automobile, Chemie, Industrie, Einzelhandel, Bau und Konsum-
giiter. In den ersten Monaten des Berichtszeitraumes profitierte der
Fonds insbesondere von der Wertentwicklung von Wachstums-
titeln. Darunter waren auch interessante US-amerikanische Aktien,
die unterjahrig ins Portfolio aufgenommen und im weiteren Ver-
lauf aber verduflert wurden, wie beispielsweise Amazon, Microsoft
und PayPal. Die Aktienkurse dieser US-Unternehmen zeigten sich
unbeeindruckt von der Corona-Krise und haben nach Kursriick-
gangen im Marz ihre alten Hochststdande zum Teil deutlich iiber-
troffen. Anfang September 2020 wurden die stark gestiegenen
Kurse bei den US-Technologiewerten genutzt und Gewinne mitge-
nommen. Nachdem die US-Prdsidentschaftswahlen entschieden
und gute Impfstoffnachrichten aufgekommen waren, erhShte das
Fondsmanagement das Risiko im Portfolio und investierte vor allem
in konjunktursensitive Titel. Bei der offensiveren Aufstellung des
Portfolios setzte das Fondsmanagement verstarkt auf europdische
Standardtitel. Auf Einzelwertebene wurden im Technologiebereich
die Titel von ASML sowie Infineon neu in den Bestand aufgenom-
men. Der Halbleiterhersteller Infineon passt mittel- bis langfristig
hervorragend ins Portfolio. Das Unternehmen profitiert von der
sich derzeit beschleunigenden Penetration von Elektrofahrzeugen
und der damit einhergehenden starken Nachfrage nach Leistungs-
halbleitern. Zusammen mit der aktuellen Chipknappheit auf kurze
Frist, fiihrt kein Weg am Marktfiihrer in diesem Bereich vorbei.
Innerhalb des Chemiesegmentes erwarb das Fondsmanagement
Aktien des deutschen Branchenprimus BASF. Neuengagements
gabesauchimIndustriesegment, hier kaufte das Fondsmanagement
Titel des deutschen Elektronikkonzerns Schneider Electric. Im
Automobilsektor wurden die Daimler-Aktien neu in den Bestand
aufgenommen. Der Daimler-Konzern ist recht erfolgreich auf dem
chinesischen Markt vertreten und konnte insbesondere aufgrund
dessen ein gldnzendes erstes Quartal 2021 vorweisen. Komplett
verduflert wurden hingegen die Volkswagen-Titel. Zudem partizi-
pierte das Fondsmanagement am B6rsengang des deutschen Unter-
nehmens Autol Group aus dem Einzelhandelssektor. Der Auto-
Onlinehdndler bietet Losungen sowie eine Plattform fiir poten-
zielle Verkdufer und Kédufer von Gebrauchtwagen an. Trotz starker
Zeichnungsgewinne ist das Fondsmanagement von dem Titel und
dem schnell wachsenden Unternehmen weiterhin iiberzeugt. Der
europdische Gebrauchtwagenmarkt ist einer der wenigen grofien
Konsumentenmarkte mit einer bisher niedrigen Online-Penetration
und so sind die Chancen fiir den Marktfiihrer in diesem Bereich
umso grofler. Daneben erfolgten aussichtsreiche Neuengagements
in Aktien der beiden Online-Apotheken Shop Apotheke Europe
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und Zur Rose Group. Zum Unternehmen Zur Rose Group gehdren
u. a. bekannte Marken wie DocMorris. Beide Unternehmen sind
Krisengewinner und kdnnen weiterhin aufgrund der Einfiihrung
des E-Rezeptes in Deutschland auf zusidtzliches Wachstumspoten-
zial bauen.

Demgegeniiber wurden die defensiven Segmente Gesundheit und
Versorger niedriger gewichtet. Das Fondsmanagement verkaufte die
vollstindigen Bestdnde an Aktien der Unternehmen Novartis, Roche,
Coloplast und der beiden britischen Konzerne GlaxoSmithKline
und AstraZeneca. Daneben trennte sich das Fondsmanagement
von innogy-Aktien aus dem Versorgersektor. Zu den grofiten Posi-
tionen im Aktienportfolio zdahlten per Ende Marz 2021 ASML
(5,87 Prozent), LVMH (3,63 Prozent) und Linde (2,92 Prozent).

Das Rentenportfolio wurde etwas niedriger gewichtet, der physische
Bestand an Rentenpapieren sank von 34,33 auf 27,94 Prozent. Bei
den iiberschaubaren Umschichtungen wurde das Portfolio etwas
konservativer ausgerichtet. Innerhalb des Bestandes an Anleihen
Offentlicher Emittenten trennte sich das Fondsmanagement von
Staatspapieren aus der Balkanregion, wie beispielsweise bulgari-
scher, nordmazedonischer und kroatischer Provenienz. Zudem ge-
wichtete das Fondsmanagement den Bestand an Osterreichischen
Staatsanleihen niedriger, wihrend der Anteil an deutschen Staats-
papieren stichtagsbezogen erh6ht wurde.

Der MEAG EuroBalance erzielte in den vergangenen zwdlf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 19,09 Prozent in der Anteilklasse A,
in der Anteilklasse B eine Wertentwicklung von 19,61 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (50 % IBOXX EURO SOVEREIGN
EZONE ALL MATS.; 50 % MSCI Europe ESG Universal Net Return
EUR) verbuchte in den vergangenen zwolf Monaten eine Wert-
entwicklung von 18,81 Prozent. Positive Performancebeitrage lie-
ferten die grundsdtzlich freundlichen Kapitalmarkte, die durch die
monetdren und fiskalischen Malnahmen befeuert wurden. Auf der
Aktienseite resultierten positive Impulse aus der aktiven Steuerung
der Aktienallokation sowie aus der Untergewichtung der Sparten
01 und Gas sowie Banken in den Anfangsmonaten des Geschifts-
jahres. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich teilweise der
Anstieg der Inflationserwartungen und der damit einhergehende
Zinsanstieg auf die Rentenseite und die Schwankungen an den
Aktienmarkten im Zusammenhang mit den US-Pradsidentschafts-
wahlen aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger der
Anteilklasse A fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2020/2021. Je An-
teil werden 0,27 Euro ausgeschiittet. Die Anteilklasse B des Fonds
ist thesaurierend.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
markte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf
eine Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jiingsten
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Anstiege der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass
sich eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Oko-
nomie schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirt-
schaft. Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der
US-Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespaltige Reak-
tionen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner groflen Dimension
bei dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stdrker angetrieben wer-
den konnte. Am Rentenmarkt entfesselte der Anstieg der US-Ren-
diten von zehnjdhrigen Staatspapieren weit iiber einen Prozent-
punkt hinaus die Sorge vor einer friiher als urspriinglich erwartet
kontraktiven US-Geldpolitik, um einem potenziellen Inflations-
anstieg Einhalt zu bieten. Der damit einhergehende steigende Zins
hitte eine hemmende Wirkung auf die Investitionstatigkeit und
damit auf eine konjunkturelle Erholung in den USA und dadurch
indirekt auch auf Europa. Falls die Impfquote in Europa in naher
Zukunft deutlich angehoben wird und die Konjunkturerholung mit
einer moderaten Inflation folgen sollte, dann diirften die Renditen
zehnjahriger deutscher Staatspapiere nur moderat ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenbanken.
Auch wenn die europdischen Aktienmaérkte eine regelrechte Kurs-
rallye im vergangenen Geschiftsjahr verbuchten und diverse Titel
bereits recht hoch bewertet sind, ist weiterhin unterstiitzt durch
die lockere Geldpolitik ein moderates Aufwartspotenzial méglich.
Dennoch hingt auch die Entwicklung an den Aktienmarkten vom
Pandemiegeschehen ab. Fiir temporéare Riicksetzer konnten ferner
geopolitische Konflikte sorgen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsétzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitidt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mérz 2021 ein durchschnittliches Rating von
A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 99,23 Prozent bildeten Papiere guter und bester Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mirz 2021 6,01 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifit, die Zinsdnderungsrisiken des
Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmérkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 7,43 Prozent und war somit als hoch einzustufen.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Wadhrungsrisiken

Der Grofdteil des Sondervermdgens war in auf Euro lautende Wert-
papiere investiert, sodass die Wahrungsrisiken als niedrig anzuse-
hen waren. Im Rentenanteil lauteten alle Wertpapiere auf Euro.
Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds im Aktienanteil
offene Wahrungspositionen in Héhe von ca. 4 Prozent des Fonds-
vermogens aus. Dariiber hinaus waren Wahrungsrisiken aufgrund
des Einsatzes von Derivaten in der Berichtsperiode vorhanden.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Maf3inahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmafiig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschéften in der Anteilklasse A
belduft sich auf -3.340.107,35 Euro. Der Betrag setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Deri-
vaten (29.830.176,97 Euro), aus Aktien (19.765.823,61 Euro), aus
verzinslichen Wertpapieren (792.439,92 Euro), aus Devisengeschéf-
ten (176.832,37 Euro) und aus Bezugsrechten (51,07 Euro); reali-
sierte Verluste aus Derivaten (-41.137.282,09 Euro), aus Aktien
(—12.243.244,66 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (-403.934,56
Euro), aus Devisengeschiften (-120.922,36 Euro) und aus Bezugs-
rechten (—47,62 Euro). Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften
in der Anteilklasse B belduft sich auf —131.541,23 Euro. Der Betrag
setzt sich im Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Ge-
winne aus Derivaten (1.199.474,75 Euro), aus Aktien (795.738,75
Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (31.834,95 Euro), aus Devi-
sengeschiften (7.115,57 Euro) und aus Bezugsrechten (2,06 Euro);
realisierte Verluste aus Derivaten (-1.652.893,33 Euro), aus Aktien
(-491.777,29 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (-16.298,29
Euro), aus Devisengeschiften (-4.736,47 Euro) sowie aus Bezugs-
rechten (-1,93 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A B
ISIN DE0009757450 DEO0OA2N8GNO
Auflegungsdatum’ 31.05.1991 01.07.2019
Fondsvermdgen 210.237.403,04 € 8.522.470,36 €
Umlaufende Anteile 3.572.129,413 141.600,000
Anteilwert 58,85€ 60,19€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,27€ -
Gesamtkostenquote? 1,11% 0,68%

Alle Daten per 31.03.2021

" Fiir Anteilklasse B: Bildung der Anteilklasse; die Anteilklasse ist thesaurierend.
Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhdltnis zum Fondsvermogen; auch sog. ,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2021

Kasse/sonstiges _112% |
Vermdgen
Aktien 73,18%

® Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermdgensgegenstande 226.762.635,93 103,66
1. Aktien 160.079.448,23 73,18
Dienstleistungssektor 17.318.122,73 7,92
Energieversorger 7.356.946,61 3,36
Finanzdienstleister 22.113.392,03 10,11
Gesundheit 8.915.333,82 4,08
Immobilien 883.067,80 0,40
Industrie 30.026.416,13 13,73
Konsumgiiter 26.640.654,72 12,18
Rohstoffe 14.588.149,95 6,67
Technologie 22.529.670,71 10,30
Telekommunikation 1.905.921,51 0,87
Versorger 7.801.772,22 3,57
2. Anleihen 61.130.690,27 27,94
ABS/MBS/CDO 321.629,12 0,15
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 59.391.153,15 27,15
Anleihen supranationaler Emittenten 1.417.908,00 0,65
3. Derivate -1.570.734,36 -0,72
4. Bankguthaben 4.205.345,96 1,92
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.917.885,83 1,33
II. Verbindlichkeiten -8.002.762,53 -3,66
1. Sonstige Verbindlichkeiten -8.002.762,53 -3,66
Ill. Fondsvermogen 218.759.873,40 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Barsengehandelte Wertpapiere EUR 221.210.138,50 101,12
Aktien EUR 160.079.448,23 73,18
CH0386200239  Medartis Holding AG STK 2.066 0 304 CHF 64,7000 120.842,74 0,06
CH0418792922  Sika AG STK 2.237 2.237 0 CHF  270,0000 546.029,02 0,25
CHO0244767585  UBS Group AG STK 24.194  188.011 163.817 CHF 14,6350 320.100,52 0,15
CH0042615283  Zur Rose Group AG STK 1.700 15.000 13.300 CHF  355,0000 545.586,04 0,25
DK0060094928  Orsted A/S STK 4.730 1.192 26.841 DKK 1.024,5000 651.569,46 0,30
DEOOOATIEWWWO adidas AG STK 10.383 11.302 919 EUR 266,2000 2.763.954,60 1,26
NL0012969182  Adyen N.V. STK 1.529 3.411 1.882 EUR 1.903,5000 2.910.451,50 1,33
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 22.313 17.872 3.843 EUR 23,7500 529.933,75 0,24
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 21.076 25.331 4.255 EUR 139,3000 2.935.886,80 1,34
NL0000235190  Airbus SE STK 32.896 27.180 5.455 EUR 96,5400 3.175.779,84 1,45
DE0008404005  Allianz SE STK 22.944 16.063 4.882 EUR 217,0500 4.979.995,20 2,28
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 18.249 13.610 2.452 EUR 53,7500 980.883,75 0,45
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 24.840 22.899 2.699 EUR 517,0000 12.842.280,00 5,87
DE0O00A2LQ884  AUTO1 Group SE STK 16.187 20.192 4.005 EUR 48,3500 782.641,45 0,36
FR0000120628 AXAS.A.2 STK 98.306 76.712 59.094 EUR 22,8850 2.249.732,81 1,03
ES0113211835  Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 180.917  708.670 671.736 EUR 4,4260 800.738,64 0,37
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 672.196  239.556 191.632 EUR 2,8970 1.947.351,81 0,89
DEOOOBASF111 BASF SE STK 51.113 52.822 1.709 EUR 70,8400 3.620.844,92 1,66
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 54.671 52.324 7.963 EUR 53,9600 2.950.047,16 1,35
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK 27.110 28.616 1.506 EUR 67,8500 1.839.413,50 0,84
LU1704650164 BEFESAS.A. STK 14.294 0 5.372 EUR 57,1000 816.187,40 0,37
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 63.805 53.270 2.680 EUR 51,8800 3.310.203,40 1,51
DE0005313704  Carl Zeiss Meditec AG STK 3.303 3.487 184 EUR 128,5000 424.435,50 0,19
DE000A288904  CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 11.140 22.127 10.987 EUR 72,0500 802.637,00 0,37
1E0001827041 CRH PLC STK 42.839 44,519 1.680 EUR 39,9700 1.712.274,83 0,78
DE0007100000 Daimler AG STK 46.418 46.418 0 EUR 76,0100 3.528.232,18 1,61
FR0000120644 Danone S.A. STK 13.964 13.813 1.576 EUR 58,5000 816.894,00 0,37
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK 4.442 6.197 1.755 EUR 182,4000 810.220,80 0,37
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE STK 3.615 3.615 0 EUR 110,5000 399.457,50 0,18
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 10.135 9.943 9.989 EUR 141,7000 1.436.129,50 0,66
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 54.824 50.695 6.383 EUR 46,7200 2.561.377,28 1,17
DE0005557508  Deutsche Telekom AG STK 111.003 55.083 40.293 EUR 17,1700 1.905.921,51 0,87
PTEDPOAMO0009  EDP - Energias de Portugal SA STK 81.629 25.627 90.245 EUR 4,8700 397.533,23 0,18
ES0127797019 EDP Renovaveis S.A. STK 26.635 0 40.116 EUR 18,2200 485.289,70 0,22
1T0003128367 ENELS.p.A. STK 307.752  227.699 57.750 EUR 8,4930 2.613.737,74 1,19
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 6.512 7.144 632 EUR 138,8500 904.191,20 0,41
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. STK 5.100 5.100 0 EUR 81,5100 415.701,00 0,19
ES0118900010 Ferrovial S.A. STK 17.190 17.190 0 EUR 22,2300 382.133,70 0,17
IEOOBWT6H894 Flutter Entertainment PLC STK 8.684 8.684 0 EUR 183,3000 1.591.777,20 0,73
DE0006047004  HeidelbergCement AG STK 7.251 22.000 14.749 EUR 77,4600 561.662,46 0,26
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 240.189  181.554 44.316 EUR 10,9850 2.638.476,17 1,21
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 36.655 40.209 3.554 EUR 28,1000 1.030.005,50 0,47
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 71.647 71.647 0 EUR 36,1550 2.590.397,29 1,18
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 180.231  119.354 15.469 EUR 10,4320 1.880.169,79 0,86
LU2290522684 InPost S.A. STK 24.019 24.019 0 EUR 13,9660 335.449,35 0,15
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 1.008.623  859.485 37.895 EUR 2,3110 2.330.423,44 1,07
FR0000121485 Kering S.A. STK 4.130 3.442 996 EUR 588,6000 2.430.918,00 1,11
F10009013403 KONE Oyj STK 10.692 11.730 1.038 EUR 69,6600 744.804,72 0,34
NL0000009827 Koninklijke DSM N.V. STK 4.278 5.888 1.610 EUR 144,3000 617.315,40 0,28
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 17.979 8.582 4.603 EUR 48,6750 875.127,83 0,40
FR0000120321 L’Oreal S.A.2 STK 12.104 12.335 1.384 EUR 326,8000 3.955.587,20 1,81
IE00BZ12WP82 Linde PLC STK 26.752 11.991 13.857 EUR 238,9000 6.391.052,80 2,92
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Aktien
FR0000121014 LVMH Moé&t Henn. L. Vuitton SE2 STK 13.986 13.327 1.625 EUR 568,1000 7.945.446,60 3,63
DE000CLS1001 McKesson Europe AG STK 180.000 0 0 EUR 26,1000 4.698.000,00 2,15
DE0006599905  Merck KGaA STK 2.885 0 7.976 EUR 145,8000 420.633,00 0,19
DE0006632003  MorphoSys AG STK 5.163 11.748 33.349 EUR 74,2800 383.507,64 0,18
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 7.796 851 10.766 EUR 262,6000 2.047.229,60 0,94
FI0009013296 Neste Oyj STK 11.256 12.210 954 EUR 45,2600 509.446,56 0,23
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Vorzugsaktie STK 27.604 1.515 35.597 EUR 90,4200 2.495.953,68 1,14
NL0013654783 Prosus N.V. STK 29.919 49.235 19.316 EUR 94,8000 2.836.321,20 1,30
DE0006969603 PUMA SE STK 6.499 6.754 255 EUR 83,5400 542.926,46 0,25
DE0007037129 RWE AG STK 30.376 0 39.624 EUR 33,4200 1.015.165,92 0,46
FR0000073272 SAFRAN STK 23.227 18.837 1.118 EUR 116,0500 2.695.493,35 1,23
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 28.061 14.834 4.972 EUR 84,2500 2.364.139,25 1,08
DE0007164600  SAPSE STK 46.395 36.257 7.800 EUR 104,4200 4.844.565,90 2,21
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 1.370 1.370 0 EUR 351,2000 481.144,00 0,22
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 24.809 27.214 2.405 EUR 130,2500 3.231.372,25 1,48
NL0012044747  Shop Apotheke Europe N.V. STK 1.625 33.000 31.375 EUR 186,0000 302.250,00 0,14
DE0007236101 Siemens AG STK 31.563 34.509 2.946 EUR 140,0000 4.418.820,00 2,02
NL0011821392 Signify N.V. STK 10.620 32.212 21.592 EUR 43,9600 466.855,20 0,21
FI0009005961 Stora Enso Oyj STK 28.201 0 59.701 EUR 15,9050 448.536,91 0,21
DEO00A2YN900  TeamViewer AG STK 12.189 0 137.811 EUR 36,4300 444.045,27 0,20
FR0000120271 Total S.E. STK 117.552 73.896 25.564 EUR 39,7750 4.675.630,80 2,14
FR0000051807 Téléperformance SE STK 3.053 3.593 540 EUR 310,8000 948.872,40 0,43
FR0000125486 VINCI S.A. STK 31.973 35.244 3.271 EUR 87,3600 2.793.161,28 1,28
FR0000127771 Vivendi S.A. STK 47.831 42.439 791 EUR 28,0000 1.339.268,00 0,61
DEO00AIML7)1 Vonovia SE STK 15.854 17.392 1.538 EUR 55,7000 883.067,80 0,40
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 5.571 8.808 3.237 EUR 74,1200 412.922,52 0,19
GBOOB2BODG97  Relx PLC STK 19.624 0 7.376 GBP 18,1900 419.041,57 0,19
GB0007188757  Rio Tinto PLC STK 8.818 0 33.764 GBP 55,5000 574.513,12 0,26
GB0009465807  Weir Group PLC, The STK 22.214 0 37.188 GBP 17,7700 463.394,71 0,21
N00010844038  Adevinta ASA STK 15.581 15.581 0 NOK 125,9000 195.524,45 0,09
N00010096985  Equinor ASA STK 130.244  130.244 66.632 NOK 167,3000 2.171.869,25 0,99
SE0011337708  AAKAB STK 31.363 34.404 3.041 SEK  197,7000 605.262,96 0,28
SE0012853455 EQTAB STK 28.909  185.371 293.209 SEK  287,5000 811.317,32 0,37
SE0000103699 Hexagon AB STK 5.251 30.000 47.743 SEK  805,6000 412.934,63 0,19
SE0000310336 Swedish Match AB STK 17.521 13.804 3.078 SEK  681,8000 1.166.099,79 0,53
SE0000115446  Volvo, AB STK 19.706 0 132.061 SEK  220,9000 424.926,71 0,19
Verzinsliche Wertpapiere EUR 61.130.690,27 27,94
0.000% Bundesrep.Deutschland
DE0001102499  Anl.v.2020 (2030) EUR 5.300 10.350 5.050 % 103,3980 5.480.083,40 2,51
0.000% Frankreich
FR0013479102 EO-OAT 2019(23) EUR 6.000 3.000 0 % 101,2830 6.076.998,00 2,78
0.000% Frankreich
FR0013451507 EO-OAT 2019(29) EUR 1.550 2.100 2.000 % 101,2860 1.569.933,00 0,72
0.100% Europdische Union
EU000A283867  EO-MTN 2020(40) EUR 1.500 1.500 0 % 94,5270 1.417.908,00 0,65
0.255% Domi 2020-1 B.V.
XS2123018173 EO-FLR Nts 2020(25/52) CL.A3 EUR 400 0 0 % 100,1570 321.629,12 0,15
0.275% Slowenien, Republik
$10002103966 EO-Bds 2020(30) EUR 1.300 0 0 % 103,2870 1.342.736,20 0,61
0.500% Bundesrep.Deutschland
DE0001102390  Anl.v.2016 (2026) EUR 1.350 0 0 % 105,7350 1.427.421,15 0,65
0.500% China Development Bank
XS1422314689 EO-MTN 2016(21) EUR 600 0 0 % 100,0630 600.375,00 0,27
0.500% Frankreich
FR0013131877 EO-OAT 2016(26) EUR 3.100 0 0 % 105,1070 3.258.317,00 1,49
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
0.500% Spanien

ES0000012F76 EO-Obligaciones 2020(30)? EUR 2.900 1.100 0 % 102,6700 2.977.430,00 1,36
1.000% Irland

IE00BV8(C9418 EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 800 0 0 % 107,5900 860.720,00 0,39
1.250% Frankreich

FR0013154044 EO-OAT 2016(36) EUR 800 0 0 % 113,9990 911.992,00 0,42
1.450% Italien, Republik

1T0005327306 EO-B.T.P. 2018(25) EUR 2.200 0 0 % 106,3540 2.339.788,00 1,07
1.600% Belgien, Konigreich

BE0000338476 EO-Obl. Lin. 2016(47) Ser. 782 EUR 400 0 0 % 120,8200 483.280,00 0,22
1.600% ltalien, Republik

IT0005170839 EO-B.T.P. 2016(26) EUR 1.600 0 0 % 108,0030 1.728.040,00 0,79
1.600% Spanien, Konigreich

ES0000012671  EO-Bonos 2015(25)” EUR 2.150 0 0 % 1080990  2.324.130,65 1,06
1.650% Italien, Republik

IT0005413171 EO-B.T.P. 2020(30) EUR 3.760 4.260 500 % 109,5880 4.120.508,80 1,88
1.750% Niederlande

NL0010418810 EO-Anl. 2013(23) EUR 2.350 0 0 % 105,6430 2.482.598,75 1,13
1.750% Osterreich, Republik

ATO000A105W3 EO-Bundesanl. 2013(23)? EUR 2.900 0 2.400 % 106,1700 3.078.935,80 1,41
2.500% Bundesrep.Deutschland

DE0001135481  Anl.v.2012 (2044)2 EUR 1.800 500 500 % 1550920  2.791.656,00 1,28
2.700% Spanien

ES0000012B47 EO-Bonos 2018(48) EUR 1.450 0 0 % 135,3280 1.962.258,90 0,90
3.250% Frankreich

FR0011461037 EO-OAT 2013(45)? EUR 1.500 0 0 % 159,1320 2.386.980,00 1,09
3.450% ltalien, Republik

IT0005273013 EO-B.T.P. 2017(48) EUR 1.450 0 0 % 141,0330 2.044.978,50 0,93
3.500% Frankreich

FR0010916924 EO-OAT 2010(26)? EUR 3.300 0 0 % 120,5370 3.977.704,50 1,82
3.500% Griechenland

GR0114030555 EO-Nts 2017(23) EUR 440 0 0 % 106,6270 469.156,60 0,21
4.000% Bundesrep.Deutschland

DE0001135275  Anl.v.2005(2037)° EUR 830 330 0 % 1646120  1.366.279,60 0,62
4.000% ltalien, Republik

IT0003934657 EO-B.T.P. 2005(37) EUR 1.250 0 0 % 141,3850 1.767.312,50 0,81
4.150% Osterreich, Republik

ATO000A04967 EO-MTN 2006(37) 144A EUR 300 0 500 % 162,6300 487.888,80 0,22
4.250% Belgien, Konigreich

BE0000325341 EO-Obl. Lin. 2012(22) Ser. 652 EUR 1.000 0 1.850 % 107,3650 1.073.650,00 0,49

Summe Wertpapiervermogen EUR 221.210.138,50 101,12

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -1.570.734,36 -0,72

Aktienindex-Derivate EUR -1.511.372,96 -0,69

Aktienindex-Terminkontrakte EUR -1.511.372,96 -0,69

DE000C5SKSV4 SMI Index Fut. 18.06.2021 EUREX Anzahl 220 249.496,00 0,11

DE000C360QK1 Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -2.758 -2.515.952,00 -1,15

DEO0OC5SKRG7 MDAX Index Fut. 18.06.2021 EUREX Anzahl 102 5.040,00 0,00

DEOOOC5SKSY8 STOXX 600 Banks Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl 650 77.625,00 0,04

DEOOOC5HZKS8 STOXX 600 Oil & Gas Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl 500 109.315,00 0,05

US44928V8274  Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 18.06.21 US-ICE Anzahl 68 12.515,96 0,01

XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 194 550.587,08 0,25

Zins-Derivate EUR -23.250,00 -0,01

Zinsterminkontrakte EUR -23.250,00 -0,01

DEOOOC5RQDA9 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 08.06.21 EUREX -9.300 -23.250,00 -0,01
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Swaps EUR -36.111,40 -0,02
Zero-Coupon-Inflation Swaps EUR -36.111,40 -0,02
P/Infl R/Fix UKRPI/3,18% UBS 06/25 orc STK -3.500.000 GBP 0,0090 -36.111,40 -0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.205.345,96 1,92
Bankguthaben EUR 4.205.345,96 1,92
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 1.770.229,19 0,81
DKK  2.856.149,53 % 100,0000 384.033,01 0,18
SEK 14.200.540,17 % 100,0000 1.386.196,18 0,63
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 2.435.116,77 1,11
CHF 516.660,11 % 100,0000 467.079,61 0,21
GBP 796.529,70 % 100,0000 935.058,64 0,43
USD  1.214.059,66 % 100,0000 1.032.978,52 0,47
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 2.917.885,83 1,33
Dividendenanspriiche EUR  143.786,50 143.786,50 0,07
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 496.137,92 496.137,92 0,23
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 322.406,35 322.406,35 0,15
Variation Margin EUR  1.534.622,96 1.534.622,96 0,70
Zinsanspriiche EUR 420.932,10 420.932,10 0,19
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -7.571.634,26 -3,46
EUR-Kredite EUR -6.965.680,78 -3,18
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR -6.965.680,78 % 100,0000 -6.965.680,78 -3,18
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -605.953,48 -0,28
NOK -6.079.379,82 % 100,0000 -605.953,48 -0,28
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -431.128,27 -0,20
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -208.270,11 -208.270,11 -0,10
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR  -222.858,16 -222.858,16 -0,10
Fondsvermdgen EUR 218.759.873,40 100,00
Anteilwert MEAG EuroBalance A EUR 58,85
Anteilwert MEAG EuroBalance B EUR 60,19
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance A STK 3.572.129,413
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance B STK 141.600,000

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Ausgestaltung der Anteilklassen

Sondervermdgen MEAG EuroBalance

MEAG EuroBalance A MEAG EuroBalance B
Ertragsverwendung ausschiittend thesaurierend
Waéhrung EUR EUR
ISIN DE0009757450 DE0O0OA2N8GNO
Verwaltungsvergiitung Max. 1,75 %, zzt. 1,03 % p.a. Max. 1,75 %, zzt. 0,60 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 4,00 %, zzt. 4,00 % Max. 4,00 %, zzt. 0,00 %

Anteile der Anteilklasse B sind ausschlieBlich
fiir bestimmte Finanzintermedidre erhatlich

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per31.03.2021
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago — CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oT1C Over-the-Counter



Jahresbericht MEAG EuroBalance

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CH0012221716  ABB Ltd. STK 0 17.131
ES0167050915  ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 3.160 61.139
CH0432492467  Alcon AG STK 0 4.626
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 1.142 1.142
GBO0B1XZS820  Anglo American PLC STK 0 72.444
US0378331005 Apple Inc. STK 18.710 18.710
SE0007100581  Assa-Abloy AB STK 0 61.871
GB0009895292  AstraZeneca PLC STK 0 11.997
SE0011166610  Atlas Copco AB STK 0 7.146
GB0002162385  Aviva PLC STK 0 67.493
ES0113860A34  Banco de Sabadell S.A. STK 0 761.328
GB0031348658 Barclays PLC STK 0 165.256
GB0007980591 BP PLC STK  400.000 400.000
FRO000121261  Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 0 1.988
DK0060448595  Coloplast AS STK 0 7.420
FR0000125007  Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 42.000 42.000
DE0005437305 CompuGroup Medical SE STK 0 42.115
DK0010274414  Danske Bank A/S STK 0 60.000
DE0005140008  Deutsche Bank AG STK 0 120.000
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 0 26.481
DK0060079531 DSV Panalpina A/S STK 3.894 18.675
DEO00DWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA STK 0 49.265
FRO000038259  Eurofins Scientific S.E. STK 510 510
DEOOOEVNKO013  Evonik Industries AG STK 50.171 127.227
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK 21.009 21.009
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 34.548 37.909
CH0010645932  Givaudan SA STK 0 797
GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 0 43.059
DE0006070006  HOCHTIEF AG STK 27.458 47.458
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 0 411.548
DE000A2AADD2  innogy SE STK 0 160.414
GBOOBH)YC057  InterContinental Hotels Group STK 0 3.264
SE0000107419  Investor AB STK 0 5.793
NL0014332678  |DE Peet’s B.V. STK 52.456 52.456
DEOOOKBX1006  Knorr-Bremse AG STK 0 7.421
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC STK 0  1.402.186
GBOOBKFB1C65 M&G PLC STK 0 11.600
US5949181045  Microsoft Corp. STK 7.705 7.705
CH0038863350  Nestlé S.A. STK 0 37.970
US64110L1061  Netflix Inc. STK 3.000 3.000
FI0009000681  Nokia Oyj STK  305.670 305.670
F14000297767  Nordea Bank Abp STK 0 31.670
CH0012005267  Novartis AG STK 32.678 55.810
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 0 15.264
DK0060336014  Novozymes A/S STK 0 11.307
FR0O000133308  Orange S.A. STK 0 11.898
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. STK 20.146 20.146
GB0007099541  Prudential PLC STK 0 11.600
IT0004176001  Prysmian S.p.A. STK 39.963 39.963
NL0012169213  Qiagen N.V. STK 0 81.489
AT0000606306  Raiffeisen Bank International AG STK 0 30.000
GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 0 7.238
FR0000131906  Renault S.A. STK 0 15.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Aktien
ES0173516115 Repsol S.A. STK 4.167 90.169
DEOOOA12UKK6  Rocket Internet SE STK 0 76.981
GB00OB63H8491  Rolls Royce Holdings PLC STK 0 21.090
GBOOB0O3MLX29 Royal Dutch Shell STK  140.000 140.000
FI0009003305  Sampo OY) STK 0 9.925
SE0000667891  Sandvik Ab STK 0 66.783
DEO00A12DM80  Scout24 AG STK 1.473 36.302
CH0435377954  SIG Combibloc Services AG STK 55.753 55.753
SE0007439112  Sinch AB STK 2.383 2.383
FR0000130809  Société Générale S.A. STK 0 86.023
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. STK 38.637 38.637
SE0000112724  Svenska Cellulosa AB STK 0 200.000
ES0178430E18  Telefonica S.A. STK 963 27.470
GB0008847096 Tesco PLC STK 0 78.123
IT0005239360  UniCredit S.p.A. STK 0 137.468
FRO013176526  Valéo S.A. STK 0 25.000
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 0 285.843
AT0000937503  voestalpine AG STK 0 30.000
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 31.128 43.957
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 3.183 4.421
Verzinsliche Wertpapiere
0.000% Bundesrep.Deutschland
DE0001102473  Anl.v.2019 (2029) EUR 5.000 5.000
0.500% Osterreich, Republik
ATO000A269M8  EO-MTN 2019(29) EUR 0 2.800
0.950% Italien, Republik
IT0005403396  EO-B.T.P. 2020(30) EUR 1.500 1.500
2.000% Italien, Republik
IT0005323032  EO-B.T.P. 2018(28) EUR 8.400 11.480
2.875% Brasilien, Foderative Republik
XS1047674947  EO-Bds 2014(21) EUR 0 600
3.875% Kroatien, Republik
XS51028953989  EO-Nts 2014(22) EUR 0 1.100
3.975% Nordmazedonien, Republik
XS1087984164  EO-Bds 2014(21) Reg.S EUR 0 600
4.500% Frankreich
FR0010773192  EO-OAT 2009(41) EUR 0 650
4.875% Bulgarian Energy Holding EAD
XS1405778041 EO-Bds 2016(16/21) Reg.S EUR 0 600
Andere Wertpapiere
ES06670509H2  ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 50.574 50.574
ES06139009S5 Banco Santander S.A. Anrechte STK  497.794 497.794
PTEDPOAMS010  EDP - Energias de Portugal S.A., Accoes Nom.EO 1 Anrechte STK  127.570 127.570
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK 89.803 89.803
ES06445809L2  Iberdrola S.A. Anrechte STK  259.761 259.761
ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK 75.018 75.018
CH0012032048  Roche Holding AG STK 4.376 12.360
ES06784309C1  Telefdnica S.A. Anrechte STK 23.121 23.121
ES06784309D9  Telefonica S.A. Anrechte STK 24.084 24.084
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000

Kaufe/ Verkdufe/
Zugange Abgange

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0167050170  ACS, Act.de Constr.y Serv. SA STK

3.160 3.160

ES0113902342  Banco Santander S.A. STK

21.643 21.643

PTEDP4AMO0013  EDP - Energias de Portugal SA STK

10.847 10.847

ES0144583228  Iberdrola S.A. STK

2.040 2.040

ES0144583236  Iberdrola S.A. STK

3.710 3.710

ES0173516180  Repsol S.A. STK

4.167 4.167

ES0178430072  Telefonica S.A. STK

963 963

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkiufe)

Gattungsbezeichnung Wahrung

Volumen/
Pramien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Deutsche Borse DAX 30 PERFORMANCE INDEX TR
Deutsche Borse MDAX TR

IBEX 35 INDEX (Madrid)

MSCI China Free Net TR USD

MSCI Emerging Markets Index USD

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index P! (real Underlying S

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX) EUR

475.496

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Deutsche Borse DAX 30 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

MSCI Hong Kong Net USD

S&P 500) EUR

610.941

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
US Treasury Notes 10y 6%) EUR

4.790

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%) EUR

67.100
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse B Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) EUR 1.182.539,57 47.431,48 1.229.971,05
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.455.897,56 58.626,96 1.514.524,52
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 72.042,04 2.904,45 74.946,49
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 782.912,45 31.529,21 814.441,66
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR -37.133,01 -1.494,32 -38.627,33
6. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer EUR -177.381,03 -7.114,73 -184.495,76
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -126.033,55 -5.053,98 -131.087,53
8. Sonstige Ertrage EUR 43.052,11 1.724,38 44.776,49
Summe der Ertrage EUR 3.195.896,14 128.553,45 3.324.449,59
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -54.675,65 -2.197,70 -56.873,35
2. Verwaltungsvergiitung EUR -2.040.903,62 -47.943,33 -2.088.846,95
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -52.428,95 -2.113,82 -54.542,77
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -31.268,05 -1.746,14 -33.014,19
5. Sonstige Aufwendungen EUR -77.898,92 -3.143,79 -81.042,71
Summe der Aufwendungen EUR -2.257.175,19 -57.144,78 -2.314.319,97
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 938.720,95 71.408,67 1.010.129,62

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 50.565.323,94 2.034.166,08 52.599.490,02
2. Realisierte Verluste EUR -53.905.431,29 -2.165.707,31 -56.071.138,60
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -3.340.107,35 -131.541,23 -3.471.648,58
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -2.401.386,40 -60.132,56 -2.461.518,96
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 14.566.726,25 605.495,77 15.172.222,02
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste! EUR 20.496.527,24 851.980,08 21.348.507,32
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 35.063.253,49 1.457.475,85 36.520.729,34
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 32.661.867,09 1.397.343,29 34.059.210,38

1 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen
ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
Anteilklasse A Anteilklasse B Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 169.334.173,87 7.125.126,29 176.459.300,16
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -2.757.268,28 0,00 -2.757.268,28
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 10.875.312,18 0,00 10.875.312,18
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 24.173.850,03 0,00 24.173.850,03
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 13.298.537,85 0,00 13.298.537,85

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 123.318,18 0,78 123.318,96
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 32.661.867,09 1.397.343,29 34.059.210,38
davon nicht realisierte Gewinne EUR 14.566.726,25 605.495,77 15.172.222,02
davon nicht realisierte Verluste EUR 20.496.527,24 851.980,08 21.348.507,32

1l. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 210.237.403,04 8.522.470,36 218.759.873,40

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 24.476.092,76 6,85
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 26.877.479,16 7,52
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -2.401.386,40 -0,67
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 23.511.617,82 6,58
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 23.511.617,82 6,58
lll. Gesamtausschiittung EUR 964.474,94 0,27
1. Endausschiittung EUR 964.474,94 0,27

a) Barausschiittung EUR 964.474,94 0,27

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse B je Anteil
1. Fiir die Wiederanlage verfiigbar EUR 0,00 0,00
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -60.132,56 -0,42
1. Zufiihrung aus dem Sondervermogen EUR 60.132,56 0,42
1l. Wiederanlage EUR 0,00 0,00
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Fondsvermégen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 Anteilwert A EUR 210.237.403,04 EUR 58,85
31.03.2021 Anteilwert B EUR 8.522.470,36 EUR 60,19
31.03.2021 Gesamt EUR 218.759.873,40
31.03.2020 Anteilwert A EUR 169.334.173,87 EUR 50,16
31.03.2020 Anteilwert B! EUR 7.125.126,29 EUR 50,32
31.03.2020 Gesamt EUR 176.459.300,16
29.03.2019 Anteilwert A EUR 179.662.420,13 EUR 53,54
29.03.2019 Gesamt EUR 179.662.420,13
29.03.2018 Anteilwert A EUR 159.837.068,69 EUR 55,06
29.03.2018 Gesamt EUR 159.837.068,69
1 Rumpfgeschiftsjahr
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 207.266.998,91

Die Vertragspartner der Derivategeschafte
UBS AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermdogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 50,00 %
MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 50,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,03 %
groBter potenzieller Risikobetrag 13,54%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,53%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 180,26

Zusitzliche Anhangangaben gemédB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroBalance A EUR 58,85
Anteilwert MEAG EuroBalance B EUR 60,19
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance A STK 3.572.129,413
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance B STK 141.600,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstidnde werden bdrsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

MEAG EuroBalance A 1,11%
MEAG EuroBalance B 0,68 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Jahresbericht MEAG EuroBalance

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG EuroBalance A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR

MEAG EuroBalance B
Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR

Transaktionskosten in EUR

43.043,51

-64.587,95

1.724,03

-2.605,52

446.462,06

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR
davon feste Vergiitung EUR
davon variable Vergiitung EUR
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG

Hohe des gezahlten Carried Interest EUR

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR
davon Geschiftsleiter EUR
davon andere Fiihrungskréfte EUR
davon andere Risikotrdger EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks

P.Sharma

19.476.803
11.533.108
5.126.810

119

2.206.019
2.206.019
0

0
0
0

F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroBalance — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht MEAG EuroKapital

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroKapital investiert schwerpunktmaflig in Aktien
europdischer Unternehmen. Je nach Markteinschédtzung kann das
Aktienkursrisiko mittels Derivaten teilweise oder ganz abgesichert
werden. Die Hohe der Aktienquote im Fondsvermdgen bewegt sich
zwischen O und 100 Prozent. Anleihen und Wertpapiere auf3er-
europdischer Aussteller konnen dem Fondsvermodgen beigemischt
werden. Ziel ist ein langfristig hoher Wertzuwachs.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die europdischen Aktien-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise
resultierenden nationalen Einddmmungsmafinahmen verursach-
ten gewaltige 6konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleis-
tung unzdhliger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen
Prozentbereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit
befanden sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vor-
quartal, in der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegs-
geschichte. Umfassende UnterstiitzungsmafRnahmen zahlreicher
Regierungen mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafies von
mehreren Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte
diverser Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Ge-
schiftsjahres, also bereits in der zweiten Marzhélfte 2020, zu stei-
genden Notierungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich
angesichts erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lan-
der und erster Lockerungsmafinahmen europdischer Regierungen
im Sommer 2020 in den kommenden Monaten fort. Im weiteren
Verlauf fiihrten dann allerdings der deutliche Anstieg der Zahl an
Corona-Infektionen und die damit verbundenen , Lockdowns“ in
zahlreichen europdischen Landern zu einer zunehmenden Risiko-
aversion bei den Marktteilnehmern, mit der Folge von Kursverlus-
ten an den europdischen Aktienmarkten. Der spannende US-Wahl-
krimi im Herbst 2020, der die Kursriicksetzer verstarkte, war nur
voriibergehender Natur. Denn als der knappe Sieg des neuen US-
Prasidenten Joe Biden rechnerisch unumst6filich war, verzeichne-
ten die europdischen Aktienmarkte erneut einen beachtlichen Auf-
wartstrend. Der positive Jahresauftakt war angetrieben von der
Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in den USA sowie guten
Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive Impulse sorgten auch An-
kiindigungen zahlreicher Notenbanken, die Leitzinsen, trotz der
bereits steigenden Inflationserwartungen, auf niedrigem Niveau
belassen zu wollen. Davon profitierten verstarkt die Aktienmarkte,
sodass der EURO STOXX 50 in der Berichtsperiode kraftig zulegen
konnte und stichtagsbezogen um {iiber 40 Prozent hoher schloss.
Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stiegen stich-
tagsbezogen um 0,13 Basispunkte auf —0,33 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie bewegte
sich im Geschiftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca. 58 und
etwa 84 Prozent. Ausgehend von ca. 69 Prozent, erfolgte zundchst
eine volatile Seitwartshewegung. Im weiteren Verlauf erhéhte das
Fondsmanagement die Aktienmarktpartizipation des Fonds auf
etwa 84 Prozent. Im Sommer wurde voriibergehend die Aktien-
quote kraftig auf ca. 72 Prozent reduziert, da an den europdischen
Aktienmarkten nach der anfanglichen Kursrallye eine Verschnauf-
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pause erfolgte. Im weiteren Verlauf bewegte sich die Aktienquote
in einem Seitwéartsband von etwa 68 bis zu ca. 80 Prozent bis Ende
Oktober 2020. Nach der Entscheidung bei den US-Prédsidentschafts-
wahlen und positiven Nachrichten zu den Impfstoffen wurde das
Engagement in die Aktienmdrkte wieder angehoben. Die Aktien-
quote lag gegen Ende Februar erneut bei etwa 84 Prozent, im wei-
teren Verlauf wurde diese sehr kriftig auf ca. 58 Prozent Mitte Marz
2021 reduziert, zum Berichtsstichtag betrug sie etwa 73 Prozent.

Branchenbezogen gewichtete das Fondsmanagement die konjunk-
tursensitiven Sektoren Banken, Automobile, Technologie und In-
dustrie hoher. Auf Einzelwertebene wurden im Technologiebereich
die Titel von Infineon aufgestockt. Der Halbleiterhersteller Infineon
passt mittel- bis langfristig hervorragend in das Portfolio. Das Unter-
nehmen profitiert von der sich derzeit beschleunigenden Penetra-
tion von Elektrofahrzeugen und der damit einhergehenden starken
Nachfrage nach Leistungshalbleitern. Zusammen mit der aktuellen
Chipknappheit auf kurze Frist, fiihrt kein Weg am Marktfiihrer in
diesem Bereich vorbei. Innerhalb des vom Niedrigzinsumfeld be-
sonders betroffenen Bankensektors stockte das Fondsmanagement
auf einem attraktiven Kursniveau die Bestande an Aktien des nieder-
landischen Kreditinstituts ING auf. Daneben kaufte das Fonds-
management die Porsche-Titel neu in das Portfolio. Im zyklischen
Industriesegment erwarb das Fondsmanagement Aktien des deut-
schen Optik-Spezialisten Carl Zeiss Meditec und des Zahlungs-
dienstleister Adyen, der mit seinen Produkten stark vom struktu-
rellen Wachstum im Online-Payment-Bereich profitiert.

Reduziert wurden hingegen die defensiven Segmente Gesundheit
und Konsumgiiter. Im Gesundheitssektor verduf3erte das Fonds-
management vollstindig den Bestand an Aktien des Krankenhaus-
betreibers Fresenius. Die infolge der Corona-Pandemie erhéhten
Hygieneauflagen und der Wegfall von Operationen belasteten die
Bilanz von Fresenius. Dariiber hinaus erfolgte ein aussichtsreiches
Neuengagement in Aktien der Online-Apotheke Zur Rose Group
aus dem Einzelhandelsbereich. Zum Unternehmen Zur Rose Group
gehoren u. a. bekannte Marken wie DocMorris. Das Unternehmen
ist Krisengewinner und kann aufgrund der Einfiihrung des E-Rezep-
tes in Deutschland auf weiteres Wachstumspotenzial bauen. Ferner
gewichtete das Fondsmanagement die Position des franzosischen
Luxusgiiterkonzerns LVMH hoéher. Zu dem Konzern gehoren Mar-
ken wie beispielsweise Louis Vuitton, TAG Heuer, Dom Pérignon
oder Moét. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zdhlten per
Ende Mirz 2021 ASML (6,63 Prozent), LVMH (4,22 Prozent) und
Linde (3,33 Prozent).

Der Rentenanteil fiel in der Berichtsperiode leicht von ca. 22 auf
etwa 17 Prozent. Innerhalb des Portfolios von Anleihen 6ffentlicher
Emittenten wurden regioneniibergreifend die Bestdnde an Staats-
papieren diverser Lander reduziert. So gewichtete stichtagsbezo-
gen das Fondsmanagement den Anteil an Staatsanleihen spani-
scher, niederldndischer und Osterreichischer Provenienz niedriger.
Dariiber hinaus wurden die Engagements in Staatspapiere brasilia-
nischer, nordmazedonischer und kroatischer Herkunft verkauft.
Der Anteil der deutschen Staatsanleihen stieg hingegen in der Be-
richtsperiode.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Der MEAG EuroKapital erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 33,54 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (50 % MSCI EMU ESG Leaders Net Total Return, 20 %
IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all mats., 30 % Geldmarkt Eonia)
verbuchte in den vergangenen zwo6lf Monaten eine Wertentwick-
lung von 20,58 Prozent. Positive Performancebeitrige lieferten die
grundsatzlich freundlichen Kapitalmarkte, die durch die moneta-
ren und fiskalischen MaSnahmen befeuert wurden. Auf der Aktien-
seite resultierten positive Impulse aus der aktiven Steuerung der
Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich
teilweise der Anstieg der Inflationserwartungen und der damit
einhergehende Zinsanstieg auf die Rentenseite und die Schwan-
kungen an den Aktienmarkten im Zusammenhang mit den US-Pra-
sidentschaftswahlen aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir das
abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Je Anteil werden 0,23 Euro
ausgeschiittet.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
mérkte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf eine
Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jiingsten An-
stiege der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass
sich eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Oko-
nomie schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirt-
schaft. Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der
US-Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespaltige Reaktio-
nen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner grofien Dimension bei
dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stirker angetrieben wer-
den koénnte. Am Rentenmarkt entfesselte der Anstieg der US-Ren-
diten von zehnjdhrigen Staatspapieren weit iiber einen Prozent-
punkt hinaus die Sorge vor einer friiher als urspriinglich erwartet
kontraktiven US-Geldpolitik, um einem potenziellen Inflations-
anstieg Einhalt zu bieten. Der damit einhergehende steigende Zins
hétte eine hemmende Wirkung auf die Investitionstatigkeit und
damit auf eine konjunkturelle Erholung in den USA und dadurch
indirekt auch auf Europa. Falls die Impfquote in Europa in naher
Zukunft deutlich angehoben wird und die Konjunkturerholung mit
einer moderaten Inflation folgen sollte, dann diirften die Renditen
zehnjahriger deutscher Staatspapiere nur moderat ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenban-
ken. Auch wenn die europdischen Aktienmairkte eine regelrechte
Kursrallye im vergangenen Geschiftsjahr verbuchten und diverse
Titel bereits recht hoch bewertet sind, ist weiterhin unterstiitzt
durch die lockere Geldpolitik ein moderates Aufwartspotenzial
moglich. Dennoch hédngt auch die Entwicklung an den Aktien-
mérkten vom Pandemiegeschehen ab. Fiir tempordre Riicksetzer
konnten ferner geopolitische Konflikte sorgen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen im Portfolio hatten Ende Mérz 2021 ein durchschnitt-
liches Rating von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am
Rentenportfolio von 100 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester
Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausge-
16sten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermodgen kann infolge der Investition in Renten-
papiere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von
Kursanderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die
Zinssensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mérz 2021 8,32
(Modified Duration mit Derivaten), das heifit, die Zinsdnderungsri-
siken des Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Grundsitzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden
Unsicherheit an den Kapitalméarkten die Marktpreisrisiken gestie-
gen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite
(Volatilitdat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf
Monaten 12,38 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag zu etwa
4 Prozent in Fremdwahrungsanlagen investiert. Daneben waren
iiberschaubare Risiken durch den Einsatz in Derivaten vorhanden.
Die Wahrungsrisiken waren insgesamt gesehen im Berichtszeitraum
niedrig.

Liquiditatsrisiken
Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das
Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmdflig durch die Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
-1.412.181,27 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (27.131.597,11 Euro),
aus Aktien (5.419.524,69 Euro), aus verzinslichen Wertpapieren
(117.707,56 Euro) sowie aus Devisengeschéften (-33.345,80 Euro);
realisierte Verluste aus Derivaten (-30.500.083,69 Euro), aus Aktien
(-3.032.304,69 Euro), aus Devisengeschiften (-334.132,73 Euro),
aus verzinslichen Wertpapieren (-181.120,43 Euro) sowie aus Be-
zugsrechten (-23,29 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009757468
Auflegungsdatum 31.05.1991
Fondsvermogen 111.945.205,68 €
Umlaufende Anteile 2.247.433,494
Anteilwert 49,81€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,23€
Gesamtkostenquote’ 1,41%

Alle Daten per 31.03.2021
' Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im
Verhdltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2021

Kasse/
sonstiges Vermodgen

Anleihen - 16,94 %

Aktien 83,38%

-0,32% |

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 114.438.677,86 102,23
1. Aktien 93.334.794,91 83,38
Dienstleistungssektor 7.443.994,91 6,65
Energieversorger 4.723.468,58 4,22
Finanzdienstleister 13.738.552,62 12,27
Gesundheit 7.145.281,85 6,38
Immobilien 357.371,20 0,32
Industrie 16.997.016,97 15,18
Konsumgiiter 15.738.375,65 14,06
Rohstoffe 8.491.686,00 7,59
Technologie 13.062.806,85 11,67
Telekommunikation 1.153.102,86 1,03
Versorger 4.483.137,42 4,00
2. Anleihen 18.960.657,31 16,94
ABS/MBS/CDO 80.407,28 0,07
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 18.407.614,03 16,44
Anleihen supranationaler Emittenten 472.636,00 0,42
3. Derivate -725.846,27 -0,65
4. Bankguthaben 1.700.400,35 1,52
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.168.671,56 1,04
II. Verbindlichkeiten -2.493.472,18 -2,23
1. Sonstige Verbindlichkeiten -2.493.472,18 -2,23
Ill. Fondsvermogen 111.945.205,68 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 112.295.452,22 100,31
Aktien EUR 93.026.072,68 83,10
CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 363 427 64 CHF 1.207,0000 396.095,47 0,35
CH0418792922 Sika AG STK 1.251 1.251 0 CHF  270,0000 305.356,42 0,27
CH0042615283  Zur Rose Group AG STK 818 818 0 CHF  355,0000 262.523,17 0,23
DK0060094928  Orsted A/S STK 2.060 2.981 3.064 DKK 1.024,5000 283.770,21 0,25
DEOOOATEWWWO  adidas AG? STK 6.257 1.416 1.002 EUR 266,2000 1.665.613,40 1,49
NL0012969182  Adyen N.V. STK 855 1.000 145 EUR 1.903,5000 1.627.492,50 1,45
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 30.189 13.314 7.196 EUR 23,7500 716.988,75 0,64
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 12.974 4.157 3.094 EUR 139,3000 1.807.278,20 1,61
NL0000235190  Airbus SE STK 21.525 0 3.837 EUR 96,5400 2.078.023,50 1,86
DE0008404005  Allianz SE STK 13.826 1.133 2.308 EUR 217,0500 3.000.933,30 2,68
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.2 STK 10.562 0 9.282 EUR 53,7500 567.707,50 0,51
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 14.360 1.855 4.168 EUR 517,0000 7.424.120,00 6,63
DE000A2LQ884 AUTO1 Group SE STK 9.540 10.096 556 EUR 48,3500 461.259,00 0,41
FR0000120628 AXAS.A. STK 67.107 14.756 24.535 EUR 22,8850 1.535.743,70 1,37
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 135.831 10.377 68.377 EUR 4,4260 601.188,01 0,54
ES0113900J37 Banco Santander S.A. STK 460.627 20.164 51.020 EUR 2,8970 1.334.436,42 1,19
DEOOOBASF111 BASF SE? STK 30.801 10.754 4.047 EUR 70,8400 2.181.942,84 1,95
DEOOOBAY0017 Bayer AG? STK 31.280 5.172 6.001 EUR 53,9600 1.687.868,80 1,51
DE0005190037  Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK 15.873 0 949 EUR 67,8500 1.076.983,05 0,96
LU1704650164 BEFESA S.A. STK 8.636 0 1.753 EUR 57,1000 493.115,60 0,44
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 40.301 15.119 2.856 EUR 51,8800 2.090.815,88 1,87
DE0005313704  Carl Zeiss Meditec AG STK 1.740 1.740 0 EUR 128,5000 223.590,00 0,20
DE000A288904  CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 6.111 6.650 539 EUR 72,0500 440.297,55 0,39
1E0001827041 CRH PLC STK 28.855 1.775 3.166 EUR 39,9700 1.153.334,35 1,03
DE0007100000 Daimler AG? STK 25.758 7.012 5.502 EUR 76,0100 1.957.865,58 1,75
FRO000120644 Danone S.A. STK 10.426 1.424 5.917 EUR 58,5000 609.921,00 0,54
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK 2.475 1.150 1.034 EUR 182,4000 451.440,00 0,40
DEO0OA2E4K43 Delivery Hero SE STK 3.072 3.752 680 EUR 110,5000 339.456,00 0,30
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 6.433 2.457 1.441 EUR 141,7000 911.556,10 0,81
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 33.038 12.347 4.337 EUR 46,7200 1.543.535,36 1,38
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 67.158 0 11.965 EUR 17,1700 1.153.102,86 1,03
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 226.281 0 53.919 EUR 8,4930 1.921.804,53 1,72
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 4.899 0 1.170 EUR 138,8500 680.226,15 0,61
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. STK 2.972 5.290 2.318 EUR 81,5100 242.247,72 0,22
ES0118900010 Ferrovial S.A. STK 20.293 15.314 237 EUR 22,2300 451.113,39 0,40
IEOOBWT6H894 Flutter Entertainment PLC STK 5.095 6.639 1.544 EUR 183,3000 933.913,50 0,83
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 157.464 6.617 36.989 EUR 10,9850 1.729.742,04 1,55
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 20.152 0 4.805 EUR 28,1000 566.271,20 0,51
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 41.913 36.191 4.024 EUR 36,1550 1.515.364,52 1,35
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 124.201 41.870 9.336 EUR 10,4320 1.295.664,83 1,16
LU2290522684 InPost S.A. STK 8.614 8.614 0 EUR 13,9660 120.303,12 0,11
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 605.306  181.912 91.272 EUR 2,3110 1.398.559,51 1,25
FR0000121485 Kering S.A. STK 2.704 259 632 EUR 588,6000 1.591.574,40 1,42
FI0009013403 KONE Oyj STK 6.322 7.389 1.067 EUR 69,6600 440.390,52 0,39
NL0000009827 Koninklijke DSM N.V. STK 2.452 2.571 1.538 EUR 144,3000 353.823,60 0,32
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 16.254 377 3.855 EUR 48,6750 791.163,45 0,71
FR0000120321 L’Oreal S.A.2 STK 7.159 1.000 2.140 EUR 326,8000 2.339.561,20 2,09
IE00BZ12WP82 Linde PLC STK 15.591 395 3.718 EUR 238,9000 3.724.689,90 3,33
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 8.325 303 1.814 EUR 568,1000 4.729.432,50 4,22
DE0006632003  MorphoSys AG STK 3.330 3.330 0 EUR 74,2800 247.352,40 0,22
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 4.469 2.725 969 EUR 262,6000 1.173.559,40 1,05
FI0009013296 Neste Oyj STK 8.438 3.936 835 EUR 45,2600 381.903,88 0,34
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Aktien
AT0000743059 OMV AG STK 8.131 3.430 416 EUR 43,2600 351.747,06 0,31
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Vorzugsaktie STK 6.131 6.131 0 EUR 90,4200 554.365,02 0,50
NL0013654783 Prosus N.V. STK 9.940 11.617 1.677 EUR 94,8000 942.312,00 0,84
DE0006969603 PUMA SE STK 3.677 1.843 486 EUR 83,5400 307.176,58 0,27
DE0007037129 RWE AG STK 16.392 28.512 12.120 EUR 33,4200 547.820,64 0,49
FR0000073272 SAFRAN STK 12.978 1.025 3.011 EUR 116,0500 1.506.096,90 1,35
FR0000120578 Sanofi S.A.2 STK 29.098 6.486 8.275 EUR 84,2500 2.451.506,50 2,19
DE0007164600  SAP SE2 STK 26.595 2.456 10.268 EUR 104,4200 2.777.049,90 2,48
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 894 894 0 EUR 351,2000 313.972,80 0,28
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 12.985 0 3.099 EUR 130,2500 1.691.296,25 1,51
DE0007236101 Siemens AG? STK 18.121 20.156 23.396 EUR 140,0000 2.536.940,00 2,27
DE000SHL1006  Siemens Healthineers AG STK 9.139 12.371 3.232 EUR 46,2000 422.221,80 0,38
DEO00A2YN900  TeamViewer AG STK 5.517 5.517 0 EUR 36,4300 200.984,31 0,18
FR0000121329 THALES S.A. STK 2.495 0 74 EUR 84,7200 211.376,40 0,19
FR0000120271 Total S.E.2 STK 70.839 16.795 22.086 EUR 39,7750 2.817.621,23 2,52
FR0000051807 Téléperformance SE STK 1.751 644 661 EUR 310,8000 544.210,80 0,49
BE0974320526 Umicore S.A. STK 2.054 0 0 EUR 45,2300 92.902,42 0,08
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 10.808 9.221 1.438 EUR 30,6300 331.049,04 0,30
FR0000125486 VINCI S.A. STK 18.568 0 4.428 EUR 87,3600 1.622.100,48 1,45
FR0000127771 Vivendi S.A. STK 29.010 14.300 1.198 EUR 28,0000 812.280,00 0,73
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie? STK 4.146 0 2.615 EUR 238,6000 989.235,60 0,88
DE0O00AIML7)1 Vonovia SE STK 6.416 7.500 1.084 EUR 55,7000 357.371,20 0,32
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 3.195 6.413 3.218 EUR 74,1200 236.813,40 0,21
GBOOBYX91H57  )D Sports Fashion PLC STK 29.686 18.143 1.503 GBP 8,2460 287.363,69 0,26
GB00B2BODGY97  Relx PLC STK 13.690 5.985 0 EUR 21,4200 293.239,80 0,26
GB0009465807  Weir Group PLC, The STK 9.584 3.666 0 GBP 17,7700 199.926,84 0,18
N00010844038  Adevinta ASA STK 20.205 20.205 0 NOK 125,9000 253.550,57 0,23
N00010096985  Equinor ASA STK 70.295 70.295 0 NOK 167,3000 1.172.196,41 1,05
SE0011337708  AAKAB STK 15.838 15.838 0 SEK  197,7000 305.651,72 0,27
SE0000103699 Hexagon AB STK 3.164 1.480 5.002 SEK  805,6000 248.814,54 0,22
SE0000310336 Swedish Match AB STK 9.539 4.408 1.810 SEK  681,8000 634.862,50 0,57
Verzinsliche Wertpapiere EUR 18.960.657,31 16,94
0.000% Bundesrep.Deutschland
DE0001102473  Anl.v.2019 (2029) EUR 610 2.780 2.170 % 103,5310 631.537,88 0,56
0.000% Bundesrep.Deutschland
DE0001102481 Anl.v.2019 (2050) EUR 200 200 0 % 92,8670 185.734,00 0,17
0.000% Bundesrep.Deutschland
DE0001102507  Anl.v.2020 (2030) EUR 1.540 1.770 230 % 103,1920 1.589.153,72 1,42
0.000% Frankreich
FR0013398583 E0-0AT 2019(22) EUR 500 1.000 500 % 100,5790 502.895,00 0,45
0.000% Frankreich
FRO013451507 EO-OAT 2019(29) EUR 555 450 1.000 % 101,2860 562.137,30 0,50
0.100% Europdische Union
EU000A283867  EO-MTN 2020(40) EUR 500 500 0 % 94,5270 472.636,00 0,42
0.250% Bundesrep.Deutschland
DE0001102457  Anl.v.2018 (2028)? EUR 600 0 470 % 105,6040 633.622,80 0,57
0.255% Domi 2020-1 B.V.
XS2123018173 EO-FLR Nts 2020(25/52) CL.A® EUR 100 0 0 % 100,1570 80.407,28 0,07
0.275% Slowenien, Republik
$10002103966 EO-Bds 2020(30) EUR 150 0 0 % 103,2870 154.931,10 0,14
0.450% Spanien
ES0000012A97 EO-Bonos 2017(22)? EUR 1.550 200 0 % 101,5850 1.574.567,50 1,41
0.500% China Development Bank
XS1422314689 EO-MTN 2016(21) EUR 270 0 0 % 100,0630 270.168,75 0,24
0.800% Belgien, Konigreich
BE0000334434 EO-Obl. Lin. 2015(25) Ser. 74 EUR 400 0 0 % 105,8860 423.544,00 0,38

107



Jahresbericht MEAG EuroKapital

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
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Verzinsliche Wertpapiere
0.900% Belgien, Konigreich

BE0000347568 EO-Obl. Lin. 2019(29) EUR 630 0 600 % 109,2980 688.575,51 0,62
1.000% Irland

IEO0BV8(C9418 EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 250 0 0 % 107,5900 268.975,00 0,24
1.250% Frankreich

FRO013154044 EO-OAT 2016(36) EUR 730 0 0 % 113,9990 832.192,70 0,74
1.250% Spanien

ES0000012G34 EO-Obligaciones 2020(30) EUR 410 410 0 % 109,2800 448.045,95 0,40
1.450% Italien, Republik

1T0005135840 EO-B.T.P. 2015(22) EUR 1.650 600 0 % 102,6690 1.694.040,15 1,51
1.450% Spanien

ES0000012A89 EO0-Obligaciones 2017(27)2 EUR 1.090 0 0 % 110,1050 1.200.144,50 1,07
1.750% Niederlande

NL0010418810 EO-Anl. 2013(23) EUR 300 0 1.100 % 105,6430 316.927,50 0,28
1.750% Osterreich, Republik

ATO000A105W3 EO-Bundesanl. 2013(23) EUR 280 0 0 % 106,1700 297.276,56 0,27
2.000% ltalien, Republik

1T0005127086 EO-B.T.P. 2015(25) EUR 380 0 0 % 109,4740 416.001,20 0,37
2.250% ltalien, Republik

1T0005177909 EO-B.T.P. 2016(36)? EUR 300 0 0 % 116,6010 349.803,00 0,31
2.450% ltalien, Republik

IT0005398406 EO-B.T.P. 2019(50) EUR 370 0 0 % 118,8650 439.800,50 0,39
2.700% Spanien

ES0000012B47 EO-Bonos 2018(48) EUR 350 0 0 % 135,3280 473.648,70 0,42
3.000% ltalien, Republik

IT0005365165  EO-B.T.P. 2019(29) EUR 1.890 3.490 2.900 % 120,6500  2.280.285,00 2,04
3.250% Bundesrep.Deutschland

DE0001135432  Anl.v.2010(2042) EUR 350 0 0 % 167,4990 586.246,50 0,52
3.250% Frankreich

FRO011461037  EO-OAT 2013(45)2 EUR 240 0 0 % 1591320 381.916,80 0,34
3.750% Niederlande

NL0009446418 EO-Anl. 2010(42) EUR 100 0 0 % 173,2440 173.244,00 0,15
4.000% Bundesrep.Deutschland

DE0001135275  Anl.v.2005(2037)° EUR 200 0 0 % 164,6120 329.224,00 0,29
4.500% Frankreich

FR0010773192 EQ-OAT 2009(41)? EUR 230 0 270 % 177,2120 407.586,91 0,36
4.625% Slowenien, Republik

S10002102984 EO-Bds 2009(24) EUR 250 0 0 % 118,1550 295.387,50 0,26

Andere Wertpapiere EUR 308.722,23 0,28

CH0012032048  Roche Holding AG STK 1.118 662 674 CHF  305,4500 308.722,23 0,28

Summe Wertpapiervermagen EUR 112.295.452,22 100,31

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -725.846,27 -0,65

Aktienindex-Derivate EUR -715.528,73 -0,64

Aktienindex-Terminkontrakte EUR -715.528,73 -0,64

DE000C5SKSV4 SMI Index Fut. 18.06.2021 EUREX Anzahl 113 129.385,71 0,12

DE000C360QK1 Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -1.624 -1.439.576,00 -1,29

DEO0OC5SKRG7 ~ MDAX Index Fut. 18.06.2021 EUREX Anzahl 70 38.340,00 0,03

DEOOOC5HZKS8 STOXX 600 Oil & Gas Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl 277 44.080,00 0,04

US44928V8274  Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 18.06.21 US-ICE Anzahl 50 9.440,14 0,01

XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 133 502.801,42 0,45
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Swaps EUR -10.317,54 -0,01
Zero-Coupon-Inflation Swaps EUR -10.317,54 -0,01
P/Infl R/Fix UKRPI/3,18% UBS 06/25 orc STK -1.000.000 GBP 0,0090 -10.317,54 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.700.400,35 1,52
Bankguthaben EUR 1.700.400,35 1,52
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 548.892,86 0,49
DKK 234.739,46 % 100,0000 31.562,67 0,03
NOK 447.758,30 % 100,0000 44.629,67 0,04
SEK  4.842.462,28 % 100,0000 472.700,52 0,42
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen EUR 1.151.507,49 1,03
CHF 632.796,83 % 100,0000 572.071,45 0,51
GBP 5.379,71 % 100,0000 6.315,33 0,01
usb 673.588,77 % 100,0000 573.120,71 0,51
Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 1.168.671,56 1,04
Dividendenanspriiche EUR 80.576,11 80.576,11 0,07
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 238.535,65 238.535,65 0,21
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 45.170,71 45.170,71 0,04
Variation Margin EUR 715.528,73 715.528,73 0,64
Zinsanspriiche EUR 88.860,36 88.860,36 0,08
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -2.278.206,13 -2,04
EUR-Kredite EUR -2.278.206,13 -2,04
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR -2.278.206,13 % 100,0000 -2.278.206,13 -2,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -215.266,05 -0,19
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -130.878,41 -130.878,41 -0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -84.387,64 -84.387,64 -0,08
Fondsvermagen EUR 111.945.205,68 100,00
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 49,81
Umlaufende Anteile MEAG EuroKapital STK 2.247.433,494

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 \Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per31.03.2021
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 =1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago — CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oT1C Over-the-Counter

Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
FR0000120404  ACCORS.A. STK 0 9.675
DEOOOAOWMPJ6  AIXTRON SE STK 4.000 16.957
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 0 8.611
FR0000125338  Capgemini SE STK 0 956
DE0005437305 CompuGroup Medical SE STK 0 6.124
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 0 14.239
DK0060079531 DSV Panalpina A/S STK 2.939 2.939
IT0003132476  ENIS.p.A. STK 0 33.381
FR0000038259  Eurofins Scientific S.E. STK 0 545
DEOOOEVNKO13  Evonik Industries AG STK 0 11.841
ES0118900150  Ferrovial S.A. STK 82 82
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK 0 4.618
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 0 18.097
FR0000052292  Hermes International S.C.A. STK 99 339
NL0014332678  |DE Peet’s B.V. STK 6.230 6.230
N00003054108 Mowi ASA STK 0 15.609
FI0009000681 Nokia Oyj STK  113.874 233.755
FRO000133308 Orange S.A. STK 0 27.180
CH0002497458  SGSS.A. STK 0 120
DEOOOENER6YO  Siemens Energy AG STK 10.078 10.078
SE0007439112  Sinch AB STK 2.695 2.695
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. STK 0 21.573
NL0000388619  Unilever N.V. STK 0 43.002
DE0007472060 Wirecard AG STK 1.307 2.065
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Verzinsliche Wertpapiere
1.500% Osterreich, Republik
ATO000A1K9F1 EO-Bundesanl. 2016(47) EUR 0 200
2.250% Bundesrep.Deutschland
DE0001135457  Anl.v.2011(2021) EUR 0 150
2.875% Brasilien, Foderative Republik
XS1047674947  EO-Bds 2014(21) EUR 0 270
3.875% Kroatien, Republik
XS1028953989  EO-Nts 2014(22) EUR 0 340
3.975% Nordmazedonien, Republik
XS1087984164  EO-Bds 2014(21) Reg.S EUR 0 180
4.875% Bulgarian Energy Holding EAD
XS1405778041 EO-Bds 2016(16/21) Reg.S EUR 0 180
5.850% Spanien, Kénigreich
ES00000123K0  EO-Bonos 2011(22) EUR 0 550
Andere Wertpapiere
ES06139009S5  Banco Santander S.A. Anrechte STK  463.783 463.783
ES06189009F1  Ferrovial S.A. Anrechte STK 8.337 8.337
ES06189009G9  Ferrovial S.A. Anrechte STK 8.217 8.217
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK  177.249 177.249
ES06445809L2  Iberdrola S.A. Anrechte STK  181.277 181.277
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 20.164 20.164
ES0118900143  Ferrovial S.A. STK 117 117
ES0144583228 Iberdrola S.A. STK 4.028 4.028
ES0144583236  Iberdrola S.A. STK 2.589 2.589
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
Deutsche Bérse DAX 30 PERFORMANCE INDEX TR
Deutsche Borse MDAX TR
FTSE 250
MSCI Emerging Markets Index USD
NASDAQ 100 STOCK INDEX
S&P 500
SMI SWISS MARKET INDEX) EUR 402.634
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
EURO STOXX 50
S&P 500) EUR 312.592
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
US Treasury Notes 10y 6%) EUR 1.437
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
BTP 10y 6%
Euro-Bund 10y 6%) EUR 20.989
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 660.800,74
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.180.333,09
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 16.659,20
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 223.669,55
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -9.215,15
6. Abzug inldndischer Korperschaftsteuer EUR -99.120,13
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -63.705,24
8. Sonstige Ertrage EUR 35.159,07
Summe der Ertrage EUR 1.944.581,13
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -20.900,71
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.256.256,33
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -32.496,97
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -19.502,61
5. Sonstige Aufwendungen EUR -114.287,08
Summe der Aufwendungen EUR -1.443.443,70
I1I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 501.137,43

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 32.635.483,56
2. Realisierte Verluste EUR -34.047.664,83
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -1.412.181,27
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -911.043,84
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne® EUR 16.437.501,25
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste! EUR 13.377.690,45
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 29.815.191,70
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 28.904.147,86

1 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 86.936.690,28
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.738.607,01
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.152.433,68

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR  4.922.597,15

b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -7.075.030,83
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -4.591,77
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 28.904.147,86

davon nicht realisierte Gewinne EUR 16.437.501,25

davon nicht realisierte Verluste EUR 13.377.690,45
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 111.945.205,68
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 11.893.549,05 5,29
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 12.804.592,89 5,70
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -911.043,84 -0,41
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 11.376.639,35 5,06
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 11.376.639,35 5,06
1ll. Gesamtausschiittung EUR 516.909,70 0,23
1. Endausschiittung EUR 516.909,70 0,23

a) Barausschiittung EUR 516.909,70 0,23

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 111.945.205,68 EUR 49,81
31.03.2020 EUR 86.936.690,28 EUR 37,98
29.03.2019 EUR 102.170.188,64 EUR 42,84
29.03.2018 EUR 110.440.824,35 EUR 46,71

113



Jahresbericht MEAG EuroKapital

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 116.092.999,11

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
UBS AG - UBSZRH

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermdgen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 5,96 %
grofiter potenzieller Risikobetrag 17,30%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 14,27 %
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 223,37

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 49,81
Umlaufende Anteile MEAG EuroKapital STK 2.247.433,494

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermégensgegenstdnde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstidnde werden borsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,41%

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG EuroKapital
Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 34.517,00
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -46.990,41
Gebiihren aus Sammelklage Fortis EUR -52.040,82
Transaktionskosten in EUR 105.494,61

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstiande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandeteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung

davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risikotrdger

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroKapital — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin



Jahresbericht MEAG Eurolnvest

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Eurolnvest investiert nach einem langfristigen und
wertorientierten Investmentansatz iiberwiegend in Aktien europa-
ischer Unternehmen. Grof3e fithrende Unternehmen kénnen dabei
um aussichtsreiche kleinere Unternehmen ergidnzt werden. Der
Fonds bevorzugt Aktien von Unternehmen, die gemessen an ihrem
Ertragspotenzial und ihren Zukunftsaussichten unterbewertet
erscheinen und zudem eine hohe Dividendenrendite aufweisen
(Dynamic-Value-Konzept). Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Aktienmarkte.

Anteilklassen
Der MEAG Eurolnvest besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die europdischen Aktien-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise
resultierenden nationalen Einddmmungsmafinahmen verursach-
ten gewaltige 6konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleis-
tung unzdhliger Liander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen
Prozentbereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit be-
fanden sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vor-
quartal, in der mit Abstand kréftigsten Rezession der Nachkriegs-
geschichte. Umfassende Unterstiitzungsmaf3inahmen zahlreicher
Regierungen mit einer Gesamtsumme historischen Ausmaf3es von
mehreren Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte
diverser Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Ge-
schéftsjahres, also bereits in der zweiten Marzhilfte 2020, zu stei-
genden Notierungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich
angesichts erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lan-
der und erster Lockerungsmafinahmen europdischer Regierungen
im Sommer 2020 in den kommenden Monaten fort. Im weiteren
Verlauf fiihrten dann allerdings der deutliche Anstieg der Zahl an
Corona-Infektionen und die damit verbundenen ,,Lockdowns* in
zahlreichen europdischen Ldndern zu einer zunehmenden Risiko-
aversion bei den Marktteilnehmern, mit der Folge von Kursverlus-
ten an den europdischen Aktienmarkten. Der spannende US-Wahl-
krimi im Herbst 2020, der die Kursriicksetzer verstirkte, war nur
voriibergehender Natur. Denn als der knappe Sieg des neuen US-
Prasidenten Joe Biden rechnerisch unumst6filich war, verzeichne-
ten die europdischen Aktienmarkte erneut einen beachtlichen Auf-
wartstrend. Der positive Jahresauftakt war angetrieben von der
Aussicht auf ein weiteres Konjunkturpaket in den USA sowie guten
Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive Impulse sorgten auch An-
kiindigungen zahlreicher Notenbanken, die Leitzinsen, trotz der
bereits steigenden Inflationserwartungen, auf niedrigem Niveau
belassen zu wollen. Davon profitierten verstarkt die Aktienmarkte,
sodass der MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR in der Be-
richtsperiode kraftig zulegen konnte und stichtagsbezogen um
etwa 37 Prozent hoher schloss.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2020 bis 31. Mdrz 2021 erhohte
das Fondsmanagement auf Branchenebene die Gewichtungen der
Sektoren Industriegiiter & Service, Bau, Energie, Medien sowie

Einzelhandel. Auf Einzeltitelebene kaufte das Fondsmanagement
Titel der drei franzdsischen Baukonzerne LafargeHolcim, Bouygues
sowie VINCI neu in das Bauportfolio. Mit vielen Infrastrukturpro-
jekten, die jetzt im Rahmen diverser Konjunkturpakete beschlos-
sen wurden, sollten Baufirmen weiterhin stabile Umsatzerlose
trotz Corona-Krise erzielen konnen. Die jahrelangen Sparmafinah-
men bei der europdischen Infrastruktur sollten auch mittelfristig
einen Treiber fiir den Sektor darstellen. Das Fondsmanagement
nutzte die coronabedingten Kursriicksetzer, um hier die Positio-
nen aufzubauen. Bei dem Bauwert Bouygues ist neben dem Kern-
geschift der Telekommunikationsmarkt noch ein weiterer Treiber.
In Frankreich sind immer noch vier Anbieter am Markt, wahrend
in anderen europdischen Landern die Konsolidierung schon wei-
ter fortgeschritten ist. Auch innerhalb der Energiebranche erfolg-
ten auf giinstigem Bewertungsniveau Neuengagements in Aktien
der europdischen Schwergewichte ENI, Total sowie OMV. Bedingt
durch die weitreichenden Ausgangsbeschrankungen sind der Ver-
kehr, die Wirtschaftstitigkeit und damit der Olverbrauch deutlich
gesunken. Dies hat aufgrund der begrenzten Lagerkapazitdten
sogar zu einem kurzfristig negativen Olpreis gefiihrt, was den Kurs
der groflen Energiefirmen belastet hat. Unter den grofien Energie-
firmen sollte Total innerhalb Europas am besten mit den Heraus-
forderungen aus Nachfrageschwiche und Uberangebot umgehen
konnen, der Konzern wird nach MSCI- Nachhaltigkeitskriterien
mit der Top-Note ,,A“ bewertetet. Total hdlt weiterhin an einer
branchenfiihrenden Umweltpolitik fest, die Ziele zur Emissions-
reduzierung beinhaltet. Zudem bietet Total auf dem Kursniveau
eine sehr attraktive Dividendenrendite. Des Weiteren erfolgte die
Beimischung von Vivendi-Aktien aus dem Mediensektor in das
Portfolio. Vivendis Musiksparte Universal Music sollte durch die
steigende Nachfrage nach Musikstreaming auch weiter organisch
wachsen. Die Bereiche Bezahlfernsehen und Werbung diirften zwar
an den durch die Pandemie verursachten Verschiebungen diverser
Sportveranstaltungen leiden. Der Titel bietet aber eine gute zykli-
sche Komponente fiir die Zeit, wenn das Gros der Bevolkerung in
den westlichen Industrienationen geimpft ist. Vivendi zahlte im
Jahr 2020 eine Dividende an seine Aktiondre. Aus dem Industrie-
giiter- & Servicesektor wurde Deutsche Post neu in das Portfolio
aufgenommen. Die Deutsche Post DHL Group ist gut positioniert,
um vom Anstieg des Internethandels und der Erholung des Ge-
schaftskundenmarktes zu profitieren. Kurzfristig profitieren sie be-
sonders von den gestiegenen Frachtkosten, bedingt durch den
wegfallenden Flugverkehr. Deutsche Post DHL betreibt eine eigene
Flugzeugflotte und wird daher vom Preisanstieg begiinstigt. Das
Verhalten der Firma in Bezug auf CO,-Emissionen gilt im Branchen-
vergleich als iiberdurchschnittlich. Der Konzern war einer der
Pioniere mit einer Flotte von Elektromobilen (Streetscooter) und
hat u.a. Wasserstoffantriebe in Planung. Insgesamt stuft MSCI
Deutsche Post DHL aktuell mit einem sehr guten ESG-Rating von
»AA“ ein. Ferner kaufte das Fondsmanagement die Aktien der bei-
den schwedischen Unternehmen Epiroc und Skandvik. Die Firma
Epiroc profitiert von der Wiederbelebung der Auftragslage und ver-
besserten Serviceaussichten. Treiber sind die zu geringen Investi-
tionen der Bergbauunternehmen in der Vergangenheit und deren
Bestrebung, jetzt von den hoheren Rohstoffpreisen zu profitieren.
Der Fokus des Sektors auf Produktivitdat spielt auch bei der War-
tung der Ausriistung fiir Epiroc eine Rolle, um die Auslastung
hochzuhalten. Diese Dienstleistung erwirtschaftet hohe Margen
und sollte eine stabile Grundlage darstellen.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

In der Berichtsperiode reduzierte das Fondsmanagement die Spar-
ten Versicherungen und Banken sowie das defensive Segment Ge-
sundheit. Die erhéhte Unsicherheit méglicher pandemiebeding-

ter Belastungen im Finanzsektor und die geringe Chance fiir
Dividendenzahlungen haben hier den Ausschlag gegeben. Andere
Branchen konnten ihre Eigenkapitalgeber weiter an den Gewinnen

beteiligen und erschienen daher attraktiver. Das Fondsmanage-

ment verduflerte die Titel der Versicherer Mapfre, Allianz sowie der
Zurich Insurance Group. Im Bankensegment wurden Positionen
franzosischer, italienischer und spanischer Banken verkauft. Aus
dem Gesundheitssegment wurden stichtagsbezogen die Bestande
an Aktien von Novartis, Roche, Vifor Pharma und Smith & Nephew
verduflert. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zahlten per Ende
Mairz 2021 Orange (2,60 Prozent), AXA (2,39 Prozent) und Total
(2,04 Prozent).

Der MEAG Eurolnvest erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 44,09 Prozent in der Anteilklasse A und

45,38 Prozent in der Anteilklasse I (BVI-Methode). Der Vergleichs-

index (100 % MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR) verbuchte

im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 36,78 Prozent. Posi-

tive Performancebeitrdge lieferten die grundsatzlich freundlichen

Kapitalmarkte, die durch die monetdren und fiskalischen Maf3-
nahmen befeuert wurden, besonders aus den Sektoren Industrie-
giiter & Service, Bau, Grundstoffe, Banken und Technologie. Nega-

tiv auf die Wertentwicklung wirkten sich Einzeltitel aus dem

Gesundheitssektor sowie die Schwankungen an den Aktienmérk-

ten im Zusammenhang mit den US-Prasidentschaftswahlen aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 1,13 Euro, fiir die Anteilklasse I je Anteil 1,91 Euro
ausgeschiittet.

Die Aktienmarkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine un-
vorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder der
Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu Allzeit-
hoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirtschafts-
daten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusdtzlichen Riickenwind.
Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte auch
mangels alternativer Anlageklassen weiterhin die Aktienmarkte
positiv unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwicklung darf
aber nicht aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang hinsicht-
lich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns* und die Dauer der Pande-
mie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutschland ist
das Impftempo noch deutlich ausbaufidhig. Zudem birgt die sich
anbahnende Konjunkturerholung angesichts des expansiven geld-
politischen Kurses zahlreicher Notenbanken auch gewisse Inflati-
onsrisiken. Diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in der jiingsten
Zunahme von Inflationserwartungen, insbesondere in den USA,
erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten neben den
erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von Sondereffek-
ten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern auf die
Kraftstoffpreise und hoheren Rohstoffpreisen. Der kriftige Anstieg
an den europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe Bewer-
tungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das Risiko fiir
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Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Konjunkturumfeld
stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir die europdischen
Aktienmarkte weiterhin vorsichtig optimistisch.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG Eurolnvest keine Rentenpapiere im Be-
stand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen im
Berichtszeitraum sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermoégen weist infolge der ausschliefilichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Grundsétzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Un-
sicherheit an den Kapitalméarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volati-
litdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwo6lf Monaten
21,10 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wadhrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit ca.
58 Prozent in Euroanlagen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Es ergab sich ein sehr
geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelméflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse A
belduft sich auf -11.753.317,39 Euro. Der Betrag setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien
(58.551.920,50 Euro), aus Derivaten (3.415.663,93 Euro), aus Bezugs-
rechten (12.011,25 Euro) und aus Devisengeschiften (-9.677,95
Euro); realisierte Verluste aus Aktien (-73.189.407,99 Euro), aus
Derivaten (-494.057,43 Euro), aus Bezugsrechten (-107.687,28 Euro)
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und aus Devisengeschiften (67.917,58 Euro). Das Ergebnis aus
Verduflerungsgeschiften in der Anteilklasse I belduft sich auf
-1.058.868,91 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien (5.227.337,51 Euro), aus
Derivaten (305.840,70 Euro), aus Bezugsrechten (1.072,33 Euro)
sowie aus Devisengeschiften (—883,77 Euro); realisierte Verluste
aus Aktien (-6.544.523,92 Euro), aus Derivaten (-44.133,19 Euro),
aus Bezugsrechten (-9.646,01 Euro) sowie aus Devisengeschéften
(6.067,44 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A |
ISIN DE0009754333 DEOOOAOHF483
Auflegungsdatum’ 30.03.1998 04.04.2006
Fondsvermdgen 792.131.842,45€ 70.937.230,60€
Umlaufende Anteile 8.452.809,129 727.813,091
Anteilwert 93,71€ 97,47€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 1,13€ 1,91€
Gesamtkostenquote? 1,27% 0,38%

Alle Daten per 31.03.2021

1 Fiir Anteilklasse I: Bildung der Anteilklasse
Néhere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhiltnis zum anteiligen Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2021

Kasse/
sonstiges Vermdgen

Aktien _ 99,11%

* Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

| 0,89 %
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermdgensgegenstande 864.091.802,83 100,12
1. Aktien 855.359.589,88 99,11
Dienstleistungssektor 73.209.132,91 8,48
Energieversorger 56.196.404,98 6,51
Finanzdienstleister 98.892.441,46 11,46
Gesundheit 28.929.117,23 3,35
Immobilien 26.150.203,89 3,03
Industrie 229.023.486,46 26,54
Konsumgiiter 83.858.759,74 9,72
Rohstoffe 64.126.987,74 7,43
Technologie 29.730.138,33 3,44
Telekommunikation 76.761.881,68 8,89
Versorger 88.481.035,46 10,25
2. Derivate 101.825,00 0,01
3. Bankguthaben 3.839.047,38 0,44
4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.791.340,57 0,56
II. Verbindlichkeiten -1.022.729,78 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.022.729,78 -0,12
I1l. Fondsvermdgen 863.069.073,05 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 855.359.586,53 99,11
Aktien EUR 855.359.586,53 99,11
CH0012138605  Adecco Group AG STK 63.551 63.551 107.288 CHF 63,6400 3.656.272,33 0,42
CH0210483332  Cie Financiére Richemont AG STK 22.677 22.677 0 CHF 90,7400 1.860.245,88 0,22
CH0012138530  Credit Suisse Group AG STK 151.316  151.316 0 CHF 9,9020 1.354.545,97 0,16
CH0001752309  Fischer AG, Georg STK 6.737 8.380 1.643 CHF 1.263,0000 7.692.293,99 0,89
CH0102484968  Julius Baer Gruppe AG STK 35.592 35.592 0 CHF 60,4400 1.944.745,72 0,23
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. STK 158.375  158.375 0 CHF 55,5400 7.952.038,60 0,92
CH0025751329  Logitech International S.A. STK 80.971  122.764 107.909 CHF 99,1400 7.257.121,49 0,84
CH0013841017  Lonza Group AG STK 10.384 12.514 16.078 CHF  528,4000 4.960.363,06 0,57
CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 7.117 1.566 7.463 CHF 1.207,0000 7.765.871,72 0,90
CH0435377954  SIG Combibloc Services AG STK 295.833  185.693 450.128 CHF 21,8600 5.846.322,27 0,68
CH0418792922  Sika AG STK 7.755 33.634 57.634 CHF  270,0000 1.892.916,87 0,22
CH0496451508  SoftwareONE Holding AG STK 152.771  208.486 55.715 CHF 24,4000 3.369.897,75 0,39
CH0012280076  Straumann Holding AG STK 1.816 6.643 13.707 CHF 1.179,0000 1.935.600,05 0,22
CH0014852781  Swiss Life Holding AG STK 4.391 4.391 12.569 CHF  464,6000 1.844.287,48 0,21
CH0244767585  UBS Group AG STK 563.411 563.411 0 CHF 14,6350 7.454.251,22 0,86
CH0311864901 VAT Group AG STK 23.568 69.681 46.113 CHF  264,8000 5.641.916,92 0,65
CH0042615283  Zur Rose Group AG STK 4.590 4.590 0 CHF  355,0000 1.473.082,31 0,17
ES0167050915  ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 200.566  223.349 22.783  EUR 28,2600 5.667.995,16 0,66
AT0000730007 Andritz AG STK 232.690  212.963 107.355 EUR 38,3400 8.921.334,60 1,03
FR0O000120628 AXAS.A. STK 900.187  278.338 607.894 EUR 22,8850 20.600.779,50 2,39
ES0113211835  Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 919.088  980.211  1.470.475 EUR 4,4260 4.067.883,49 0,47
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 1.095.056 1.257.490  2.575.610 EUR 2,8970 3.172.377,23 0,37
FR0000120503 Bouygues S.A. STK 451.903  604.251 152.348 EUR 34,1900 15.450.563,57 1,79
DEOOOA1DAHHO  Brenntag SE STK 160.719  160.719 0 EUR 72,8000 11.700.343,20 1,36
NL0010545661 CNH Industrial N.V. STK 537.062  614.603 77.541 EUR 13,1950 7.086.533,09 0,82
FR0000125007  Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 76.640  222.857 146.217 EUR 50,3200 3.856.524,80 0,45
DE0006062144  Covestro AG STK 172.244  172.244 0 EUR 57,3400 9.876.470,96 1,14
FRO000045072 Credit Agricole S.A.? STK 146.549  233.029  2.470.317 EUR 12,3450 1.809.147,41 0,21
DE0007100000  Daimler AG STK 155.891 155.891 0 EUR 76,0100 11.849.274,91 1,37
FR0000120644 Danone S.A. STK 211.038  211.038 0 EUR 58,5000 12.345.723,00 1,43
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 256.443  256.443 206.164 EUR 46,7200 11.981.016,96 1,39
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 404.503  273.651 1.481.773 EUR 8,4930 3.435.443,98 0,40
FR0010208488 Engie S.A. STK 131.814  111.128  1.408.084 EUR 12,1050 1.595.608,47 0,18
1IT0003132476 ENIS.p.A. STK 370.724  370.724 0 EUR 10,4940 3.890.377,66 0,45
AT0000652011 Erste Group Bank AG? STK 202.609  154.901 220.670 EUR 28,9200 5.859.452,28 0,68
NL0012059018 Exor Nederland N.V. STK 12.594 12.594 46.232 EUR 71,9400 906.012,36 0,10
FR0000121147 Faurecia SE STK 7.369 7.370 1 EUR 45,4300 334.773,67 0,04
IT0000072170 Finecobank Banca Fineco S.p.A. STK 110.264  201.103 90.839 EUR 13,9550 1.538.734,12 0,18
F10009007132 Fortum Oyj STK 517.020  198.908 94.877 EUR 22,7600 11.767.375,20 1,36
DE000A161408 HelloFresh SE STK 40.030 40.030 0 EUR 63,6000 2.545.908,00 0,29
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 811.619  975.519 323.764 EUR 10,9850 8.915.634,72 1,03
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 286.883  416.546 129.663 EUR 36,1550 10.372.254,87 1,20
1T0005090300 Infrastrutt. Wireless Italiane STK 139.159  139.159 0 EUR 9,5000 1.322.010,50 0,15
LU2290522684 InPost S.A. STK 39.800 39.800 0 EUR 13,9660 555.846,80 0,06
1T0001078911 Interpump Group S.P.A. STK 53.802 53.802 0 EUR 42,9800 2.312.409,96 0,27
1T0005211237 Italgas S.PA. STK 2.017.178 1.062.113 115.396 EUR 5,5350  11.165.080,23 1,29
FI0009000202 Kesko Oyj STK 552.949  591.857 38.908 EUR 26,0800 14.420.909,92 1,67
1T0003856405 Leonardo-Finmeccanica S.p.A. STK 1.257.793 1.257.793 0 EUR 6,9040 8.683.802,87 1,01
IT0000062957 Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA STK 829.557  985.772 751.376 EUR 9,4560 7.844.290,99 0,91
ES0105025003 Merlin Properties SOCIMI S.A. STK 1.108.768 1.323.121 214.353 EUR 8,7200 9.668.456,96 1,12
IT0005366767 Nexi S.p.A. STK 53.965 245916 296.082 EUR 14,8800 802.999,20 0,09
FI0009005318 NOKIAN RENKAAT QY] STK 432.868  246.448 131.974 EUR 30,8800 13.366.963,84 1,55
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Aktien
AT0000743059 OMV AG STK 237.917  253.820 15.903 EUR 43,2600 10.292.289,42 1,19
FR0000133308 Orange S.A. STK 2.139.302 1.095.452 717.790 EUR 10,5050 22.473.367,51 2,60
1T0003796171 Poste Italiane S.p.A. STK 224934 224.934 374.806 EUR 10,8400 2.438.284,56 0,28
DEOOOPSM7770  ProSiebenSat.1 Media SE STK 152.058  152.058 0 EUR 17,4350 2.651.131,23 0,31
1T0004176001 Prysmian S.p.A. STK 120.385 116.861 67.332 EUR 27,7100 3.335.868,35 0,39
FR0000130577 Publicis Groupe S.A. STK 175.337  190.348 15.011 EUR 52,0400 9.124.537,48 1,06
NL0012169213 Qiagen N.V. STK 125.949  256.756 130.807 EUR 41,2700 5.197.915,23 0,60
AT0000606306 Raiffeisen Bank International AG STK 140.883 75.731 357.586 EUR 18,7300 2.638.738,59 0,31
ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. STK 551.398 583.204 72.863 EUR 15,1000 8.326.109,80 0,96
ES0173516115 Repsol S.A. STK 1.218.598 1.120.027 687.451 EUR 10,5600 12.868.394,88 1,49
FI0009003305 Sampo 0Y) STK 53.897 53.897 0 EUR 38,4700 2.073.417,59 0,24
DE0007236101 Siemens AG STK 40.349 40.349 0 EUR 140,0000 5.648.860,00 0,65
1T0003153415 Snam S.p.A. STK 2.857.685 1.271.809 250.999 EUR 4,7280 13.511.134,68 1,57
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 165.782  444.840 1.286.063 EUR 22,3150 3.699.425,33 0,43
NL00150001Q9  Stellantis N.V. STK 432.794  945.928 513.134 EUR 15,0840 6.528.264,70 0,76
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 50.220 21.685 211.308 EUR 32,5200 1.633.154,40 0,19
FI0009005961 Stora Enso Oyj STK 64.787 33.811 722.678 EUR 15,9050 1.030.437,24 0,12
DEO00A2YN900  TeamViewer AG STK 58.021 188.019 129.998 EUR 36,4300 2.113.705,03 0,24
1IT0003497168 Telecom ltalia S.p.A. STK 2.614.114 2.614.114 0 EUR 0,4610 1.205.629,38 0,14
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 3.480.040 2.710.831 667.372 EUR 3,8170  13.283.312,68 1,54
LU0156801721 Tenaris S.A. STK 122.327  325.274 290.133 EUR 9,6120 1.175.807,12 0,14
1T0003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA STK 2.016.999 1.382.716 251.907 EUR 6,4380 12.985.439,56 1,50
FR0000121329 THALES S.A. STK 65.101 65.101 0 EUR 84,7200 5.515.356,72 0,64
FR0000120271 Total S.E. STK 443,563 534.855 91.292 EUR 39,7750 17.642.718,33 2,04
FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 412.053  220.931 72.090 EUR 30,6300 12.621.183,39 1,46
FI4000074984 Valmet Oyj STK 467.602  460.728 112.901 EUR 31,0100 14.500.338,02 1,68
FR0000124141 Veolia Environnement S.A. STK 590.337  850.716 260.379 EUR 21,8600 12.904.766,82 1,50
AT0000746409 Verbund AG STK 62.491 75.871 13.380 EUR 62,0000 3.874.442,00 0,45
FR0000125486 VINCI S.A. STK 118.701 244.632 125.931 EUR 87,3600 10.369.719,36 1,20
FR0000127771 Vivendi S.A. STK 297.895 324.355 26.460 EUR 28,0000 8.341.060,00 0,97
AT0000937503 voestalpine AG STK 216.472 10.174 193.697 EUR 35,3300 7.647.955,76 0,89
DE0O00AIML7)1 Vonovia SE STK 46.730  150.330 163.991 EUR 55,7000 2.602.861,00 0,30
AT0000831706 Wienerberger AG STK 325.301 197.232 208.294 EUR 31,2000 10.149.391,20 1,18
GBO0B1XZS820  Anglo American PLC STK 172.499 20.601 86.825 GBP 28,4250 5.756.041,65 0,67
GB0000536739  Ashtead Group PLC STK 125.078 0 56.730 GBP 43,2700 6.353.378,01 0,74
GB0006731235  Associated British Foods PLC STK 197.659 12.078 0 GBP 24,1500 5.603.644,83 0,65
GB0009895292  AstraZeneca PLC STK 65.700 19.691 12.661 GBP 72,4700 5.589.339,67 0,65
GB0O0OBDD85M81  Avast Plc. STK 931.058  201.929 286.616 GBP 4,5600 4.984.004,79 0,58
LU1072616219 B & M Europ.Value Retail S.A. STK 872.695 116.689 457.305 GBP 5,2780 5.407.154,09 0,63
GB0002634946  BAE Systems PLC STK 951.408  315.145 81.142 GBP 5,0500 5.640.207,08 0,65
GB0000811801 Barratt Developments PLC STK 672.679 764124 91.445 GBP 7,4680 5.897.243,38 0,68
GB0000904986  Bellway PLC STK 159.581 72.457 40.020 GBP 34,0300 6.374.997,28 0,74
GBOOBHOP3Z91 BHP Group PLC STK 201.052 0 93.990 GBP 20,9450 4.943.398,65 0,57
CH0198251305  Coca-Cola HBCAG STK 191.135 24.950 0 GBP 23,1000 5.183.093,85 0,60
GBOOBD6K4575  Compass Group PLC STK 335.480  133.487 48.022 GBP 14,6150 5.755.755,36 0,67
1E0002424939 DCCPLC STK 83.053 28.016 22.285 GBP 62,9000 6.132.574,63 0,71
GB0002374006  DIAGEO PLC STK 150.960 22.600 13.301 GBP 29,8950 5.297.821,45 0,61
GBOOB19NLV48 Experian PLC STK 200.743 68.976 42.615 GBP 24,9700 5.884.313,80 0,68
GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 383.177 163.976 34.434 GBP 12,8800 5.793.648,83 0,67
GBOOBOLCWO083  Hikma Pharmaceuticals PLC STK 204.064  228.792 24.728 GBP 22,7600 5.452.247,04 0,63
GBOOBGLP8L22 IMI PLC STK 360.646 36.612 83.072 GBP 13,3400 5.647.728,64 0,65
GB0004544929  Imperial Brands PLC STK 342.301 342.301 0 GBP 14,9200 5.995.340,64 0,69
GBOOBMJ6DW54  Informa PLC STK 879.996 512.768 231.273 GBP 5,5980 5.782.963,68 0,67
GB0033986497  ITVPLC STK 4.433.045 3.768.743 2.814.341 GBP 1,2020 6.252.630,83 0,72
GBOOBYX91H57 D Sports Fashion PLC STK 588.549  270.481 254.003 GBP 8,2460 5.697.217,88 0,66
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GBOOBOSW)X34  London Stock Exchange Group PLC STK 51.451 9.315 13.102  GBP 69,4000 4.191.699,71 0,49
GBOOB1CRLC47 Mondi PLC STK 264.591 24.184 31.429 GBP 18,5000 5.746.238,77 0,67
GB0006825383  PERSIMMON PLC STK 172.343 46.994 28.640 GBP 29,4000 5.948.094,38 0,69
GB0007099541 Prudential PLC STK 323.953 86.650 87.058 GBP 15,4050 5.858.421,05 0,68
GBOOB2BODG97  Relx PLC STK 269.594 94.359 53.197 GBP 18,1900 5.756.782,13 0,67
GBOOBO82RF11 Rentokil Initial PLC STK 977.690 1.123.049 145.359 GBP 4,8440 5.559.582,51 0,64
GB0007188757  Rio Tinto PLC STK 73.749 8.433 49.396 GBP 55,5000 4.804.918,12 0,56
GBOOB0O3MLX29  Royal Dutch Shell STK 323.559  152.353 85.048 GBP 14,1380 5.370.050,06 0,62
GBOOB5ZN1N88  Segro PLC STK 457.304 59.703 133.419 GBP 9,3760 5.033.377,12 0,58
GB0007669376  St.James’s Place PLC STK 386.644 0 41.891 GBP 12,7400 5.782.525,75 0,67
GB0008782301  Taylor Wimpey PLC STK 3.002.021 3.620.300 618.279 GBP 1,8050 6.359.273,22 0,74
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 122.231 40.768 17.353 GBP 40,5600 5.819.908,86 0,67
GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 3.520.400  783.201 488.537 GBP 1,3190 5.450.142,07 0,63
SE0007100581 Assa-Abloy AB STK 250.181 250.181 0 SEK  251,0000 6.129.822,19 0,71
SE0000379190 Castellum AB STK 470.486 537.898 67.412 SEK  192,6000 8.845.508,81 1,02
SE0000103814 Electrolux, Ab STK 185.362  235.485 50.123 SEK  242,2000 4.382.426,86 0,51
SE0011166933 Epiroc AB STK 221.665  402.580 180.915 SEK  197,8000 4.279.994,83 0,50
SE0012853455 EQTAB STK 96.881 126.877 29.996 SEK  287,5000 2.718.919,15 0,32
F14000297767 Nordea Bank Abp STK 520.472  643.268 744.127 SEK 86,0000 4.369.338,12 0,51
SE0000667891 Sandvik Ab STK 63.203 63.203 0 SEK  238,6000 1.472.068,31 0,17
SE0000113250 Skanska Ab STK 193.957  191.842 74.792 SEK  219,0000 4.146.382,90 0,48
SE0000108227 SKF AB STK 174.754 99.359 94.442 SEK  248,2000 4.233.979,33 0,49
SE0000112724 Svenska Cellulosa AB STK 350.729  382.815 32.086 SEK  154,5500 5.291.277,25 0,61
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK 150.929  192.803 936.756 SEK 94,8600 1.397.576,68 0,16
SE0005190238 Tele2 AB STK 1.491.223 1.374.632 0 SEK  117,8000 17.147.772,59 1,99
SE0000667925 Telia Company AB STK 4.658.157 2.947.348 593.530 SEK 37,8300 17.201.657,45 1,99
SE0000115446 Volvo, AB STK 122.430  109.553 567.352 SEK  220,9000 2.639.996,78 0,31
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3,35 0,00
Aktien EUR 3,35 0,00
GBOOB7FC0762 NMC Health PLC STK 285.491 0 0 GBP 0,0000 3,35 0,00
Summe Wertpapiervermdgen EUR 855.359.589,88 99,11
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR 101.825,00 0,01
Aktienindex-Derivate EUR 101.825,00 0,01
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 101.825,00 0,01
DEO0OC5SKTV2 Stoxx 600 Future 18.06.21 EUREX Anzahl 232 101.825,00 0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.839.047,38 0,44
Bankguthaben EUR 3.839.047,38 0,44
EUR-Guthaben bei: EUR 3.769.624,48 0,44
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 3.769.624,48 % 100,0000 3.769.624,48 0,44
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 17.167,60 0,00

NOK 7.647,92 % 100,0000 762,30 0,00

SEK  168.060,02 % 100,0000 16.405,30 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen EUR 52.255,30 0,01

CHF  32.012,07 % 100,0000 28.940,09 0,00

GBP  19.858,07 % 100,0000 23.311,70 0,00

usp 4,13 % 100,0000 3,51 0,00

Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 4.791.340,57 0,56

Dividendenanspriiche EUR 2.216.418,51 2.216.418,51 0,26

Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 8.498,66 8.498,66 0,00

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR  2.566.423,40 2.566.423,40 0,30

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.022.729,78 -0,12

Gezahlte Variation Margin EUR -101.825,00 -101.825,00 -0,01

Sonstige Verbindlichkeiten3 EUR -887.307,61 -887.307,61 -0,10

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -33.597,17 -33.597,17 0,00

Fondsvermdgen EUR 863.069.073,05 100,00
Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 93,71
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 97,47
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest A STK 8.452.809,129
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest | STK 727.813,091

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Ausgestaltung der Anteilklassen

Sondervermdgen MEAG Eurolnvest

MEAG Eurolnvest A

MEAG Eurolnvest |

Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Waéhrung EUR EUR
ISIN DE0009754333 DEOOOAOHF483

Verwaltungsvergiitung

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.

Max. 2,00 %, zzt. 0,35 % p.a.

Ausgabeaufschlag

Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme

O EUR

250.000 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2021

CHF (Schweizer Franken) 1,106150 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 =1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX

Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CH0012221716  ABB Ltd. STK 0 136.346
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 0 33.474
CH0432492467  Alcon AG STK 39.447 86.915
DE0008404005  Allianz SE STK 0 28.701
1T0004056880  Amplifon S.p.A. STK  114.206 240.912
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 29.238 73.741
DE0005313704  Carl Zeiss Meditec AG STK 22.769 22.769
DEO00A2E4K43  Delivery Hero SE STK 85.934 128.422
DE0005810055  Deutsche Bérse AG STK 5.330 64.371
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK  265.891 265.891
GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC STK 49.571 49.571
NL0011585146  Ferrari N.V. STK 0 30.250
NL0010877643  Fiat Chrysler Automobiles N.V. STK 49.415 49.415
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK  111.912 111.912
SE0000106270  H & M Hennes & Mauritz Ab STK 0 192.987
AT0000A21KS2  Immofinanz AG STK 99.551 278.866
ES0177542018  Internat. Cons. Airl. Group SA STK  623.267  1.543.477
IT0000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. STK  773.702  4.395.452
FR0000121964  Klépierre S.A. STK  164.504 393.461
IEO0BZ12WP82  Linde PLC STK 0 65.108
ES0124244E34  Mapfre S.A. STK  745.752  4.677.810
DE0006599905  Merck KGaA STK 37.393 37.393
F10009007835  Metso Corp. STK 19.805 92.919
FI0009014575  Metso Outotec Oyj STK  274.766 274.766
IT0004965148  Moncler S.p.A. STK 0 47.295
DE0006632003  MorphoSys AG STK 62.719 62.719
DEOOOAODYPTO  MTU Aero Engines AG STK 0 5.317
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 0 36.353
FI4000440664  Neles Oyj STK 63.899 63.899
CH0038863350  Nestlé S.A. STK 20.045 130.575
FI0009000681  Nokia Oyj STK  160.669 880.841
CH0012005267  Novartis AG STK 0 98.470
FR0000121501  Peugeot S.A. STK  302.997 434.658
DE0006969603  PUMA SE STK 29.237 110.934
IT0003828271  Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA STK 64.595 64.595
DE0007164600  SAP SE STK 26.462 76.580
DE000A12DM80  Scout24 AG STK 0 188.890
SE0000148884  Skandinaviska Enskilda Banken STK  362.355 869.184
GB0009223206 SMITH & NEPHEW PLC STK 26.124 279.608
GB0O0B1WY2338 Smiths Group PLC STK 0 285.161
GBOOBWFGQN14 Spirax-Sarco Engineering PLC STK 0 50.570
CH0267291224  Sunrise Communications Gr. AG STK  132.551 132.551
CH0126881561  Swiss Re AG STK 0 87.305
CH0012100191  Tecan Group AG STK 8.299 8.299
DE0005089031  United Internet AG STK 82.582 82.582
CH0364749348  Vifor Pharma AG STK 0 66.380
GB0009465807  Weir Group PLC, The STK  111.714 460.474
F10009003727  Wartsild Corp. STK 63.288 351.079
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 5.046 34.781
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Andere Wertpapiere
ES06670509H2  ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 51.683 51.683
ES0667050910  ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK  200.566 200.566
ES06139009S5  Banco Santander S.A. Anrechte STK  992.556 992.556
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK  126.798 126.798
ES06445809L2  Iberdrola S.A. Anrechte STK  614.388 614.388
ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK  849.277 849.277
ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK 1.527.981  1.527.981
CH0012032048  Roche Holding AG STK 5.314 39.759
CH0024638196  Schindler Holding AG STK 20.164 20.164
ES06784309C1  Telefonica S.A. Anrechte STK 1.689.208  1.689.208
ES06784309D9  Telefonica S.A. Anrechte STK 3.366.823  3.366.823

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkiufe)

Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Waéhrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
STOXX EUROPE 600) EUR 112.219
Wertpapier-Darlehen (Geschéftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehnsgeschiftes vereinbarten Wertes)
Unbefristet
(Basiswerte
FR0000120271 TOTALS.E. EO 2,50) EUR 7.458
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 772.589,76 69.239,89 841.829,65
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 19.251.083,66 1.722.080,98 20.973.164,64
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -60.763,06 -5.430,43 -66.193,49
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften! EUR 148.909,52 13.246,44 162.155,96
5. Abzug inlandischer Kdrperschaftsteuer EUR -115.888,50 -10.385,96 -126.274,46
6. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -3.337.358,34 -298.887,25 -3.636.245,59
7. Sonstige Ertrage EUR 1.332.938,37 119.419,09 1.452.357,46
Summe der Ertrage EUR 17.991.511,41 1.609.282,76 19.600.794,17
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -478,95 -42,81 -521,76
2. Verwaltungsvergiitung EUR -8.307.121,36 -207.912,96 -8.515.034,32
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -58.107,94 -5.193,13 -63.301,07
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -50.008,77 -4.422,08 -54.430,85
5. Sonstige Aufwendungen EUR -79.533,28 -7.105,37 -86.638,65
Summe der Aufwendungen EUR -8.495.250,30 -224.676,35 -8.719.926,65
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 9.496.261,11 1.384.606,41 10.880.867,52

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 61.969.917,73 5.533.366,77 67.503.284,50
2. Realisierte Verluste EUR -73.723.235,12 -6.592.235,68 -80.315.470,80
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -11.753.317,39 -1.058.868,91 -12.812.186,30
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR —-2.257.056,28 325.737,50 -1.931.318,78
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne? EUR 113.359.746,13 9.835.204,05 123.194.950,18
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste? EUR 129.965.048,87 11.275.896,59 141.240.945,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 243.324.795,00 21.111.100,64 264.435.895,64
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 241.067.738,72 21.436.838,14 262.504.576,86

1 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstinde mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen

ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 542.350.516,61 50.136.473,57 592.486.990,18
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -17.011.860,26 -2.135.582,11 -19.147.442,37
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 24.050.286,56 1.616.501,44 25.666.788,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 67.649.042,00 8.309.035,52 75.958.077,52
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -43.598.755,44 -6.692.534,08 -50.291.289,52
4, Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 1.675.160,82 -117.000,44 1.558.160,38
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 241.067.738,72 21.436.838,14 262.504.576,86
davon nicht realisierte Gewinne EUR 113.359.746,13 9.835.204,05 123.194.950,18
davon nicht realisierte Verluste EUR 129.965.048,87 11.275.896,59 141.240.945,46
1l. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 792.131.842,45 70.937.230,60 863.069.073,05
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 82.532.930,88 9,76 7.930.743,66 10,90
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 84.789.987,16 10,03 7.605.006,16 10,45
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR -2.257.056,28 -0,27 325.737,50 0,45
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 72.981.256,56 8,63 6.540.620,66 8,99
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 72.981.256,56 8,63 6.540.620,66 8,99
lll. Gesamtausschiittung EUR 9.551.674,32 1,13 1.390.123,00 1,91
1. Endausschiittung EUR 9.551.674,32 1,13 1.390.123,00 1,91
a) Barausschiittung EUR 9.551.674,32 1,13 1.390.123,00 1,91
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
Vergleichende Uibersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 Anteilwert A EUR 792.131.842,45 EUR 93,71
31.03.2021 Anteilwert | EUR 70.937.230,60 EUR 97,47
31.03.2021 Gesamt EUR 863.069.073,05
31.03.2020 Anteilwert A EUR 542.350.516,61 EUR 66,87
31.03.2020 Anteilwert | EUR 50.136.473,57 EUR 69,66
31.03.2020 Gesamt EUR 592.486.990,18
31.03.2019 Anteilwert A EUR 705.721.776,10 EUR 83,51
31.03.2019 Anteilwert | EUR 67.998.843,49 EUR 86,97
31.03.2019 Gesamt EUR 773.720.619,59
31.03.2018 Anteilwert A EUR 735.789.410,12 EUR 84,14
31.03.2018 Anteilwert | EUR 144.770.345,89 EUR 87,62
31.03.2018 Gesamt EUR 880.559.756,01
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

4.983.360,00

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 100,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 11,88 %
grofter potenzieller Risikobetrag 20,96 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 19,49%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 100,14

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften einschlielich
der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren EUR 162.155,96

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten

Ertrags- und Kostenanteile WP-Leihe (Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 162.269,07
in % der Bruttoertrage 0,76
Kostenanteil des Fonds 113,11
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 93,71
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 97,47
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest A STK 8.452.809,129
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest | STK 727.813,091

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstidnde werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

MEAG Eurolnvest A 1,27%
MEAG Eurolnvest | 0,38%

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG Eurolnvest A
Sonstige Ertrage

Erstattung Verzugszinsen Fokusbank - Urteil EUR 13.133,28
Quellensteuererstattung EUR 1.319.805,09
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -69.432,55

MEAG Eurolnvest |
Sonstige Ertrage

Erstattung Verzugszinsen Fokusbank - Urteil EUR 1.175,05
Quellensteuererstattung EUR 118.244,04
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -6.202,64
Transaktionskosten in EUR 1.328.037,29

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung

davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risikotrdger

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
Eurolnvest — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Ge-
schéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin



Jahresbericht MEAG Nachhaltigkeit

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Nachhaltigkeit investiert weltweit iiberwiegend in grofie
fiihrende Unternehmen, die nachhaltig agieren und somit einen
Beitrag zu einem verantwortungsbewussten Wirtschaftswachstum
leisten. Umweltgerechtes und soziales Verhalten der Unternehmen
gehdren ebenso wie finanzieller Erfolg zu den Auswahlkriterien
des Fondsmanagements. Der Fonds wendet anerkannte Strategien
zur Auswahl der Wertpapiere an. So wird mit strengen Ausschluss-
kriterien gearbeitet und nur in Unternehmen investiert, die im
Branchenvergleich sehr gute Leistungen in Bezug auf Nachhaltig-
keitskriterien erbringen (Best-in-Class-Ansatz). Ziel ist ein attrak-
tiver Wertzuwachs unter Beriicksichtigung nachhaltiger Aspekte.

Anteilklassen
Der MEAG Nachhaltigkeit besteht zum Berichtsstichtag aus zwei
verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei An-
teilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Mindest-
anlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Eindammungsmafinahmen verursachten gewaltige
O0konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzah-
liger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozent-
bereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden
sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in
der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte.
Umfassende UnterstiitzungsmafSinahmen zahlreicher Regierungen
mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafles von mehreren
Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser
Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Geschéftsjahres,
also in der zweiten Marzhilfte 2020, zu steigenden Notierungen.
Diese freundliche Marktstimmung setzte sich angesichts erfreuli-
cher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander und erster Locke-
rungsmafinahmen in Europa im Sommer 2020 in den kommenden
Monaten fort. Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings der
deutliche Anstieg der Zahl an Corona-Infektionen und die damit
verbundenen ,,Lockdowns® in zahlreichen Landern zu einer zu-
nehmenden Risikoaversion bei den Marktteilnehmern, mit der
Folge von Kursverlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Der spannende US-Wahlkrimi im Herbst 2020, der die Kursriick-
setzer verstarkte, war nur voriibergehender Natur. Denn als der
knappe Sieg des neuen US-Prdsidenten Joe Biden rechnerisch
unumstofllich war, verzeichneten die internationalen Aktienmaérkte
erneut einen beachtlichen Aufwértstrend. Der positive Jahresauf-
takt war angetrieben von der Aussicht auf ein weiteres Konjunktur-
paket in den USA sowie guten Wachstumsdaten aus Asien. Fiir
positive Impulse sorgten auch Ankiindigungen zahlreicher Noten-
banken, die Leitzinsen, trotz der bereits steigenden Inflations-
erwartungen, auf niedrigem Niveau belassen zu wollen. Davon
profitierten verstarkt die Aktienmarkte, sodass der globale nach-
haltige Index MSCI World ESG Leaders Net Return EUR stichtags-
bezogen um etwa 41,5 Prozent hoher schloss.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2020 bis 31. Mdrz 2021 stellte das
Fondsmanagement das Portfolio offensiver auf und erhdhte dabei
die Gewichtungen der zyklischen Sektoren Versicherungen und
Banken in den USA, Einzelhandel, Automobile, Chemie und Roh-
stoffe. Im Versicherungsbereich wurden Titel der Allstate Corp.
und von der Assurant Inc. neu gekauft. Das Fondsmanagement
baute zum Jahresanfang 2021 die reduzierte Gewichtung der An-
teile am ddnischen Schmuckhersteller Pandora wieder starker auf
und erhohte auch die Gewichtung am Kleidungshersteller Next.
Pandora zeigte gute Verkaufszahlen auflerhalb des Heimatmarktes
Europa und war zudem giinstig bewertet. Zusitzlich hat das Unter-
nehmen eine sehr gute Nachhaltigkeitsbewertung aufgrund seiner
Bemiihung, den Anteil der Rohstoffe zur Schmuckherstellung ein-
zuschrianken, deren Abbau ethisch verwerflich ist. Das Fonds-
management kaufte in der Berichtsperiode Titel des Unternehmens
Linde sowie des Schweizer Duftstoffe- und Aromenherstellers
Givaudan. Givaudan konnte nicht nur die eigenen Geschaftsziele
erreichen, sondern gilt auch als Musterschiiler hinsichtlich des
nachhaltigen Umgangs mit Ressourcen und der Verwendung von
erneuerbaren Energien innerhalb seines Sektors.

Die eher defensiven Segmente Gesundheit, Telekommunikation,
Versorger, Nahrungsmittel und Getrdnke sowie Immobilien ge-
wichtete das Fondsmanagement niedriger. Dariiber hinaus wurden
die Branchen Banken aufierhalb der USA sowie die Konsumgiiter
reduziert. Das Fondsmanagement reduzierte die Gewichtung der
Medikamentenhersteller GlaxoSmithKline und Merck. Auflerdem
wurden in der Berichtsperiode die Anteile an dem spanischen
Energieversorger Enagas sowie an dem deutschen Energieversor-
ger E.ON verkauft, da dieses Unternehmen eine im Vergleich zu
den Konkurrenten noch riickstdndige Energiemixstrategie verfolgt.
Abgebaut wurden ebenfalls die Bestinde an Aktien des japani-
schen Getrdankeherstellers Suntory Beverage & Food und des
franzosischen Lebensmittelherstellers Danone. Zu den grofiten
Positionen im Portfolio zdhlten per Ende Marz 2021 Microsoft
(7,47 Prozent), Alphabet (3,40 Prozent) sowie NVIDIA (2,48 Prozent).

Der MEAG Nachhaltigkeit erzielte in den vergangenen zwolf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 40,14 Prozent in der Anteilklasse A.
Die Anteilklasse I erzielte eine Wertentwicklung von 41,62 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (100 % MSCI World ESG Lea-
ders Net Return EUR Index) verbuchte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 41,48 Prozent. Positive Perfor-
mancebeitrdge lieferten die grundsatzlich freundlichen Kapital-
markte, die durch die monetdren und fiskalischen Mafinahmen
befeuert wurden. Positive Impulse resultierten aus der aktiven
Steuerung der Faktoraktienallokation und der wirtschaftlichen
Erholung seit dem Bekanntwerden des ersten Impfstoffes von
Pfizer/BioNtech. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich die
Schwankungen an den Aktienmarkten im Zusammenhang mit den
US-Prasidentschaftswahlen aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 0,23 Euro ausgeschiittet. Fiir die Anteilklasse I ist
eine Ausschiittung von 1,36 Euro je Anteil fiir vorgesehen.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Die Aktienmdrkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu

Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusatzlichen Riicken-

wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch mangels Alternativen weiterhin die Aktienmarkte positiv
unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwicklung darf aber nicht
aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang hinsichtlich weiterer
Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der Pandemie sind noch
ungewiss. In Europa und speziell in Deutschland ist das Impftempo
noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt die sich anbahnende
Konjunkturerholung angesichts des expansiven geldpolitischen
Kurses zahlreicher Notenbanken auch gewisse Inflationsrisiken,
diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in der jlingsten Zunahme
von Inflationserwartungen, insbesondere in den USA, erkennbar.
Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten neben den erfreulichen
Wirtschaftsdaten auch das Produkt von Sondereffekten, wie bei-
spielsweise in Deutschland von Oko-Steuern auf die Kraftstoff-
preise und hoheren Rohstoffpreisen. Der kriftige Anstieg an den
europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe Bewertungs-
niveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das Risiko fiir Kurs-
riicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Konjunkturumfeld
stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir die internationa-
len Aktienmarkte moderat optimistisch.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Nachhaltigkeit keine Rentenpapiere
im Bestand hilt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkun-
gen sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermdégen weist infolge der ausschliefilichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsdnderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wiahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Un-
sicherheit an den Kapitalméarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volati-
litdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
17,09 Prozent und war somit als hoch einzustufen.
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Wadhrungsrisiken

In den vergangenen zwdolf Monaten war das Portfolio zu gut 89 Pro-
zent in diverse Wahrungen aufierhalb des Euro investiert, sodass
die Wahrungsrisiken hoch waren.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide Aktien investiert. Bei kleineren Markten achtete das
Fondsmanagement insbesondere auf die Handelbarkeit der Titel.
Alle Positionen waren grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein
sehr geringes Liquiditétsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelméaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduferungsgeschaften in der Anteilklasse A
belduft sich auf 23.872.887,80 Euro. Der Betrag setzt sich im We-
sentlichen wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien
(30.142.200,33 Euro), aus Derivaten (2.303.263,97 Euro), aus Devi-
sengeschiften (—337.449,15 Euro) und aus Bezugsrechten (2.130,17
Euro); realisierte Verluste aus Aktien (-8.443.043,55 Euro), aus De-
rivaten (-56.477,82 Euro), aus Devisengeschiften (267.502,27 Euro)
und aus Bezugsrechten (-5.238,42 Euro). Das Ergebnis aus Verdufle-
rungsgeschéften in der Anteilklasse I belduft sich auf 1.291.268,07
Euro. Der Betrag setzt sich in der Anteilklasse I im Wesentlichen
wie folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien (1.629.482,03
Euro), aus Derivaten (124.374,52 Euro), aus Bezugsrechten (115,17
Euro) und aus Devisengeschiften (—18.178,54 Euro); realisierte Ver-
luste aus Aktien (-455.593,41 Euro), aus Derivaten (-3.046,06 Euro),
aus Bezugsrechten (283,03 Euro) sowie aus Devisengeschiften
(14.397,39 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zum
10. Mérz 2021. Durch die Anderung erfiillt der Fonds die Kriterien
eines ESG-Produktes nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungsverord-
nung (EU 2019/2088).
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Das Wichtigste in Kiirze

Anteilklasse A I
ISIN DE0001619997 DEO00AOHF491
Auflegungsdatum?® 01.10.2003 01.07.2019
Fondsvermdgen 203.771.287,35€ 11.049.815,05€
Umlaufende Anteile 1.632.378,458 87.305,887
Anteilwert 124,83 € 126,56 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,23€ 1,36 €
Gesamtkostenquote? 1,58% 0,53%

Alle Daten per 31.03.2021
' Fiir Anteilklasse I: Reaktivierung der Anteilklasse.

Nahere Angaben zu den einzelnen Anteilklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den

wesentlichen Anlegerinformationen unter www.meag.com.

2 Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum anteiligen Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.

Portfoliostruktur3
Stand 31.03.2021

Kasse./ i 1,06%
sonstiges Vermogen

cen _ onou

* Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermdgensgegenstande 215.198.687,33 100,18
1. Aktien 210.618.903,98 98,04
Dienstleistungssektor 29.929.917,71 13,93
Energieversorger 6.060.459,41 2,82
Finanzdienstleister 34.786.820,59 16,19
Gesundheit 29.127.889,70 13,56
Immobilien 3.918.652,45 1,82
Industrie 18.065.364,83 8,41
Konsumgiiter 28.603.098,71 13,31
Rohstoffe 9.982.902,46 4,65
Technologie 45.926.177,53 21,38
Telekommunikation 2.462.239,82 1,15
Versorger 1.755.380,77 0,82
2. Derivate 59.872,23 0,03
3. Bankguthaben 3.886.425,57 1,81
4. Sonstige Vermogensgegenstande 633.485,55 0,29
II. Verbindlichkeiten -377.584,93 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -377.584,93 -0,18
Ill. Fondsvermdgen 214.821.102,40 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

140



Jahresbericht MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 210.618.903,98 98,04
Aktien EUR 207.422.054,86 96,56
AUOOOOOOEVN4 Evolution Mining Ltd. STK 323.935 323.935 0 AUD 4,0800 856.493,29 0,40
AUO00000FMG4  Fortescue Metals Group Ltd. STK 86.826 86.826 0 AUD 19,9900 1.124.782,41 0,52
CA5592224011  Magna International Inc. STK 32.919 21.437 1.291  CAD 110,6800 2.466.473,68 1,15
CA56501R1064 Manulife Financial Corp. STK 154.827  166.032 11.205 CAD 27,0300 2.833.044,82 1,32
CA67077M1086  Nutrien Ltd STK 29.345 29.345 0 CAD 67,7000 1.344.879,84 0,63
CA8667961053 Sun Life Financial Inc. STK 12.677 39.629 26.952 CAD 63,5100 545.028,61 0,25
CH0010645932  Givaudan SA STK 150 160 10 CHF  3.642,0000 493.875,15 0,23
CH0002497458  SGSS.A. STK 172 250 78 CHF  2.681,0000 416.880,17 0,19
DK0060448595  Coloplast AS STK 15.462 18.833 3.371 DKK 953,8000 1.982.944,72 0,92
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 57.791 30.024 6.658  DKK  429,7500 3.339.363,64 1,55
DK0060094928  Orsted A/S STK 3.715 6.844 3.129 DKK 1.024,5000 511.750,65 0,24
DK0060252690 Pandora A/S STK 28.984 29.657 47.701 DKK 679,6000 2.648.495,94 1,23
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 121.594  173.359 51.765 EUR 23,7500 2.887.857,50 1,34
FR0000051732 Atos SE STK 40.672 25.511 1.706 EUR 66,5200 2.705.501,44 1,26
FR0000120628 AXAS.A. STK 18.063 28.855 33.542 EUR 22,8850 413.371,76 0,19
NL0010545661 CNH Industrial N.V. STK 185.893  299.831 113.938 EUR 13,1950 2.452.858,14 1,14
FR0000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 8.299 23.824 15.525 EUR 50,3200 417.605,68 0,19
1T0003128367 ENELS.p.A.? STK 95.820 95.820 0 EUR 8,4930 813.799,26 0,38
PTGALOAM0009 Galp Energia SGPS S.A. STK 37.759 37.759 0 EUR 9,9200 374.569,28 0,17
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 8.258 8.258 0 EUR 77,4600 639.664,68 0,30
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 4.901 4.901 0 EUR 238,9000 1.170.848,90 0,55
AT0000743059 OMV AG STK 10.498 66.098 55.600 EUR 43,2600 454.143,48 0,21
ES0178430E18 Telefénica S.A. STK 645.072  480.323 206.315 EUR 3,8170 2.462.239,82 1,15
LU0156801721 Tenaris S.A. STK 138.443  341.690 203.247 EUR 9,6120 1.330.714,12 0,62
AT0000937503 voestalpine AG STK 12.964 12.964 0 EUR 35,3300 458.018,12 0,21
FR0000121204 Wendel SE STK 25.258 25.258 0 EUR 105,9000 2.674.822,20 1,25
GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 37.819  165.771 219.657 GBP 12,8800 571.824,52 0,27
GBOOBYX91H57 D Sports Fashion PLC STK 267.476  319.771 52.295 GBP 8,2460 2.589.196,57 1,21
GB0032089863  NEXT PLC STK 29.803 46.354 17.632 GBP 78,6600 2.752.015,00 1,28
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 9.097 9.097 5.832 GBP 64,9800 693.928,58 0,32
GBOOB2BODG97  Relx PLC STK 51.491 95.058 84.904 GBP 18,1900 1.099.514,34 0,51
JEOOB8KF9B49 WPP PLC STK 251.827  217.600 29.972 GBP 9,2060 2.721.511,25 1,27
HK0019000162  SWIRE PACIFIC LTD. STK 429.654  246.416 34.466 HKD 58,3000 2.741.381,83 1,28
JP3493800001 Dai Nippon Printing Co. Ltd. STK 146.495  133.166 14.486 JPY  2.319,0000 2.615.848,19 1,22
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 660.407  713.168 52.761 JPY 501,6000 2.550.692,95 1,19
JP3792600003 Hino Motors Ltd. STK 171.203  171.203 0 JPY 952,0000 1.254.981,44 0,58
JP3854600008 Honda Motor Co. Ltd. STK 85.932 87.593 17.798 JPY  3.319,0000 2.196.095,18 1,02
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Hldgs Corp STK 84.589  136.940 52.351 JPY 829,9000 540.541,00 0,25
JP3733000008 NEC Corp. STK 11.722 11.722 0 JPY  6.520,0000 588.488,93 0,27
JP3756600007 Nintendo Co. Ltd. STK 5.898 4.691 248 JPY 61.810,0000 2.807.065,18 1,31
JP3762800005 Nomura Research Institute Ltd. STK 39.021 45.930 6.909 JPY  3.425,0000 1.029.077,20 0,48
JP3190000004 OBAYASHI Corp. STK 325.895 351.211 25.316 JPY 1.015,0000 2.547.022,17 1,19
JP3197600004 Ono Pharmaceutical Co. Ltd. STK 18.718 40.992 22.274 JPY  2.890,0000 416.529,99 0,19
JP3982800009 Rohm Co. Ltd. STK 24.590 24.590 0 JPY 10.810,0000 2.046.789,63 0,95
JP3435000009 SONY Corp. STK 4.696 6.846 12.944 JPY 11.595,0000 419.264,24 0,20
JP3402600005 SUMITOMO METAL MINING CO. LTD. STK 12.016 19.583 26.967 JPY  4.779,0000 442.166,60 0,21
JP3443600006 Taisei Corp. STK 13.369 13.369 0 JPY  4.270,0000 439.557,59 0,20
JP3573000001 Tokyo Gas Co. Ltd. STK 22.669 48.172 25.503 JPY  2.462,5000 429.830,86 0,20
JP3613000003 Toyo Suisan Kaisha Ltd. STK 25.804 27.866 2.062 JPY  4.650,0000 923.908,52 0,43
JP3939000000 Yamada Holdings Co. Ltd. STK 581.032  491.159 96.986 JPY 597,0000 2.670.935,30 1,24
N00010736879  Schibsted ASA STK 18.368 18.368 0 NOK 306,0000 560.226,06 0,26
NZFAPE0001S2 Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. STK 86.173 86.173 0 NzD 32,1000 1.648.334,95 0,77
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Aktien
SE0014684528 Kinnevik AB STK 61.629  114.211 52.582 SEK 424,6000 2.554.376,69 1,19
SE0000667891 Sandvik Ab STK 17.168 26.587 9.419 SEK 238,6000 399.861,85 0,19
IEOOBFRT3W74 Allegion PLC STK 6.126 5.528 8.080 usb 125,6200 654.767,40 0,30
US0200021014  Allstate Corp., The STK 29.201 35.673 6.472 usb 114,9000 2.854.756,15 1,33
US02005N1000  Ally Financial Inc. STK 36.416 36.416 0 usb 45,2100 1.400.806,06 0,65
US02079K1079  Alphabet Inc. STK 4.145 2.019 3.707 USD 2.068,6300 7.295.559,73 3,40
US0311621009  Amgen Inc. STK 14.171 5.331 4.968 usb 248,8100 2.999.988,52 1,40
US04621X1081 Assurant Inc. STK 12.135 16.342 4.207 usb 141,7700 1.463.778,57 0,68
US0865161014  Best Buy Co. Inc. STK 6.615 20.346 13.731 usb 114,8100 646.190,89 0,30
US0997241064  BorgWarner Inc. STK 55.011 73.060 18.049 usb 46,3600 2.169.922,54 1,01
US12541W2098  C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 16.420 21.287 4.867 usb 95,4300 1.333.243,09 0,62
US1344291091 Campbell Soup Co. STK 42.164 36.079 30.066 usb 50,2700 1.803.441,06 0,84
US12503M1080  Choe Global Markets Inc. STK 3.087 3.404 317 usb 98,6050 258.992,29 0,12
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 18.479 26.277 25.165 usb 79,1100 1.243.830,25 0,58
US1255231003  Cigna Corp. STK 15.906 21.852 7.531 usb 241,7400 3.271.604,22 1,52
US17275R1023  Cisco Systems Inc. STK 10.000 87.982 77.982 usb 51,7100 439.972,77 0,20
US1746101054  Citizens Financial Group Inc. STK 71.075 71.075 0 usb 44,1500 2.669.923,64 1,24
US1773761002  Citrix Systems Inc. STK 23.950 14.130 8.287 usb 140,3600 2.860.224,62 1,33
US1890541097  Clorox Co., The STK 17.183 7.857 2.870 usb 192,8800 2.819.924,31 1,31
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. STK 47.646 59.431 16.150 usb 78,8300 3.195.723,80 1,49
US2786421030  eBayInc. STK 46.443 79.090 32.647 usb 61,2400 2.419.951,77 1,13
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 38.693 38.693 69.459 usb 32,6200 1.073.909,35 0,50
US4165151048  Hartford Finl Svesgrp Inc.,The STK 41.320 46.129 4.809 usb 66,7900 2.348.134,77 1,09
US8064071025  Henry Schein Inc. STK 37.146 28.690 6.855 usb 69,2400 2.188.368,11 1,02
US42824C1099  Hewlett Packard Enterprise Co. STK 204.999  287.004 82.005 usb 15,7400 2.745.413,31 1,28
US40434L1052 HP Inc. STK 46.591 147.671 101.080 usb 31,7500 1.258.626,95 0,59
US4448591028  Humana Inc. STK 8.437 9.167 730 usb 419,2500 3.009.624,99 1,40
US45168D1046  IDEXX Laboratories Inc. STK 6.168 3.201 3.571 usb 489,3100 2.567.909,54 1,20
US4581401001 Intel Corp. STK 21.362 21.849 39.889 usb 64,0000 1.163.250,23 0,54
BMG491BT1088  Invesco Ltd. STK 27.791 77.161 49.370 usb 25,2200 596.349,03 0,28
US4781601046  Johnson & Johnson STK 6.172 12.916 14.719 usb 164,3500 863.071,73 0,40
US4932671088  Keycorp STK 63.460 63.460 0 usb 19,9800 1.078.814,60 0,50
GBOOB8W67B19  Liberty Global PLC STK 123.434  243.401 119.967 usb 25,5400 2.682.297,59 1,25
US5486611073  Lowe’s Companies Inc. STK 23.506 17.034 5.503 usb 190,1800 3.803.600,00 1,77
US56585A1025  Marathon Petroleum Corp. STK 58.909 58.909 0 usb 53,4900 2.681.053,70 1,25
US57636Q1040  Mastercard Inc. STK 9.145 3.128 7.558 usb 356,0500 2.770.422,23 1,29
US58733R1023  Mercadolibre Inc. STK 893 893 0 USD  1.472,1400 1.118.540,82 0,52
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 6.544 19.914 40.058 usb 77,0900 429.232,50 0,20
US5926881054  Mettler-Toledo International Inc. STK 3.081 2.680 46 USD 1.155,6900 3.029.593,20 1,41
US5949181045  Microsoft Corp. STK 80.017 40.811 20.303 usb 235,7700 16.051.738,36 7,47
US6081901042  Mohawk Industries Inc. STK 5.767 8.034 2.267 usb 192,3100 943.632,92 0,44
US6153691059  Moody’s Corp. STK 12.040 5.449 1.374 usb 298,6100 3.059.018,46 1,42
US61945C1036  Mosaic Co., The STK 64.138 72.289 8.151 usb 31,6100 1.725.008,24 0,80
US6512291062  Newell Brands Inc. STK 28.575 48.171 58.556 usb 26,7800 651.100,57 0,30
US67066G1040  NVIDIA Corp. STK 11.714 9.533 6.568 usb 533,9300 5.321.582,59 2,48
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 3.810 12.956 29.325 usb 135,4300 439.026,89 0,20
US7433151039  Progressive Corp. STK 20.057 29.600 9.543 usb 95,6100 1.631.625,77 0,76
US7593516047  Reinsurance Group of America Inc. STK 24.281 28.288 4.007  USD 126,0500 2.604.118,14 1,21
US78409V1044  S&P Global Inc. STK 11.075 5.978 583 usb 352,8700 3.325.138,48 1,55
US8581191009  Steel Dynamics Inc. STK 42.286 62.473 20.187 usb 50,7600 1.826.288,91 0,85
US87612E1064  Target Corp. STK 2.712 10.549 7.837 usb 198,0700 457.045,72 0,21
US88160R1014  Tesla Inc. STK 2.867 4.976 2.935 usb 667,9300 1.629.333,20 0,76
US89417E1091 Travelers Companies Inc.,The STK 3.105 4.999 1.894 usb 150,4000 397.338,55 0,18
US89832Q1094  Truist Financial Corp. STK 11.366 27.245 25.736 usb 58,3200 563.996,53 0,26
US9113121068  United Parcel Service Inc. STK 23.762 12.934 1.238 usb 169,9900 3.436.826,67 1,60
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Aktien

US92826C8394  VISAlnc. STK 2.206 2.716 16.001 usb 211,7300 397.410,35 0,18

US9418481035  Waters Corp. STK 11.929 3.668 2.032 usb 284,1700 2.884.254,17 1,34

US9633201069  Whirlpool Corp. STK 14.912 11.701 367 usb 220,3500 2.795.762,10 1,30

Andere Wertpapiere EUR 3.196.849,12 1,49

CH0012032048  Roche Holding AG? STK 11.577 9.547 3.675 CHF 305,4500 3.196.849,12 1,49

Summe Wertpapiervermagen EUR 210.618.903,98 98,04

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR 59.872,23 0,03

Aktienindex-Derivate EUR 59.872,23 0,03

Aktienindex-Terminkontrakte EUR 59.872,23 0,03

DE00OC5SKSR2 STOXX 600 ESG-X Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl 70 16.330,02 0,01

XC0009690246  TOPIX Tokyo Stock Pr Index Fut. 10.06.21 0SA Anzahl 4 11.626,95 0,01

XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 19 31.915,26 0,01

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.886.425,57 1,81

Bankguthaben EUR 3.886.425,57 1,81

EUR-Guthaben bei: EUR 2.293.695,63 1,07

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR  2.293.695,63 % 100,0000 2.293.695,63 1,07

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 70.155,43 0,03

DKK 385.266,35 % 100,0000 51.802,26 0,02

NOK 22.849,39 % 100,0000 2.277,48 0,00

SEK 164.683,40 % 100,0000 16.075,69 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 1.522.574,51 0,71

AUD 59.086,23 % 100,0000 38.290,60 0,02

CAD 121.431,21 % 100,0000 82.203,64 0,04

CHF 125.493,71 % 100,0000 113.450,90 0,05

GBP 49.236,42 % 100,0000 57.799,40 0,03

HKD 85.001,33 % 100,0000 9.302,67 0,00

JPY 20.214.327,00 % 100,0000 155.649,69 0,07

NzD 43.587,86 % 100,0000 25.973,76 0,01

SGD 14.985,74 % 100,0000 9.490,05 0,00

USD 1.202.433,08 % 100,0000 1.023.086,09 0,48

ZAR 127.170,92 % 100,0000 7.327,71 0,00

Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 633.485,55 0,29

Dividendenanspriiche EUR 384.696,39 384.696,39 0,18

Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 109.352,24 109.352,24 0,05

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 139.436,92 139.436,92 0,06

Sonstige Verbindlichkeiten EUR —-377.584,93 -0,18

Gezahlte Variation Margin EUR -59.872,23 -59.872,23 -0,03

Sonstige Verbindlichkeiten3 EUR  -276.236,79 -276.236,79 -0,13

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -41.475,91 -41.475,91 -0,02
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Fondsvermdgen EUR 214.821.102,40 100,00
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 124,83
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 126,56
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 1.632.378,458
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 87.305,887

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Ausgestaltung der Anteilklassen

Sondervermdgen MEAG Nachhaltigkeit

MEAG Nachhaltigkeit A MEAG Nachhaltigkeit |
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Waéhrung EUR EUR
ISIN DE0001619997 DEOO00AOHF491

Verwaltungsvergiitung Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.

Max. 2,00 %, zzt. 0,45 % p.a.

Ausgabeaufschlag Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %

Mindestanlagesumme 0 EUR

250.000 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,477200 =1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 9,137300 =1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 =1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,579100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 17,354800 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

CME Chicago - CME Globex

EUREX

Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

0SA Osaka — Osaka Securities Exchange — Options and Futures
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US00287Y1091  AbbVie Inc. STK 10.721 23.327
IEO0B4BNMY34  Accenture PLC STK 1.521 6.112
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. STK 15.261 15.261
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 0 1.593
US00724F1012  Adobe Inc. STK 7.985 8.928
US0162551016  Align Technology Inc. STK 0 1.520
CA01626P4033  Alimentation Couche-Tard Inc. STK 83.429 93.861
DE0008404005  Allianz SE STK 243 2.605
US02079K3059  Alphabet Inc. STK 2.038 2.038
CA0213611001  AltaGas Ltd. STK 0 163.584
JEOOBJ1F3079 AMCOR PLC STK 79.679 79.679
US03027X1000  American Tower Corp. STK 4.460 13.970
US03076C1062  Ameriprise Financial Inc. STK 515 5.516
US03073E1055  AmerisourceBergen Corp. STK 4.040 14.542
AT0000730007  Andritz AG STK 17.048 41.617
IEOOBLP1HW54  AON PLC STK 8.590 8.590
GBOOB5BTOKO7 ~ AON PLC STK 0 3.668
US0382221051  Applied Materials Inc. STK 888 14.765
US3635761097  Arthur ). Gallagher & Co. STK 0 7.068
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 2.876 2.876
JP3942400007  Astellas Pharma Inc. STK 0 21.127
AU000000AZJ1  Aurizon Holdings Ltd. STK 73.580 275.373
US0527691069  Autodesk Inc. STK 4.945 4.945
GB0002162385 Aviva PLC STK  180.906 180.906
CA11777Q2099 B2Gold Corp. STK  107.450 107.450
US05722G1004  Baker Hughes Co. STK 59.877 59.877
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 84.016 84.016
CA0636711016  Bank of Montreal STK 0 6.719
US0640581007  Bank of New York Mellon Corp., The STK 21.414 21.414
US0758871091  Becton, Dickinson & Co. STK 2.223 2,223
JP3835620000  Benesse Holdings Inc. STK 21.948 21.948
GB00B02L3W35 Berkeley Group Holdings PLC STK 0 8.200
US09062X1037  Biogen Inc. STK 322 3.453
US09247X1019  BlackRock Inc. STK 104 1.115
AUO00000BSLO  Bluescope Steel Ltd. STK 19.552 209.537
US09857L1089  Booking Holdings Inc. STK 550 1.454
FR0O000120503  Bouygues S.A. STK 61.543 74.411
JP3830800003  Bridgestone Corp. STK 1.268 13.593
US1273871087  Cadence Design Systems Inc. STK 3.664 3.664
US14149Y1082 Cardinal Health Inc. STK 0 28.459
US14316)1088  Carlyle Group Inc., The STK 65.761 65.761
US1491231015 Caterpillar Inc. STK 5.366 5.366
CA15135U1093  Cenovus Energy Inc. STK  130.435 130.435
US8085131055  Charles Schwab Corp. STK 10.983 21.954
FRO000121261  Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 437 4.723
HK0002007356  CLP Holdings Ltd. STK 88.364 117.364
US12572Q1058 CME Group Inc. STK 944 2.653
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 1.894 52.264
GBOOBDCPN049  Coca-Cola European Partn. PLC STK 17.202 17.202
US2003401070 Comerica Inc. STK 11.576 11.576
GBO0BD6K4575  Compass Group PLC STK 29.034 29.034
US20825€1045  ConocoPhillips Co. STK 14.991 14.991
CA22717L1013  Cronos Group Inc. STK 57.256 57.256
FRO000120644  Danone S.A. STK 3.488 8.648
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Aktien
US2371941053  Darden Restaurants Inc. STK 4,968 4.968
US23918K1088 DaVita Inc. STK 26.620 26.620
SG1L01001701  Dbs Group Holdings Ltd. STK 2.895 31.029
US2473617023  Delta Air Lines Inc. STK 21.556 21.556
DE0005810055  Deutsche Bérse AG STK 320 3.427
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 0 12.239
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 59.401 59.401
US2547091080  Discover Financial Services STK 20.589 20.589
US25470F1049  Discovery Inc. STK 16.851 16.851
US2600031080  Dover Corp. STK 0 4.650
US26614N1028 DuPont de Nemours Inc. STK 10.891 10.891
DEOOOENAG999  E.ONSE STK 0 181.193
US28176E1082  Edwards Lifesciences Corp. STK 0 3.610
FRO000130452  Eiffage S.A. STK 0 10.354
SE0000103814  Electrolux, Ab STK 17.709 17.709
ES0130960018 Enagas S.A. STK 0 17.588
CA29250N1050 Enbridge Inc. STK 18.155 18.155
N00010096985 Equinor ASA STK  129.182 129.182
US5184391044  Estee Lauder Compan. Inc., The STK 319 3.422
NL0012059018  Exor Nederland N.V. STK 6.106 6.106
US3030751057  FactSet Research Systems Inc. STK 3.273 3.273
ES0118900010  Ferrovial S.A. STK 12.573 12.573
CA31890B1031 First Capital Real Est.Inv.Tr. STK 99.919 134.118
CA3518581051  Franco-Nevada Corp. STK 3.093 3.093
JP3818000006  Fujitsu Ltd. STK 3.106 3.106
US3703341046 General Mills Inc. STK 35.053 35.053
DK0010272202 Genmab A/S STK 4.026 4.026
SE0000106270  H & M Hennes & Mauritz Ab STK 83.222 83.222
US4103451021 Hanesbrands Inc. STK 0 44.333
US43300A2033  Hilton Worldwide Holdings Inc. STK 15.060 24.068
JP3786200000  Hitachi Metals Ltd. STK 65.378 65.378
US4364401012  Hologic Inc. STK 6.172 6.172
US4370761029  Home Depot Inc., The STK 1.569 1.569
US4523081093  Illinois Tool Works Inc. STK 6.423 8.631
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 0 23.800
JP3294460005  Inpex Corp. STK  136.865 136.865
US45866F1049  Intercontinental Exchange Inc. STK 6.373 6.373
US4612021034  Intuit Inc. STK 4.949 6.740
US46284V1017  Iron Mountain Inc. STK 36.146 36.146
GB0033986497 ITVPLC STK 1.170.720  2.368.701
IE00BY7QL619  Johnson Controls Internat. PLC STK 11.553 11.553
JP3496400007  Kddi Corp. STK 1.848 19.971
US4878361082  Kellogg Co. STK 9.847 9.847
US49338L1035  Keysight Technologies Inc. STK 3.388 6.693
US4943681035  Kimberly-Clark Corp. STK 260 12.381
SE0014684544  Kinnevik AB STK 54.500 54.500
FRO000121964  Klépierre S.A. STK 71.130 71.130
JP3301100008  Kobayashi Pharmaceut. Co. Ltd. STK 3.435 3.435
US5002551043  Kohl’s Corp. STK 18.843 18.843
JP3300600008  Konica Minolta Inc. STK 93.800 93.800
NL0000009082  Koninklijke KPN N.V. STK 89.028 487.546
JP3249600002  Kyocera Corp. STK 0 7.856
CH0025238863  Kiihne & Nagel Internat. AG STK 4.346 4.346
FR0000120321  L’Oreal S.A. STK 1.618 1.618
US5128071082 Lam Research Corp. STK 201 3.034
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Aktien
GB0005603997  Legal & General Group PLC STK 86.283 213.675
US5500211090  Lululemon Athletica Inc. STK 0 2.452
US1567001060 Lumen Technologies Inc. STK 15.354 45.227
US55261F1049  M&T Bank Corp. STK 0 3.095
US57060D1081  MarketAxess Holdings Inc. STK 1.593 1.593
GB0031274896 Marks & Spencer Group PLC STK  598.242 873.120
US5717481023  Marsh & McLennan Cos. Inc. STK 0 6.648
US5745991068  Masco Corp. STK 18.556 18.556
DEO0OBFB0019  METRO AG STK  123.012 123.012
SE0001174970  Millicom Intl Cellular S.A. ADR STK 0 8.900
JP3885780001  Mizuho Financial Group Inc. STK  164.241 1.205.135
JP3890310000  MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. STK 13.900 13.900
HK0066009694  MTR Corporation Ltd. STK  220.018 220.018
F10009013296  Neste Oyj STK 0 21.796
AUOO000ONCM7  Newcrest Mining Ltd. STK 0 26.330
US6541061031  NIKE INC. STK 1.750 11.727
JP3657400002  Nikon Corp. STK 0 46.957
JP3684000007  Nitto Denko Corp. STK 4.845 4.845
US6556641008  Nordstrom Inc. STK 28.811 28.811
JP3165650007  NTT DOCOMO INC. STK 7.752 89.030
US62944T1051  NVRINC. STK 14 286
US6819191064  Omnicom Group Inc. STK 0 5.753
JP3198900007  Oriental Land Co. Ltd. STK 2.414 2.414
JP3188200004  Otsuka Corp. STK 9.465 9.465
US7134481081  Pepsico Inc. STK 888 17.019
US74251V1026  Principal Financial Group Inc. STK 18.989 18.989
JP3967200001  Rakuten Inc. STK 45.128 45.128
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 5.851 5.851
ES0173516115 Repsol S.A. STK 0 33.074
US7611521078 ResMed Inc. STK 1.974 1.974
JP3500610005  Resona Holdings Inc. STK 12.531 135.416
US7739031091  Rockwell Automation Inc. STK 1.041 12.053
SG1775931496  S’pore Telecommunications Ltd. STK  237.087 237.087
GBOOB019KW72  Sainsbury PLC, ). STK  555.851 555.851
US79466L3024  salesforce.com Inc. STK 1.871 1.871
DE0007164600 SAPSE STK 5.842 5.842
US78410G1040 SBA Communications Corp. STK 0 2.701
AN8068571086  Schlumberger N.V. (Ltd.) STK 43,187 43.187
JP3421800008  Secom Co. Ltd. STK 4.871 4.871
US8168511090 Sempra Energy STK 4.873 4.873
LU0088087324  SESS.A. ADR STK  365.348 365.348
JP3422950000  Seven & I Holdings Co. Ltd. STK 11.857 11.857
US8243481061  Sherwin-Williams Co. STK 91 979
JP3371200001  Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. STK 0 4.400
JP3368000000  SHOWA DENKO K.K. STK 4.091 44.214
SE0000148884  Skandinaviska Enskilda Banken STK 0 41.021
SE0000113250  Skanska Ab STK 0 21.064
CH0012549785  Sonova Holding AG STK 1.658 1.658
US8425871071  Southern Co., The STK 13.372 18.426
JP3399400005  Stanley Electric Co. Ltd. STK 0 20.403
US8552441094  Starbucks Corp. STK 0 4.850
US8574771031  State Street Corp. STK 3.671 9.196
JP3892100003  Sumitomo Mitsui Trust Hldg.Inc STK 2,623 28.344
JP3404200002  Sumitomo Rubber Ind. Ltd. STK 21.866 53.666
JP3336560002  Suntory Beverage & Food Ltd. STK 25.436 33.536
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Aktien
US74144T1088  T. Rowe Price Group Inc. STK 779 12.466
GB0008782301  Taylor Wimpey PLC STK  680.496 680.496
SE0005190238  Tele2 AB STK 47.855 47.855
DE000A1J5RX9  Telefonica Deutschland Holding AG STK  384.055 384.055
BE0003826436  Telenet Group Holding N.V. STK 36.057 36.057
US8825081040  Texas Instruments Inc. STK 2.724 14.461
JP3598600009  Toho Co. Ltd. (9602) STK 0 10.864
JP3629000005  Toppan Printing Co. Ltd. STK  119.127 119.127
CA8911605092  Toronto-Dominion Bank, The STK 0 15.657
FR0000120271  Total S.E. STK 15.446 15.446
DK0060636678  Tryg AS STK 0 14.647
US9029733048  U.S. Bancorp STK 10.745 10.745
NL0000388619  Unilever N.V. STK 19.687 31.040
GBOOB10RZP78  Unilever PLC STK 28.193 28.193
SG1S83002349  UOL Group Ltd. STK 8.955 96.777
FI0009005987  UPM Kymmene Corp. STK 2.237 24.177
US92343V1044  Verizon Communications Inc. STK 19.015 34.495
US92532F1003  Vertex Pharmaceuticals Inc. STK 8.326 8.326
US9285634021 VMware Inc. STK 13.027 13.027
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 2.543 2.543
US92939U1060 WEC Energy Group Inc. STK 7.683 7.683
AUO00000WES1  Wesfarmers Ltd. STK 0 23.946
US9621661043  Weyerhaeuser Co. STK 16.517 16.517
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. STK 7.093 7.093
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 2.881 7.206
AU000000WPL2  Woodside Petroleum Ltd. STK 38.932 166.866
US9897011071  Zions Bancorporation N.A. STK 1.379 14.902
US98978V1035  Zoetis Inc. STK 5.392 10.507
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 639 1.502
Andere Wertpapiere
ES06189009F1  Ferrovial S.A. Anrechte STK 12.573 12.573
ES06784309C1  Telefdnica S.A. Anrechte STK  442.805 442.805
ES06784309D9  Telefdnica S.A. Anrechte STK  601.045 601.045
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
SE0013256682  Kinnevik AB STK 5.561 94.663
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
EURO STOXX 50
S&P 500
S&P 500 E-Mini ESG
STOXX EUROPE 600 ESG-X
TOPIX) EUR 35.915
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

1. Ertrage Anteilklasse A Anteilklasse | Gesamt
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 34.308,81 1.851,50 36.160,31
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.528.420,63 190.598,73 3.719.019,36
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -13.095,57 -707,41 -13.802,98
4. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer EUR -5.146,37 -277,79 -5.424,16
5. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -454.703,94 -24.569,10 -479.273,04
6. Sonstige Ertrage EUR 44.172,55 2.389,24 46.561,79
Summe der Ertrage EUR 3.133.956,11 169.285,17 3.303.241,28
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 1,56 0,09 1,65
2. Verwaltungsvergiitung EUR -2.625.127,71 -42.545,36 -2.667.673,07
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -47.791,66 -2.580,96 -50.372,62
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -34.306,38 -2.015,86 -36.322,24
5. Sonstige Aufwendungen EUR -63.103,44 -3.410,24 -66.513,68
Summe der Aufwendungen EUR -2.770.327,63 -50.552,33 -2.820.879,96
I1l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 363.628,48 118.732,84 482.361,32

IV. VerduBerungsgeschidfte

1. Realisierte Gewinne EUR 32.110.145,32 1.735.793,18 33.845.938,50
2. Realisierte Verluste EUR -8.237.257,52 -444.525,11 -8.681.782,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR 23.872.887,80 1.291.268,07 25.164.155,87
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 24.236.516,28 1.410.000,91 25.646.517,19
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 19.430.076,22 1.113.125,19 20.543.201,41
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste? EUR 11.389.837,88 652.509,82 12.042.347,70
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 30.819.914,10 1.765.635,01 32.585.549,11
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 55.056.430,38 3.175.635,92 58.232.066,30

1 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit
den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens

Anteilklasse A

Anteilklasse |

2020/2021

Gesamt

|. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 124.060.010,07 7.201.246,11 131.261.256,18
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.135.882,80 -104.104,04 -1.239.986,84
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00 0,00 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 26.728.733,08 791.027,77 27.519.760,85
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkédufen EUR 50.080.457,97 1.548.419,62 51.628.877,59
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -23.351.724,89 -757.391,85 -24.109.116,74
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -938.003,38 -13.990,71 -951.994,09
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 55.056.430,38 3.175.635,92 58.232.066,30
davon nicht realisierte Gewinne EUR 19.430.076,22 1.113.125,19 20.543.201,41
davon nicht realisierte Verluste EUR 11.389.837,88 652.509,82 12.042.347,70
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 203.771.287,35 11.049.815,05 214.821.102,40
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) Anteilklasse A je Anteil Anteilklasse | je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 46.114.042,79 28,25 1.410.000,91 16,15
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 21.877.526,51 13,40 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 24.236.516,28 14,85 1.410.000,91 16,15
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 45.738.595,74 28,02 1.291.264,90 14,79
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 15.172.902,64 9,29 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 30.565.693,10 18,72 1.291.264,90 14,79
Ill. Gesamtausschiittung EUR 375.447,05 0,23 118.736,01 1,36
1. Endausschiittung EUR 375.447,05 0,23 118.736,01 1,36
a) Barausschiittung EUR 375.447,05 0,23 118.736,01 1,36
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschftsjahre
Fondsvermdgen
am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 Anteilwert A EUR 203.771.287,35 EUR 124,83
31.03.2021 Anteilwert | EUR 11.049.815,05 EUR 126,56
31.03.2021 Gesamt EUR 214.821.102,40
31.03.2020 Anteilwert A EUR 124.060.010,07 EUR 89,75
31.03.2020 Anteilwert I! EUR 7.201.246,11 EUR 90,45
31.03.2020 Gesamt EUR 131.261.256,18
29.03.2019 Anteilwert A EUR 109.752.114,15 EUR 99,17
29.03.2019 Gesamt EUR 109.752.114,15
29.03.2018 Anteilwert A EUR 91.502.677,97 EUR 88,30
29.03.2018 Gesamt EUR 91.502.677,97

1 Rumpfgeschiftsjahr
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

4.259.517,91

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI World ESG Leaders Net Return EUR Index 100,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 9,11 %
grofter potenzieller Risikobetrag 24,03%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 21,21%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 101,71

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 124,83
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 126,56
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 1.632.378,458
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 87.305,887

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstéande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

MEAG Nachhaltigkeit A 1,58%
MEAG Nachhaltigkeit | 0,53%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG Nachhaltigkeit A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 44.172,55
Sonstige Aufwendungen

Quellensteuerreduzierung Investors Marketing EUR -32.642,36
MEAG Nachhaltigkeit |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 2.389,24
Sonstige Aufwendungen

Quellensteuerreduzierung Investors Marketing EUR -1.745,84
Transaktionskosten in EUR 359.715,74

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermigensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

152



Jahresbericht MEAG Nachhaltigkeit

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens MEAG Nach-
haltigkeit — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschifts-
jahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermdgensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2021, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum
31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre, der Aufstellung der wdhrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht MEAG GlobalBalance DF

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalBalance DF investiert weltweit in Aktien-, Renten-
und Geldmarktfonds (sog. Zielfonds). Je nach Markteinschitzung
wird die Gewichtung des Aktien- und Rentenfondsanteils fortlau-
fend angepasst. Das prozentuale Verhadltnis beider Anlageklassen
bewegt sich in der Regel flexibel zwischen 40 und 60 Prozent (zu-
ldssig jeweils zwischen 20 und 80 Prozent). Die Auswahl der Ziel-
fonds erfolgt sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Krite-
rien, wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investmentprozesses
durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des Zielfonds,
dessen Fondsvolumen sowie dessen bisheriger Wertentwicklung
und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver
Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen Aktien- und
Rentenmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Einddmmungsmafinahmen verursachten gewaltige
okonomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzah-
liger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozent-
bereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden
sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in
der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte.
Umfassende Unterstiitzungsmaf3inahmen zahlreicher Regierungen
mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafles von mehreren
Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser
Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Geschéftsjahres,
also bereits in der zweiten Mdrzhalfte 2020, zu steigenden Notie-
rungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich angesichts
erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander und erster
Lockerungsmafinahmen in Europa im Sommer 2020 in den kom-
menden Monaten fort. Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings
der deutliche Anstieg der Zahl an Corona-Infektionen und die
damit verbundenen ,,Lockdowns* in zahlreichen Landern zu einer
zunehmenden Risikoaversion bei den Marktteilnehmern, mit der
Folge von Kursverlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Der spannende US-Wahlkrimi im Herbst 2020, der die Kursriick-
setzer verstarkte, war nur voriibergehender Natur. Denn als der
knappe Sieg des neuen US-Prasidenten Joe Biden rechnerisch un-
umst6fBlich war, verzeichneten die internationalen Aktienméarkte
erneut einen beachtlichen Aufwértstrend. Der positive Jahresauftakt
war angetrieben von der Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in
den USA sowie guten Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive Im-
pulse sorgten auch Ankiindigungen zahlreicher Notenbanken, die
Leitzinsen, trotz der bereits steigenden Inflationserwartungen, auf
niedrigem Niveau belassen zu wollen. Davon profitierten verstarkt
die Aktienmaérkte, sodass der globale Index MSCI World in lokaler
Wahrung stichtagsbezogen um etwa 48,5 Prozent hoher schloss. Die
Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stiegen im Berichts-
zeitraum von -0,46 auf —0,33 Prozent, wahrend die Renditen der
zehnjdhrigen US-Staatspapiere getrieben von steigenden Inflations-
erwartungen noch kraftiger von 0,67 auf 1,75 Prozent stiegen.

Das Fondsvermogen des Dachfonds war per Ende Mdrz 2021 mit

etwa 45 Prozent in Indexfonds, zu etwa 32 Prozent in Rentenfonds
sowie mit ca. 17 Prozent in Aktienfonds investiert.
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Im Geschiftsjahr erhohte das Fondsmanagement einerseits den
Anteil an Aktienzielfonds im Bestand und reduzierte andererseits
den Bestand an Rentenfonds im Portfolio. Innerhalb des aufge-
stockten Anteils an Aktienfonds erfolgte eine breitere Aufstellung
des Portfolios. Dabei erfolgten Neuengagements u. a. in Zielfonds
mit Schwerpunkt Nachhaltigkeit. Hervorzuheben waren hierbei
beispielsweise der Spezialitdtenfonds DWS ESG Climate Tech, der
auf nachhaltige Energien fokussierte Zielfonds Guinness A.M.Fds-
G.Sust.Energy und der Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Dieser
Vontobel-Indexfonds investiert in Schwellenldnder, die zu einer
nachhaltigen Wirtschaftsweise beitragen. Das Thema Nachhaltig-
keit diirfte die Finanzbranche, aber auch die globale Okonomie in
den kommenden Jahren spiirbar pragen. Nicht zuletzt auch auf-
grund des neu eingeschlagenen Kurses der US-Regierung in diese
Richtung diirfte das Tempo in diesem Bereich deutlich zunehmen.
Dariiber hinaus erwarb das Fondsmanagement den Themenfonds
iShares Edge MSCI Europe Value Factor. Der ETF (Exchange Traded
Fund) investiert in Titel des MSCI Europe, die im Verhiltnis zu ihren
Fundamentaldaten unterbewertet sind. Ferner erwarb das Fonds-
management den Schwellenldnderfonds Nordea 1-Emerging Stars
Equity sowie den auf die osteuropdische Region ausgerichteten
Zielfonds iShares MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD. Dem Portfolio
beigemischt wurden zudem der Zielfonds Dodge&Cox Worldw.Fds-
U.S.Stock USD und das breit ausgerichtete Sondervermégen Xtr.
(IE) - Russell 2000 USD. Dariiber hinaus baute das Fondsmanage-
ment eine iiberschaubare Japan-Position durch den Kauf des ETFs
Lyxor Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D EUR und investierte in den
britischen Aktienmarkt durch den Kauf des ETFs iShares Core FTSE
100 UCITS ETF GBP. Auf der Verkaufsseite standen Zielfonds, die
bereits im Jahr 2020 eine sehr gute Performance aufwiesen, wie
der auf den asiatischen Markt fokussierte AIS-Amundi MSCI EM
ASIA C capit. EUR oder der auf den koreanischen Markt ausgerich-
tete ETF iShares — MSCI Korea U.ETF. Die Pandemie konnte auf
dem asiatischen Kontinent, mit der Ausnahme Indiens, aufgrund
der Vorerfahrungen aus der SARS-Pandemie und kultureller Bege-
benheiten sowie hoher Disziplin im Verhdltnis zur westlichen
Hemisphdre besser bewadltigt werden. Davon profitierte freilich
ebenfalls die lokale Okonomie. Nach sehr starker Performance der
Technologiewerte im Jahr 2020 trennte sich das Fondsmanagement
von dem Zielfonds iShares V-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD mit
dem Fokus auf US-Technologietitel.

Innerhalb des niedriger gewichteten Rentenportfolios erfolgte die
Ausrichtung etwas risikoaverser. Vor diesem Hintergrund verduflerte
das Fondsmanagement die ETF-Sondervermégen iShares EO H.
Yield Corp Bd U.ETF EUR, der in Hochzinsanleihen anlegt, und den
Unternehmensanleihenfonds iShares DL Corp Bond UCITS ETF
USD. Auf der anderen Seite erfolgte ein Neuengagement in den
eher defensiveren, auf Staatspapiere der Eurozone fokussierten
Zielfonds Amundi 1.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR EUR.
Zu den grofiten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende Marz 2021
I.M.-.S&P 500 UETF (16,21 Prozent), der Barings Umbr.-Bar.
Em.M.Sov.D. A USD (6,63 Prozent) sowie der JPMorgan-US Aggre-
gate Bond (4,28 Prozent). Dariiber hinaus wurden zu Absiche-
rungszwecken Derivate eingesetzt sowie die Zinssensitivitat des
Fonds aktiv gesteuert.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Der MEAG GlobalBalance DF erzielte in den vergangenen zwolf

Monaten eine Wertentwicklung von 18,97 Prozent (BVI-Methode).

Der Vergleichsindex (22 % STOXX Europe 600 — NR; 18 % S&P 500
hedged in EUR - NR; 5% MSCI Emerging Markets — NR; 33 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15 % Bloomberg Barclays
US Aggregate — TR; 7 % JPM EMBIG Diversified hedged EUR - TR)

verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 17,9 Pro-

zent. Positive Performancebeitrage lieferten die grundsitzlich

freundlichen Kapitalméarkte, die durch die monetdaren und fiskali-
schen Mafinahmen befeuert wurden. Auf der Aktienseite resultier-
ten positive Impulse ebenfalls aus der aktiven Steuerung der Aktien-

allokation. Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich teilweise

der Anstieg der Inflationserwartungen und der damit einherge-

hende Zinsanstieg auf die Rentenseite und die Schwankungen

an den Aktienmarkten im Zusammenhang mit den US-Prdsident-

schaftswahlen aus. Allerdings konnte der negative Einfluss des

Zinsanstiegs auf die Rentenseite durch eine niedrige aktive Steue-

rung der Duration mithilfe von Derivaten abgemildert werden.

Die Aktienmarkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu

Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusdtzlichen Riicken-

wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch aufgrund fehlender alternativer Anlageklassen weiterhin die

Aktienmarkte positiv unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwick-

lung darf aber nicht aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der

Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-

land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt

die sich anbahnende Konjunkturerholung angesichts des expansi-

ven geldpolitischen Kurses zahlreicher Notenbanken auch gewisse
Inflationsrisiken, diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in der
jlingsten Zunahme von Inflationserwartungen, insbesondere in den
USA, erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten neben

den erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von Sonder-

effekten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern auf
die Kraftstoffpreise und hoheren Rohstoffpreisen. Der kréftige An-
stieg an den europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe
Bewertungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das
Risiko fiir Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Kon-
junkturumfeld stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir
die internationalen Aktienmarkte moderat optimistisch. Falls die
Impfquote in Europa in naher Zukunft deutlich angehoben wird
und die Konjunkturerholung mit einer moderaten Inflation folgen
sollte, dann diirften die Renditen zehnjdhriger deutscher Staats-
papiere in gemafligten Bahnen ansteigen, begleitet von einer weiter-
hin expansiven Geldpolitik der Notenbanken. Auch in den USA
diirfte sich der kiirzlich kraftigere Anstieg der Renditen der US-
Staatspapiere mit gleicher Laufzeit allmdhlich stabilisieren und
sich nicht weiter beschleunigen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG GlobalBalance DF jedoch keine Einzel-
titel im Bestand hilt, sondern diversifizierte Sondervermogen (sog.
Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdégen weist infolge der ca. 50-prozentigen Gewich-
tung des Rentensegmentes im Fondsvermogen Zinsanderungsrisi-
ken auf, die sich in Form von Kursdnderungen in den einzelnen
Renten-Zielfonds niederschlagen. Der MEAG GlobalBalance DF war
wahrend des Berichtszeitraumes in verschiedene Rentenfonds mit
unterschiedlichen Restlaufzeiten investiert. Das Zinsdnderungs-
risiko war deshalb moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwolf Monaten 6,73 Prozent und war somit als mode-
rat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Der Grofdteil des Sondervermdégens ist in auf Euro lautende Ziel-
fonds investiert, sodass die Wahrungsrisiken als moderat anzu-
sehen sind. Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene
Wahrungspositionen in Héhe von ca. 43 Prozent in US-Dollar des
Fondsvermdgens auf.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditdtssituation des Sondervermdégens wird hauptsachlich
durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich kein erkennbares Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmdflig durch die Interne Revision.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
2.490.930,03 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie
folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Investmentanteilen
(3.475.354,06 Euro), aus Derivaten (2.821.907,50 Euro) und aus Devi-
sengeschéften (-16.280,45 Euro); realisierte Verluste aus Derivaten
(-2.835.459,38 Euro), aus Investmentanteilen (-971.069,36 Euro)
und aus Devisengeschiften (16.477,66 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009782763
Auflegungsdatum 02.10.2000
Fondsvermdgen 72.292.853,97€
Umlaufende Anteile 1.033.048,626
Anteilwert 69,98€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 -
Gesamtkostenquote’ 1,56%

Alle Daten per 31.03.2021

' Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten
im Verhaltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®. In die Kostenberechnung der
Dachfonds fliet zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur?
Stand 31.03.2021

Kasse/ I 2,75%

sonstiges Vermogen

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermogens!
|. Vermbgensgegenstande 72.444.512,56 100,21
1. Investmentanteile 70.306.827,66 97,25
Rentenfonds 22.974.837,53 31,78
Aktienfonds 12.556.273,99 17,37
Gemischte Fonds 2.373.370,92 3,28
Indexfonds 32.402.345,22 44,82
2. Derivate -513.778,68 -0,71
3. Bankguthaben 1.926.323,12 2,66
4. Sonstige Vermogensgegenstiande 725.140,46 1,00
1. Verbindlichkeiten -151.658,59 -0,21
1. Sonstige Verbindlichkeiten -151.658,59 -0,21
11l. Fondsvermagen 72.292.853,97 100,00

1 purch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Investmentanteile EUR 70.306.827,66 97,25
KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.764.755,37 2,44
DEOOOAOHF483  MEAG Eurolnvest | ANT 18.039 0 0 EUR 97,8300  1.764.755,37 2,44
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 68.542.072,29 94,81
LU1861137484  AIS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. ANT 41.161 74.721 33.560 EUR 64,9400 2.672.995,34 3,70

Amundi 1.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR
LU1931975152 EUR dist. ANT 95.094 95.094 0 EUR 21,1620 2.012.379,23 2,78
LU0842209909 BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Gov.Bd C - EUR ANT 23.100 0 0 EUR 118,5100 2.737.581,00 3,79
LU1623762413  Carmignac Portf.-Emergents W EUR acc. ANT 13.542 13.542 0 EUR 175,2600 2.373.370,92 3,28
IEOOB5WN3467  Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR ANT 29.600 0 0 EUR 35,4400 1.049.024,00 1,45
LU1863261993 DWS I.-ESG Climate Tech XC EUR acc. ANT 16.701 16.701 0 EUR 176,4000 2.946.137,79 4,08
IEOOBFYVIMB0 Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. ANT 73.148 73.148 0 EUR 21,9330 1.604.362,40 2,22
IE00B3YCGJ38 I.M.-1.S&P 500 UETF Acc ANT 18.538 9.232 1.204 usb 743,0800 11.720.596,48 16,21
DEOOOAOF5UK5  iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE ANT 17.669 40.222 22.553  EUR 58,2700 1.029.572,63 1,42
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 55.964 0 134.324 EUR 42,5850 2.383.226,94 3,30
IEO0BOM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 88.134 88.134 0 EUR 20,4200 1.799.696,28 2,49
IEO0BQN1K901 iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) ANT 174.503  174.503 0 EUR 6,5330 1.140.028,10 1,58
LU0984223668 Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR acc. ANT 2.372.200 0 0 EUR 1,2330 2.924.922,60 4,05
FR0010245514 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D EUR ANT 9.688 9.688 0 EUR 146,4600 1.418.904,48 1,96
LU0602539271  Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR ANT 9.035 9.035 0 EUR 178,2100 1.610.127,35 2,23
LU0539144625 Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI-EUR ANT 132.157 0 0 EUR 15,2100 2.010.107,97 2,78
LU0414045319 Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. EUR ANT 19.400 0 0 EUR 149,0180 2.890.941,44 4,00
IE00BD2B9827 Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. ANT 9.821 0 0 EUR 106,7200 1.048.097,12 1,45
LU0290355717  Xtr.ll Eurozone Gov.Bond 1C ANT 7.950 0 15.776 EUR 252,1200 2.004.354,00 2,77
LU0524480265 Xtr.Il iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus 1C ANT 10.469 0 0 EUR 195,2500 2.044.072,25 2,83
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 199.083  199.083 0 GBP 6,6090 1.544.567,18 2,14
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A USD

IEOOBYXWSX94 Accumulating ANT 35.441 0 0 usb 158,8900 4.791.304,76 6,63
IE00B520HN47  Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD ANT 61.882 61.882 0 USD 35,9900 1.894.948,68 2,62
LU0217389567  JPMorgan-US Aggregate Bond Fd ANT 185.142 0 0 usb 19,6600 3.096.989,47 4,28
LU0555027738 NN (L)- US Credit | CAP USD ANT 200 0 0 USD 10.926,7600 1.859.399,30 2,57
IE0007471695 Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A ANT 9.500 0 0 usb 199,8620 1.615.493,87 2,23
LU0571085686  Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD ANT 9.360 9.360 0 USD 211,8200 1.686.918,40 2,33
IE00B)Z2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1C USD ANT 4.149 21.877 17.728 usb 312,7100 1.103.917,12 1,53
LU0429459356  Xtrackers Il US Treasuries 1D ANT 7.828 0 0 usb 229,4200 1.528.035,19 2,11
Summe Wertpapiervermdgen EUR 70.306.827,66 97,25
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -513.778,68 -0,71
Aktienindex-Derivate EUR -14.882,51 -0,02
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -23.000,51 -0,03
XC0009656890  S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl-19 -23.000,51 -0,03
Optionsrechte EUR 8.118,00 0,01
Optionsrechte auf Aktienindizes EUR 8.118,00 0,01
........... PutHI'E‘urostOXXSO 210521 G ST OO OO OU O U OO O T OT OO OO OO P OO PO T OO U O T OO T OO T OOO T OO OO O OO T OO T OO OO OO OO TS UO T OO OO UO T OOUORIOPUOPUOPROON
0ET061108796 EUR 3.400,00 EUREX Anzahl 660 EUR 12,3000 8.118,00 0,01
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR  vermdgens!
Zins-Derivate EUR 160.982,89 0,22
Zinsterminkontrakte EUR 81.747,80 0,11
US9128283W81 6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 21.06.21 US-CBOT usb -2.600 81.747,80 0,11
Optionsrechte EUR 79.235,09 0,11
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte EUR 79.235,09 0,11
Put US10YTrFt. Jun 21.05.21 Strike Anzahl
OET061504832 UsD 133,00 CBO 4.000.000 usb 2,3280 79.235,09 0,11
Devisen-Derivate EUR -659.879,06 -0,91
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -659.879,06 -0,91
offene Positionen EUR -659.879,06 -0,91
USD/EUR 21.5 Mio. otC 21.500.000 -659.879,06 -0,91
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.926.323,12 2,66
Bankguthaben EUR 1.926.323,12 2,66
EUR-Guthaben bei: EUR 1.205.093,99 1,67
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.205.093,99 % 100,0000 1.205.093,99 1,67
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen EUR 721.229,13 1,00
CHF 6.492,52 % 100,000 5.869,48 0,01
GBP 14.393,13 % 100,000 16.896,32 0,02
JPY 36,00 % 100,000 0,28 0,00
usb 820.903,62 % 100,000 698.463,05 0,97
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 725.140,46 1,00
Einschiisse (Initial Margin) EUR 141.805,53 141.805,53 0,20
Forderungen aus Cash-Collateral EUR 540.000,00 540.000,00 0,75
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 43.334,93 43.334,93 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -151.658,59 -0,21
Gezahlte Variation Margin EUR -58.747,29 -58.747,29 -0,08
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -76.971,76 -76.971,76 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -15.939,54 -15.939,54 -0,02
Fondsvermdgen EUR 72.292.853,97 100,00
Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 69,98
Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.033.048,626

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
27.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

CHF (Schweizer Franken) 1,106150 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 =1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

(BO Chicago Board Options Exchange (CBOE)

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
US-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oT1C Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR ANT 0 21.902
DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF ANT 7.447 7.447
DEOOOAOQ4R02  iSh.ST.Eur.600 Utilit.U.ETF DE ANT 0 32.178
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 0 11.022
IE00B66F4759  iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT 0 13.308
IEO0BOM63391  iShs-MSCI Korea U.ETF USD (D) ANT 0 38.076
IEOOB1XNHC34  iShslI-Gl.Clean Energy U.ETF USD (Dist) ANT  169.142 169.142
IE00B3WJKG14  iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) ANT  718.479  1.073.366
LU0050381036  Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S ANT 0 19.400
IE00BJGWQN72 ~ WisdomTree Cloud Comp.UCITSETF USD Acc ANT 35.460 35.460
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD ANT 45.170 104.801
LU0839027447  Xtrackers Nikkei 225 1D ANT 59.681 59.681
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung Wahrung

Volumen/
Pramien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index USD

RUSSELL 2000 Index Pl

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Banks) EUR

54.922

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Euro-Bund 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%) EUR

7.457

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR

62.735

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR

5.355
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -8.886,56
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 374.880,21
Summe der Ertrage EUR 365.993,65
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -8.850,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -739.428,92
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -21.892,98
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -18.367,07
5. Sonstige Aufwendungen EUR -16.601,26
Summe der Aufwendungen EUR -805.140,23
lIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR -439.146,58

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 6.280.981,11
2. Realisierte Verluste EUR -3.790.051,08
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften EUR 2.490.930,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres EUR 2.051.783,45
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 5.307.849,76
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste? EUR 3.818.164,64
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 9.126.014,40
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 11.177.797,85

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens

2020/2021

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 58.302.608,07
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 2.842.129,71

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen ~— EUR  6.160.057,17

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -3.317.927,46
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -29.681,66
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 11.177.797,85

davon nicht realisierte Gewinne EUR  5.307.849,76

davon nicht realisierte Verluste EUR  3.818.164,64
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 72.292.853,97
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 11.166.533,62 10,81
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 9.114.750,17 8,82
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.051.783,45 1,99
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 11.166.533,62 10,81
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 322.605,52 0,31
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 10.843.928,10 10,50
IIl. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Fondsvermégen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 72.292.853,97 EUR 69,98
31.03.2020 EUR 58.302.608,07 EUR 58,82
31.03.2019 EUR 60.928.370,57 EUR 59,79
31.03.2018 EUR 59.665.267,59 EUR 58,06
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Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 27.671.079,11

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Citibank Europe plc (IE CP OTC)

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 33,00 %
STOXX EUROPE 600 NR 22,00%
S&P 500 I 18,00%
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00%
JPM EMBIG Diversified Hedged in Euro 7,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 5,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,40 %
grofiter potenzieller Risikobetrag 10,45%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,31%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhaht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 139,99

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 69,98
Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.033.048,626

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstédnde werden bdrsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,56 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermggen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermagens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eig , gruppeneig und -fremden Wertpapier- bzw. Inmobilien-Investmentanteilen
Nominale
Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
LU1861137484  AlIS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. 0,00 0,00 0,03
LU1681044480  AlIS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR 0,00 0,00 0,16
LU1931975152  Amundi |.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR EUR dist. 0,00 0,00 0,05
IEOOBYXWSX94  Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A USD Accumulating 0,00 0,00 0,25
LU0842209909  BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Gov.Bd C - EUR 0,00 0,00 0,3d
LU1623762413  Carmignac Portf.-Emergents W EUR acc. 0,00 0,00 0,85
IEO0OB5WN3467  Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 l,Od
DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF 0,00 0,00 0,3d
IE00B520HN47  Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD 0,00 0,00 0,66
LU1863261993  DWS I.-ESG Climate Tech XC EUR acc. 0,00 0,00 0,35
IEO0BFYV9M80  Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. 0,00 0,00 0,25
IE00B3YCG)38 |.M.-.S&P 500 UETF Acc 0,00 0,00 0,05
DEOOOAOF5UK5  iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE000A0Q4R02  iSh.ST.Eur.600 Utilit.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
IE0005042456  iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,0d
1IE0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,2d
IE00B66F4759  iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,56
IE00BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IE00BOM63391  iShs-MSCI Korea U.ETF USD (D) 0,00 0,00 0,74
IEO0OB1XNHC34  iShsll-Gl.Clean Energy U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,65.
IEO0BQN1K901  iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) 0,00 0,00 0,0d
IEO0B3WJKG14  iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,1 5'
LU0217389567  JPMorgan-US Aggregate Bond Fd 0,00 0,00 0,45.
LU0984223668  Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR acc. 0,00 0,00 0,36
FR0010245514  Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D EUR 0,00 0,00 0,45
DEOOOAOHF483  MEAG Eurolnvest I* 0,00 0,00 0,35
LU0555027738 NN (L)- US Credit | CAP USD 0,00 0,00 0,36
LU0602539271  Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR 0,00 0,00 0,85
LU0539144625  Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI-EUR 0,00 0,00 0,36
LU0414045319  Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. EUR 0,00 0,00 0,25
IE00BD2B9827  Twelve Cat Bond Fund | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
IE0007471695  Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A 0,00 0,00 0,25
LU0571085686  Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD 0,00 0,00 0,83
LU0050381036  Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S 0,00 0,00 0,66
IEO0BJGWQN72 ~ WisdomTree Cloud Comp.UCITSETF USD Acc 0,00 0,00 0,46
IE00B)Z2DD79 Xtr.(IE) - Russell 2000 1CUSD 0,00 0,00 0,15
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD 0,00 0,00 0,16
LU0290355717  Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 1C 0,00 0,00 0,05
LU0524480265  Xtr.Il iBoxx Eu.Go.B.Yi.Plus 1C 0,00 0,00 0,05
LU0429459356  Xtrackers Il US Treasuries 1D 0,00 0,00 0,12.
LU0839027447  Xtrackers Nikkei 225 1D 0,00 0,00 0,09

' Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt,

so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die Anleger entsteht.
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Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG GlobalBalance DF
Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren

Transaktionskosten in EUR

EUR

-12.619,01

5.964,45

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhdltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschdftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risikotrager

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

A.Schaks

P.Sharma

19.476.803
11.533.108
5.126.810

119

2.206.019
2.206.019
0

0
0
0

F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
GlobalBalance DF — bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021“ zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalChance DF investiert weltweit iiberwiegend in
Aktienfonds. Je nach Markteinschitzung kénnen Renten- und Geld-
marktfonds beigemischt werden. Die Auswahl der Zielfonds erfolgt
sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Kriterien, wie zum
Beispiel der Einschdtzung des Investmentprozesses durch den
Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des Zielfonds, dessen Fonds-
volumen sowie seiner bisherigen Wertentwicklung und der Entwick-
lung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die internationalen Aktienmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschéftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Einddmmungsmafinahmen verursachten gewaltige
okonomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzahliger
Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozentbereich
gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden sich zahl-
reiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in der mit Ab-
stand kraftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte. Umfassende
UnterstiitzungsmafBinahmen zahlreicher Regierungen mit einer Ge-
samtsumme historischen Ausmafies von mehreren Billionen Euro
sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser Notenbanken fiihr-
ten bereits vor dem Beginn des Geschaftsjahres, also in der zweiten
Marzhalfte 2020, zu steigenden Notierungen. Diese freundliche
Marktstimmung setzte sich angesichts erfreulicher Wirtschafts-
daten einiger asiatischer Lander und erster Lockerungsmafinah-
men in Europa im Sommer 2020 in den kommenden Monaten fort.
Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings der deutliche Anstieg
der Zahl an Corona-Infektionen und die damit verbundenen ,,Lock-
downs“ in zahlreichen Landern zu einer zunehmenden Risiko-
aversion bei den Marktteilnehmern, mit der Folge von Kursverlusten
an den internationalen Aktienmdrkten. Der spannende US-Wahl-
krimi im Herbst 2020, der die Kursriicksetzer verstirkte, war nur
voriibergehender Natur. Denn als der knappe Sieg des neuen US-
Prasidenten Joe Biden rechnerisch unumst6fllich war, verzeichne-
ten die internationalen Aktienmaérkte erneut einen beachtlichen
Aufwartstrend. Der positive Jahresauftakt war angetrieben von der
Aussicht auf ein weiteres Konjunkturpaket in den USA sowie guten
Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive Impulse sorgten auch An-
kiindigungen zahlreicher Notenbanken, die Leitzinsen, trotz der
bereits steigenden Inflationserwartungen, auf niedrigem Niveau
belassen zu wollen. Davon profitierten verstarkt die Aktienmarkte,
sodass der globale Index MSCI World in lokaler Wahrung stichtags-
bezogen um etwa 48,5 Prozent hoher schloss.

Im Berichtszeitraum war der Dachfonds schwerpunktméflig in
nordamerikanische und europdische Aktienfonds investiert. Im
Geschiftsjahr stockte das Fondsmanagement einerseits den Anteil
an Themenaktienfonds und das Engagement in Schwellenldnder-
zielfonds auf und reduzierte demgegeniiber die Bestdnde an her-
kommlichen Nordamerika- und Europa-Fonds. Dabei wurden u. a.
ETFs (ETF - Exchange Traded Fund), die auf konventionelle Indizes
ausgerichtet waren, verduflert und es wurde in nachhaltige Pro-
dukte gewechselt. Beispielsweise wurden der auf den US-amerika-
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nischen Index NASDAQ-100 fokussierte ETF iShares NASDAQ-100
UCITS sowie der auf den breiten S&P 500 ausgerichtete ETF AIS-
Amundi S&P 500 und der aktive gemanagte Fonds Threadneedle —
American USD verkauft. Innerhalb des Europa-Portfolios trennte
sich das Fondsmanagement von dem auf europdische Standard-
Titel fokussierten ETF iShares STOXX Europe 50 sowie von dem
aktiv verwalteten Fonds JPMorgan-Europe Strategic. Zudem trennte
sich das Fondsmanagement von den auf die regionalen europa-
ischen Markte fokussierten Zielfonds, wie dem auf den Schweizer
Aktienindex ausgerichteten Zielfonds UBAM — Swiss Equity sowie
dem auf den britischen Index ausgerichteten ETF iShares Core
FTSE 100. Innerhalb der Aktienthemenfonds legte das Fonds-
management einen stirkeren Fokus auf Nachhaltigkeitsfonds. Vor
diesem Hintergrund erwarb das Fondsmanagement den auf den
US-amerikanischen ESG-Aktienmarkt ausgerichteten Nachhaltig-
keitsfonds Xtr.(IE)-MSCI USA ESG sowie den auf nachhaltige Ener-
gien fokussierten Zielfonds Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy. An-
gesichts der umfassenden fiskalischen und monetdren MafSinahmen
entschied sich das Fondsmanagement zu einer Beimischung der
im Rahmen der Pandemie stark betroffenen Zielfonds mit Fokus
auf europdische Versicherungs- und Bankentitel — so wurden im
Geschiftsjahr die ETFs iShares STOXX Europe 600 Insurance und
iShares STOXX Europe 600 Banks neu erworben. Auch innerhalb
der Schwellenldnderzielfonds kaufte das Fondsmanagement einen
auf Nachhaltigkeit fokussierten ETF, den Vontobel Fd.-mtx Sust.EM
Lead. Der Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead investiert in Schwellen-
lander, die zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise beitragen. Das
Thema Nachhaltigkeit diirfte die Finanzbranche, aber auch die glo-
bale Okonomie in den kommenden Jahren spiirbar priagen. Nicht
zuletzt auch aufgrund des neu eingeschlagenen Kurses der US-
Regierung in diese Richtung diirfte das Tempo in diesem Bereich
deutlich zunehmen. Zu den gréfiten Positionen im Portfolio zdhl-
ten per Ende Mirz 2021 der Vanguard Group (Ireland) —Vanguard
S&P 500 ETF (9,93 Prozent), der Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock
(6,56 Prozent) und der Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCLETF (6,02 Prozent).

Der MEAG GlobalChance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 36,77 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (28 % STOXX Europe 50 Net Return Index;
55 % S&P 500 Net Total Return Index; 8 % Topix 100 Total Return
Index; 9 % MSCI Emerging Net Total Return USD Index) verbuchte
im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 39,0 Prozent. Posi-
tive Performancebeitrdge lieferten die grundsatzlich freundlichen
Kapitalmarkte, die durch die monetédren und fiskalischen Mafinah-
men befeuert wurden. Positive Impulse resultierten aus der aktiven
Steuerung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung
wirkten sich die Schwankungen an den Aktienmarkten im Zusam-
menhang mit den US-Prasidentschaftswahlen aus. Zielfonds mit
positiven Performancebeitragen waren im Berichtszeitraum die
auf die USA fokussierten und aktiv gemanagten Sondervermogen
Morgan Stanley US Advantage und Dodge & Cox US Stock Fund, der
auf Europa fokussierte Fonds Comgest Growth Europe sowie der
Schwellenldnder-Fonds GS Emerging Markets Equities. Negativ auf
die Wertentwicklung wirkten sich hingegen die Sondervermogen
Fidecum Contrarian Value Fund, der M&G North American Value
oder auch der JPM Europe Strategic Value aus.
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Die Aktienmdrkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu
Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusatzlichen Riicken-
wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch aufgrund fehlender alternativer Anlageklassen weiterhin die
Aktienmarkte positiv unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwick-
lung darf aber nicht aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt
auch die sich anbahnende Konjunkturerholung angesichts des
expansiven geldpolitischen Kurses zahlreicher Notenbanken ge-
wisse Inflationsrisiken, diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in
der jiingsten Zunahme von Inflationserwartungen, insbesondere in
den USA, erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten
neben den erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von
Sondereffekten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern
auf die Kraftstoffpreise und hoheren Rohstoffpreisen. Der kraftige
Anstieg an den europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe
Bewertungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das
Risiko fiir Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Kon-
junkturumfeld stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir
die internationalen Aktienmarkte moderat optimistisch.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG GlobalChance DF jedoch keine Einzel-
titel im Bestand hélt, sondern diversifizierte Sondervermégen (sog.
Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum infolge der aus-
schliefllichen Investition in Aktien-Zielfonds keine Zinsdnderungs-
risiken auf.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen inne.
Grundsitzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Un-
sicherheit an den Kapitalmdrkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volati-
litdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
11,83 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene Wahrungs-
positionen in Hohe von etwa 33 Prozent des Fondsvermogens aus.
Die Wahrungsrisiken sind demnach als moderat anzusehen.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermdgens wird hauptsachlich
durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditédtsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelméaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften belduft sich auf
10.524.921,47 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie
folgt zusammen: realisierte Gewinne aus Investmentanteilen
(38.861.754,82 Euro), aus Derivaten (13.124.276,56 Euro) und aus
Devisengeschéften (-396.151,20 Euro); realisierte Verluste aus Deri-
vaten (-32.432.797,72 Euro), aus Investmentanteilen (-8.634.559,46
Euro) und aus Devisengeschiften (2.398,47 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-

nisse.

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009782789
Auflegungsdatum 02.10.2000
Fondsvermdgen 550.450.568,13 €

Umlaufende Anteile 7.808.767,762

Anteilwert 70,49€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 -
Gesamtkostenquote’ 2,00%

Alle Daten per 31.03.2021

' Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten
im Verhaltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“. In die Kostenberechnung der
Dachfonds fliefit zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2021

Kasse/ . I 3,56%
sonstiges Vermégen

_ orbae

2 Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.

Investmentanteile
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-

inEUR  vermogens!
|. Vermdgensgegenstande 551.648.917,61 100,22
1. Investmentanteile 530.879.992,92 96,44
Aktienfonds 312.289.010,35 56,73
Indexfonds 218.590.982,57 39,71
2. Derivate -1.257.035,40 -0,23
3. Bankguthaben 14.100.871,14 2,56
4. Sonstige Vermogensgegenstande 7.925.088,95 1,44
II. Verbindlichkeiten -1.198.349,48 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.198.349,48 -0,22
1ll. Fondsvermogen 550.450.568,13 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswertin EUR vermdgens®
Investmentanteile EUR 530.879.992,92 96,44
KVG - eigene Investmentanteile EUR 25.502.037,00 4,63
DEOOOAOHF483 MEAG Eurolnvest | ANT 149.900 0 0 EUR 97,8300 14.664.717,00 2,66
DE000A141UQ6  MEAG Prolnvest | ANT 52.000 0 0 EUR 208,4100 10.837.320,00 1,97
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 505.377.955,92 91,81
LU0528103707  AB SICAV I-Eurozone Equity Ptf 1 (EUR) ANT 636.700 0 0 EUR 32,0000 20.374.400,00 3,70
LU1861137484  AIS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. ANT 340.000 510.000 170.000 EUR 64,9400  22.079.600,00 4,01
LU1966825462 Berenberg European Focus Fund | ANT 105.000 105.000 0 EUR 192,4000 20.202.000,00 3,67
IEO0B5WN3467  Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR ANT 690.000  140.000 0 EUR 35,4400  24.453.600,00 4,44
IEOOBZORSN48 Comgest Growth PLC-Japan EUR | acc. ANT 1.000.000  350.000 0 EUR 14,8000 14.800.000,00 2,69
IEO0BFYVOM80 Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. ANT 620.000  620.000 0 EUR 21,9330  13.598.522,00 2,47
IE00B3YCG)38 I.M.-1.S&P 500 UETF Acc ANT 36.000 0 0 EUR 633,4600 22.804.560,00 4,14
DEOOOAOF5UK5 iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE ANT 135.000  260.000 125.000 EUR 58,2700 7.866.450,00 1,43
DEOOOAOH08K7  iSh.ST.Eu.600 Insuran.U.ETF DE ANT 360.000 360.000 0 EUR 31,3650  11.291.400,00 2,05
DEOOOAOF5U)7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE ANT 450.000  450.000 0 EUR 12,7240 5.725.800,00 1,04
LU0908500753 Lyxor Index-L.Co.St.EQ 600(DR) UCITS ETF Acc ANT 10.000 40.000 150.000 EUR 180,6700 1.806.700,00 0,33
LU0496786574 MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF Dist EUR ANT 535.000 0 0 EUR 34,7490  18.590.715,00 3,38
LU0602539271 Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR ANT 40.000 40.000 0 EUR 178,2100 7.128.400,00 1,30
LU0230817925 T. Rowe Price-Japanese Equity | EUR ANT 624.400 0 0 EUR 20,6900 12.918.836,00 2,35
IEO0B3XXRP09 Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD Distributing ANT 850.000 0 0 EUR 64,3070  54.660.950,00 9,93
IEOOBFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF 1C ANT 960.000  960.000 0 EUR 34,5400  33.158.400,00 6,02
LU0411078552 Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap 1C ANT 3.000 0 0 EUR 106,4200 319.260,00 0,06
LU0231474593 AS SICAV |-Japanese Equity Fd | Acc JPY ANT 13.500 0 0 JPY 137.524,8000  14.295.645,71 2,60
LU0683601610  AB SICAV |-Select US Equ.Ptf. S1 acc. USD ANT 653.000 0 0 usb 53,7800  29.880.319,92 5,43
IEO0B520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD ANT 1.180.000  216.500 0 usb 35,9900 36.133.923,25 6,56
LU0234572450 GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf | (USD) ANT 580.000 0 0 usb 28,2200 13.926.316,69 2,53
IEO0B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 89.900 0 0 EUR 343,5100 30.881.549,00 5,61
LU0360484686 MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD ANT 210.000 0 0 usb 179,9800  32.158.427,64 5,84
LU0226954369 Robeco CGF-R.BP US Premium Eq. Class | USD ANT 72.600 0 0 usb 387,7900  23.954.355,48 4,35
IE0OBQQPIF84 VanEck Vect.Gold Miners UC.ETF ANT 320.000  320.000 0 usb 34,5450 9.405.598,57 1,71
LU0571085686  Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD ANT 93.000 93.000 0 usb 211,8200 16.761.048,24 3,04
LU0050381036  Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S ANT 50.000 0 100.000 usb 145,7650 6.201.178,42 1,13
Summe Wertpapiervermdgen EUR 530.879.992,92 96,44
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -1.257.035,40 -0,23
Aktienindex-Derivate EUR -1.257.035,40 -0,23
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -1.257.035,40 -0,23
DEOOOC5SKRK9 Dax Index Fut. 18.06.2021 EUREX Anzahl -65 -871.278,57 -0,16
XC0009665289 Nasdag 100 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME IOM Anzahl -80 -68.135,80 -0,01
XC0009656890  S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl -165 -317.621,03 -0,06
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 14.100.871,14 2,56
Bankguthaben EUR 14.100.871,14 2,56
EUR-Guthaben bei: EUR 8.986.450,01 1,63
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR  8.986.450,01 % 100,000 8.986.450,01 1,63
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs  Kurswertin EUR vermdgens®
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 5.114.421,13 0,93
CHF 123.566,57 % 100,0000 111.708,69 0,02
GBP 213.778,13 % 100,0000 250.957,48 0,05
JPY 324.039.772,00 % 100,0000 2.495.096,25 0,45
USD  2.652.250,98 % 100,0000 2.256.658,71 0,41
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 7.925.088,95 1,44
Einschiisse (Initial Margin) EUR  4.369.251,32 4.369.251,32 0,79
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR  2.298.802,23 2.298.802,23 0,42
Variation Margin EUR  1.257.035,40 1.257.035,40 0,23
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.198.349,48 -0,22
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR  -705.623,89 -705.623,89 -0,13
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR  -492.725,59 -492.725,59 -0,09
Fondsvermagen EUR 550.450.568,13 100,00
Anteilwert MEAG GlobalChance DF EUR 70,49
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF STK 7.808.767,762

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
27.B noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per31.03.2021
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 =1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

CME Chicago - CME Globex
CME IOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR ANT  230.000 415.000
LU1681048804  AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. EUR ANT 0 300.000
LU0370217688  Fidecum-Contrarian Val.Eurol. C ANT 0 160.000
DE000A0Q4R28  iSh.ST.Eu.600 Aut.&Pa.U.ETF DE ANT ~ 250.000 250.000
DE0005933949  iSh.STO.Europe 50 UCITS ETF DE ANT 0 600.000
DEOOOAOF5UF5  iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE ANT 0 373.000
IE0005042456  iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 0 300.000
IEO0BQN1K901  iShsIV-Edge MSCI Eu.Va.F.U.ETF EUR (Acc) ANT 1.800.000 1.800.000
IE00B3WJKG14  iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) ANT 2.950.000  2.950.000
LU0129445192  JPMorgan-Europe Strategic Val. ANT 0 515.600
LU1670627170  M&G(L)IF1-M&G(L)North Am.Val. USD C acc. ANT 0 520.200
LU0270819245  Schroder ISF-Jap.Opportunities C acc. JPY ANT 0 689.000
LU0778371327  St.Li.l.Gl-Emerg.Mkt Focus.Eq. D USD ANT 0 1.010.000
LU1868837136  Threadneedle L — American 8 USD acc. ANT 0 978.800
LU0132668087  UBAM - Swiss Equity ANT 0 14.700
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD ANT  100.000 100.000
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
Deutsche Borse DAX 30 PERFORMANCE INDEX TR
EURO STOXX 50
NASDAQ 100 STOCK INDEX
S&P 500) EUR 1.123.513
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -92.825,43
2. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 1.526.709,11
Summe der Ertrage EUR 1.433.883,68
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -217,95
2. Verwaltungsvergiitung EUR -7.175.387,36
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -53.700,56
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -29.421,60
5. Sonstige Aufwendungen EUR -99.278,05
Summe der Aufwendungen EUR -7.358.005,52
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR -5.924.121,84

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 51.589.880,18
2. Realisierte Verluste EUR -41.064.958,71
Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften EUR 10.524.921,47
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.600.799,63
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 107.469.476,89
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste? EUR 36.682.900,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 144.152.377,35
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 148.753.176,98

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 404.859.862,09
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.132.027,14

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 9.221.670,13

b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR-12.353.697,27
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -30.443,80
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 148.753.176,98

davon nicht realisierte Gewinne EUR107.469.476,89

davon nicht realisierte Verluste EUR 36.682.900,46
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 550.450.568,13
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 64.974.942,09 8,32
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 60.374.142,46 7,73
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.600.799,63 0,59
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 64.974.942,09 8,32
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 64.974.942,09 8,32
1Il. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 550.450.568,13 EUR 70,49
31.03.2020 EUR 404.859.862,09 EUR 51,54
29.03.2019 EUR 462.342.981,69 EUR 57,01
29.03.2018 EUR 442.162.420,73 EUR 54,30

179



Jahresbericht MEAG GlobalChance DF

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 70.098.283,21

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

S&P 500 Buyback Index Net TR 55,00%
STOXX EUROPE 50 NR 28,00 %
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 9,00 %

TOPIX 100 TR 8,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 6,84 %
groBter potenzieller Risikobetrag 18,10%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 14,41%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhght
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 109,80

Zusidtzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalChance DF EUR 70,49
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF STK 7.808.767,762

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehorenden Vermdgensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiighar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstédnde werden bdrsentéglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,00%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermggen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermagen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermagens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-ei , gruppeneig und -fremden Wertpapier- bzw. Inmobilien-Investmentanteilen
Nominale
Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
LU0528103707  AB SICAV I-Eurozone Equity Ptf 1 (EUR) 0,00 0,00 0,75
LU0683601610  AB SICAV |-Select US Equ.Ptf. S1 acc. USD 0,00 0,00 0,75
LU1861137484  AIS-Amundi Idx MSCI Eur.SRI DR A EUR acc. 0,00 0,00 0,08
LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR 0,00 0,00 0,16
LU1681048804  AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. EUR 0,00 0,00 0,05
LU0231474593  AS SICAV I-Japanese Equity Fd | Acc JPY 0,00 0,00 0,75
LU1966825462  Berenberg European Focus Fund | 0,00 0,00 0,6d
IEO0B5WN3467  Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 l,Od
IEO0BZORSN48  Comgest Growth PLC-Japan EUR I acc. 0,00 0,00 0,85
IE00B520HN47  Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD 0,00 0,00 0,66
LU0370217688  Fidecum-Contrarian Val.Eurol. C 0,00 0,00 0,86
LU0234572450  GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf | (USD) 0,00 0,00 0,85
IEOOBFYVOM80  Guinness A.M.Fds-G.Sust.Energy Z EUR acc. 0,00 0,00 0,25
IE00B3YCG)38 I.M.-.S&P 500 UETF Acc 0,00 0,00 0,05
DE000A0Q4R28  iSh.ST.Eu.600 Aut.&Pa.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEOOOAOF5UK5  iSh.ST.Eu.600 Bas.Res.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEOOOAOHO08K7  iSh.ST.Eu.600 Insuran.U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DEOOOAOF5U)7  iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0005933949  iSh.STO.Europe 50 UCITS ETF DE 0,00 0,00 0,52.
DEOOOAOF5UF5  iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE 0,00 0,00 0,36
IEO0B5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
IEOOB3WJKG14  iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,1 5
LU0129445192  JPMorgan-Europe Strategic Val. 0,00 0,00 0,75.
LU0908500753  Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) UCITS ETF Acc 0,00 0,00 0,07
LU1670627170  M&G(L)IF1-M&G(L)North Am.Val. USD C acc. 0,00 0,00 0,75.
DEOOOAOHF483  MEAG Eurolnvest I* 0,00 0,00 0,35
DEO00A141UQ6  MEAG Prolnvest I 0,00 0,00 0,65
LU0360484686  MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD 0,00 0,00 0,76
LU0496786574  MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF Dist EUR 0,00 0,00 0,15
LU0602539271  Nordea 1-Emerging Stars Equity BI-EUR 0,00 0,00 0,85
LU0226954369  Robeco CGF-R.BP US Premium Eq. Class | USD 0,00 0,00 0,76
LU0270819245  Schroder ISF-Jap.Opportunities C acc. JPY 0,00 0,00 1,06
LU0778371327  St.Li.l.Gl-Emerg.Mkt Focus.Eq. D USD 0,00 0,00 0,96
LU0230817925  T. Rowe Price-Japanese Equity | EUR 0,00 0,00 0,75
LU1868837136  Threadneedle L — American 8 USD acc. 0,00 0,00 1,06
LU0132668087  UBAM - Swiss Equity 0,00 0,00 0,65
IEOOBQQPI9F84  VanEck Vect.Gold Miners UC.ETF 0,00 0,00 0,5§
IEOOB3XXRP09  Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD Distributing 0,00 0,00 0,07
LU0571085686  Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. | capit. USD 0,00 0,00 0,83
LU0050381036  Well.Man.F.(L)-W.US Res.Equ. Class S 0,00 0,00 0,66
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD 0,00 0,00 0,1d
LU0411078552  Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap 1C 0,00 0,00 0,4d

' Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt,

so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die Anleger entsteht.
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Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG GlobalChance DF
Sonstige Ertrage
Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -95.601,43
Transaktionskosten in EUR 34.606,55

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
GlobalChance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermogens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis
zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG MM-Fonds 100 investiert iiberwiegend in auf Euro lau-
tende Anleihen. Dabei werden Anleihen oOffentlicher Aussteller
(unter anderem Staats- und Kommunalanleihen), gedeckte Anlei-
hen und Unternehmensanleihen bevorzugt. Aktien grofier euro-
pdischer Unternehmen werden je nach Markteinschétzung bis zu
30 Prozent beigemischt, die Aktie der Miinchener Riick wird dabei
mit ca. 10 Prozent beriicksichtigt. Das Fondsmanagement darf fiir
den Investmentfonds Derivategeschifte zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrdagen einsetzen. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch
Anlage in die europdischen Renten- und Aktienmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschéftsjahr standen die europdischen Renten-
markte im Zeichen der Corona-Pandemie. Ausgehend von —0,46 Pro-
zent zu Beginn des Geschiftsjahres, bewegten sich die Renditen
deutscher Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit zundchst in
eher ruhigerem Fahrwasser. Im weiteren Verlauf fiihrte die Finan-
zierung der umfassenden fiskalischen Unterstiitzungspakete zu
tempordrer Verunsicherung der Marktteilnehmer, sodass die Rendi-
ten von Staatspapieren der europdischen Kernzone in iiberschau-
barem Rahmen schwankten. Die Renditeaufschldge von europa-
ischen Peripherieldandern, die zu Beginn des Pandemieausbruchs
in Europa besonders stark von dem Virus betroffen waren, stiegen
in den ersten Monaten kraftig an. Hervorzuheben sind hierbei bei-
spielsweise die Renditen zehnjdhriger italienischer Staatspapiere.
Als die Infektionszahlen in Europa im Spatfriihjahr und Sommer
2020 deutlich riicklaufig waren und sich die Gesamtlage ent-
spannte, setzte sich auf den europdischen Rentenmadrkten lander-
iibergreifend die freundliche Marktstimmung durch. Von dieser
Entwicklung profitierten iiberproportional die Staatspapiere der
europdischen Peripherie, sodass die Renditeaufschldge zehnjahri-
ger europdischer Staatspapiere der Peripherie sich gegeniiber Ren-
diten von Staatspapieren der Kernzone einengten. Die Nachfrage
nach Staatspapieren der europdischen Peripherie blieb grundsatz-
lich bis zum Ende des Kalenderjahres 2020 konstant hoch, wah-
rend die Renditen von den in Relation sichereren Staatsanleihen,
wie beispielsweise den deutschen Staatspapieren zehnjdhriger
Restlaufzeit, sich eher seitwarts bewegten. Ausgehend von den
USA, triibte sich die Stimmung an den europdischen Rentenmark-
ten im neuen Kalenderjahr ein. Mit dem Sieg der Demokraten bei
den US-Prasidentschafts- und US-Senatswahlen schiirte die neue
Senatsmehrheit die Aussicht auf ein billionenschweres Konjunktur-
programm. Die Sorge vor steigenden Inflationsraten sowie der ge-
waltigen Verschuldung der USA fiihrten zu steigenden Renditen
von zehnjdhrigen US-Staatspapieren sowie von Staatsanleihen
zehnjdhriger deutscher Provenienz. Insbesondere in Deutschland
war diese Entwicklung zusatzlich bestimmten Sondereffekten wie
hoheren Oko-Steuern, aber auch anziehenden Rohstoffpreisen ge-
schuldet. Dem negativen Markttrend konnten sich auch nicht die
Renditen von Staatspapieren der europdischen Peripherie entzie-
hen. Daneben befeuerten auch positive Konjunkturdaten héhere
Inflationserwartungen. Stichtagsbezogen notierten die Renditen
deutscher zehnjdhriger Staatsanleihen um 13 Basispunkte héher
bei -0,33 Prozent. Der europiische Aktienmarkt (gemessen am
EURO STOXX 50) gewann in den vergangenen zwdolf Monaten
40,6 Prozent an Wert.
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Im Berichtszeitraum vom 1. April 2020 bis 31. Mdrz 2021 wurde der
Rentenanteil stichtagsbezogen aufgestockt, der Anteil sank von
68,56 auf 60,81 Prozent. Im Rentenportfolio wurde im Geschifts-
jahr der Anteil an gedeckten verzinslichen Wertpapieren deutlich
von 35,16 auf 29,79 Prozent sowie der Bestand an Anleihen 6ffent-
licher Emittenten von 32,85 auf 29,08 Prozent reduziert. Das Fonds-
management ermafligte innerhalb des Bestandes an Anleihen
Offentlicher Emittenten vor allem das Engagement in Staatspapiere
franzosischer Herkunft und trennte sich von der Beimischung
finnischer Staatsanleihen vollstandig. Hingegen erfolgten in der
Berichtsperiode Aufstockungen von Staatsanleihen italienischer
und deutscher Provenienz.

Das Fondsmanagement gewichtete das Aktienportfolio héher und
richtete dabei den Aktienbestand zyklischer aus. Im Geschéftsjahr
stieg der Aktienanteil stichtagsbezogen von 28,63 auf 35,82 Prozent
an. Im Rahmen der konjunktursensitiveren Ausrichtung des Port-
folios wurden innerhalb des Chemiesegmentes Titel des niederlan-
dischen Farben- und Lacke-Produzenten AkzoNobel gekauft und
das Engagement in Aktien des deutschen Branchenprimus BASF
erhoht. Demgegeniiber gewichtete das Fondsmanagement den An-
teil des im Verhaltnis eher defensiveren Chemie-Titels Linde nied-
riger. Im Bausektor erfolgte ein Neuengagement in Hochtief-Aktien
und daneben wurde der Anteil an HeidelbergCement-Titeln stér-
ker betont. Auch innerhalb des Bausegmentes wurden eher die
defensiveren Titel, wie beispielsweise die franzosischen Konzerne
Bouyguesund VINCI, vollstdndig verduflert. Das Fondsmanagement
erwarb in der Berichtsperiode die Aktien der beiden niederldn-
dischen Unternehmen Prosus, einer Beteiligungsgesellschaft an
Technologieunternehmen, und von ASML, des grofiten Anbieters
von Lithografiesystemen fiir die Halbleiterindustrie aus dem Tech-
nologiesektor. Innerhalb des Immobiliensegmentes wurde der Be-
stand an Deutsche-Wohnen-Aktien aufgestockt. Das Fondsmanage-
ment ist trotz des Berliner Mietpreisdeckels von dem Titel {iberzeugt.
Das Bundesverfassungsgericht hatte sich mit dieser Regelung be-
fasst und hat kurz nach dem Ende der Berichtsperiode den Deckel
fiir nichtig erklart. Im Industriesektor erfolgte ein Neuengagement
in Titel des finnischen Forst- und Papierkonzerns UPM Kymmene
aus dem Rohstoffbereich. Dariiber hinaus verduf3erte das Fonds-
management aus den wenig konjunktursensitiven Branchen Nah-
rungsmittel und Getrdnke sowie Telekommunikation die Titel der
weltweit grofiten Brauereigruppe Anheuser-Busch InBev und des
spanischen Unternehmens Telefénica. Ferner wurden die Daimler-
Titel aus dem Automobilsegment verduflert und die Aktien der
beiden franzdsischen Unternehmen LVHM sowie L’Oréal aus dem
Konsumgiitersegment niedriger gewichtet. Im Bankensegment
trennte sich das Fondsmanagement von den Aktien des spanischen
Kreditinstituts BBVA und gewichtete auf einem niedrigen Kurs-
niveau den Anteil an UniCredit-Titeln h6her. Zu den gréften Aktien-
positionen im Portfolio zahlten per Ende Madrz 2021 Miinchener
Riick (9,73 Prozent), ASML (2,44 Prozent) und SAP (1,25 Prozent).

Der MEAG MM-Fonds 100 erzielte in den vergangenen zwolf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 11,84 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (42,00 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all
mats.; 28,00 % IBOXX Euro Coll. all mats. — TR; 20,50 % MSCI EMU
ESG Leaders) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 14,09 Prozent. Positive Performancebeitrdge lieferten die grund-
satzlich freundlichen Kapitalméarkte, die durch die monetdren
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und fiskalischen Mafinahmen befeuert wurden. Auf der Aktien-
seite resultierten positive Impulse ebenfalls aus der aktiven Steue-
rung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung wirk-
ten sich teilweise der Anstieg der Inflationserwartungen und der
damit einhergehende Zinsanstieg auf die Rentenseite und die
Schwankungen an den Aktienméarkten im Zusammenhang mit den
US-Prasidentschaftswahlen aus.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Je Anteil werden
0,69 Euro ausgeschiittet.

Die COVID-19-Pandemie wirft ihre Schatten voraus — der Ausgang
hinsichtlich weiterer Mutationen, ,,Lockdowns“ und die Dauer der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Die Kapital-
markte befinden sich tendenziell in einem Spannungsfeld zwi-
schen der Furcht vor einem Zinsanstieg und der Hoffnung auf eine
Erholung der Konjunktur. Einerseits deuteten die jlingsten An-
stiege der Inflationserwartungen und der Rohstoffpreise an, dass
sich eine Konjunkturerholung anbahnt. Dabei diirfte die US-Oko-
nomie schneller aus der Krise kommen als die europdische Wirt-
schaft. Andererseits sorgte der gigantische fiskalische Stimulus der
US-Regierung fiir zusatzliche Impulse und fiir zwiespéltige Reak-
tionen. Dieses Paket schiirte aufgrund seiner grofien Dimension
bei dem einen oder anderen Marktteilnehmer die Angst davor, dass
hierdurch eine potenzielle Inflation noch stdrker angetrieben wird.
Am Rentenmarkt entfesselte der Anstieg der US-Renditen von
zehnjdhrigen Staatspapieren weit iiber einen Prozentpunkt hinaus
die Sorge vor einer frither als urspriinglich erwartet kontraktiven
US-Geldpolitik, um einem potenziellen Inflationsanstieg Einhalt
zu bieten. Der damit einhergehende steigende Zins hétte eine hem-
mende Wirkung auf die Investitionstatigkeit und damit auf eine
konjunkturelle Erholung in den USA und dadurch indirekt auch
auf Europa. Falls die Impfquote in Europa in naher Zukunft deut-
lich angehoben wird und die Konjunkturerholung mit einer mode-
raten Inflation folgen sollte, dann diirften die Renditen zehnjdhri-
ger deutscher Staatspapiere nur moderat ansteigen, begleitet von
einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenbanken. Auch
wenn die europdischen Aktienmirkte eine regelrechte Kursrallye
im vergangenen Geschaftsjahr verbuchten und diverse Titel bereits
recht hoch bewertet sind, ist weiterhin unterstiitzt durch die
lockere Geldpolitik ein moderates Aufwartspotenzial mdoglich.
Dennoch hédngt auch die Entwicklung an den Aktienmarkten vom
Pandemiegeschehen ab. Fiir tempordre Riicksetzer konnten geo-
politische Konflikte sorgen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2021 ein durchschnittliches Rating
von AA3 (internes MEAG Rating). Mit einem Rentenportfolioanteil
von 100 Prozent bildeten Ende Médrz 2021 Papiere guter bis bester
Bonitédt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausge-
16sten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen weist infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdanderungen in
den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensitivitdat des
Rentenportfolios betrug Ende Mirz 2021 6,97 (Modified Duration
mit Derivaten), das heifit, die Zinsdnderungsrisiken des Fonds
waren hoch.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwolf Monaten 7,02 Prozent und war somit als mode-
rat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds sowohl im Renten-
wie auch im Aktienanteil keine offenen Wahrungspositionen aus.
Alle Wertpapiere lauteten auf Euro, sodass kein Wahrungsrisiko
bestand.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verdufierungsgeschiften belduft sich auf
-138.882,06 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Aktien (565.061,65 Euro), aus
verzinslichen Wertpapieren (172.078,16 Euro) und aus Devisen-
geschiften (-334,64 Euro); realisierte Verluste aus Aktien
(-482.275,58 Euro), aus Derivaten (-277.189,14 Euro), aus verzins-
lichen Wertpapieren (-115.564,05 Euro), aus Devisengeschiften
(-535,94 Euro) und aus Bezugsrechten (122,52 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes gab es keine wesentlichen Ereig-
nisse.
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Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE0009782722
Auflegungsdatum 02.11.1979
Fondsvermdgen 18.765.626,53€
Umlaufende Anteile 338.658,876
Anteilwert 55,41€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,69 €
Gesamtkostenquote’ 0,60%

Alle Daten per 31.03.2021.
' Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhiltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten®.

Portfoliostruktur?
Stand 31.03.2021

Kasse/ 9
,37 %
sonstiges Vermogen I 337%

cen _ 35,82%

? Derivate werden nicht beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Vermogensiibersicht gemaf § 9 Abs. 1 KARBV zum 31. Mdrz 2021

Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

I. Vermogensgegenstiande 18.781.826,28 100,09
1. Aktien 6.721.423,95 35,82
Dienstleistungssektor 392.365,81 2,09
Energieversorger 293.188,14 1,56
Finanzdienstleister 2.593.530,33 13,82
Gesundheit 322.809,00 1,72
Immobilien 88.001,28 0,47
Industrie 662.173,52 3,53
Konsumgiiter 634.330,26 3,38
Rohstoffe 520.345,94 2,77
Technologie 792.037,70 4,22
Telekommunikation 103.355,89 0,55
Versorger 319.286,08 1,70
2. Anleihen 11.411.515,25 60,81
ABS/MBS/CDO 80.407,28 0,43
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 5.457.122,77 29,08
Anleihen supranationaler Emittenten 283.581,60 1,51
Gedeckte Anleihen 5.590.403,60 29,79
3. Derivate -28.306,26 -0,15
4. Bankguthaben 577.832,79 3,08
5. Sonstige Vermigensgegenstiande 99.360,55 0,53
II. Verbindlichkeiten -16.199,75 -0,09
1. Sonstige Verbindlichkeiten -16.199,75 -0,09
I1l. Fondsvermdgen 18.765.626,53 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/

Wéhrung Bestand % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 18.132.939,20 96,63
Aktien EUR 6.721.423,95 35,82
DEOOOALIEWWWO adidas AG STK 344 EUR 266,2000 91.572,80 0,49
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 1.000 EUR 23,7500 23.750,00 0,13
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 858 EUR 139,3000 119.519,40 0,64
NL0000235190  Airbus SE STK 732 EUR 96,5400 70.667,28 0,38
NL0013267909  Akzo Nobel N.V. STK 769 EUR 95,2800 73.270,32 0,39
DE0008404005 Allianz SE STK 976 EUR 217,0500 211.840,80 1,13
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 885 EUR 517,0000 457.545,00 2,44
1T0000062072 Assicurazioni Generali S.PA. STK 1.500 EUR 17,0600 25.590,00 0,14
FR0000120628 AXAS.A. STK 3.496 EUR 22,8850 80.005,96 0,43
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 18.978 EUR 2,8970 54.979,27 0,29
DEOOOBASF111 BASF SE STK 1.660 EUR 70,8400 117.594,40 0,63
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 682 EUR 53,9600 36.800,72 0,20
DE0005190003  Bayerische Motoren Werke AG STK 570 EUR 88,4700 50.427,90 0,27
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 1.174 EUR 51,8800 60.907,12 0,32
FR0000121261 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 500 EUR 127,6500 63.825,00 0,34
FR0O000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.945 EUR 50,3200 97.872,40 0,52
1E0001827041 CRH PLC STK 400 EUR 39,9700 15.988,00 0,09
FR0000120644 Danone S.A. STK 1.116 EUR 58,5000 65.286,00 0,35
FR0000130650 Dassault Systemes SE STK 238 EUR 182,4000 43.411,20 0,23
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE STK 600 EUR 110,5000 66.300,00 0,35
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 330 EUR 141,7000 46.761,00 0,25
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 700 EUR 46,7200 32.704,00 0,17
DE0005557508  Deutsche Telekom AG STK 3.817 EUR 17,1700 65.537,89 0,35
DEO0OAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 1.256 0 EUR 39,7800 49.963,68 0,27
1T0003128367 ENELS.p.A. STK 19.605 0 EUR 8,4930 166.505,27 0,89
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 827 0 EUR 138,8500 114.828,95 0,61
DEOOOEVNKO013 Evonik Industries AG STK 1.645 0 EUR 30,1600 49.613,20 0,26
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 750 0 EUR 37,9800 28.485,00 0,15
FR0010040865 Gecina S.A. STK 324 0 EUR 117,4000 38.037,60 0,20
DE0006047004  HeidelbergCement AG STK 964 0 EUR 77,4600 74.671,44 0,40
DE0006070006  HOCHTIEF AG STK 547 0 EUR 76,3000 41.736,10 0,22
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 10.449 0 EUR 10,9850 114.782,27 0,61
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 500 0 EUR 28,1000 14.050,00 0,07
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 1.200 0 EUR 36,1550 43.386,00 0,23
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 7.500 0 EUR 10,4320 78.240,00 0,42
LU2290522684 InPost S.A. STK 344 0 EUR 13,9660 4.804,30 0,03
NL0014332678  ]DE Peet’s B.V. STK 436 0 EUR 31,3000 13.646,80 0,07
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 1.301 0 EUR 62,0000 80.662,00 0,43
FR0000121485 Kering S.A. STK 136 0 EUR 588,6000 80.049,60 0,43
IE0004906560 Kerry Group PLC STK 287 0 EUR 106,7000 30.622,90 0,16
NL0000009827 Koninklijke DSM N.V. STK 311 0 EUR  144,3000 44.877,30 0,24
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.683 0 EUR 48,6750 81.920,03 0,44
FR0000120321 L’Oreal S.A. STK 291 EUR 326,8000 95.098,80 0,51
IE00BZ12WP82 Linde PLC STK 270 EUR 238,9000 64.503,00 0,34
FR0O000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 136 EUR 568,1000 77.261,60 0,41
DE0006632003  MorphoSys AG STK 335 EUR 74,2800 24.883,80 0,13
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 6.950 EUR 262,6000 1.825.070,00 9,73
FI0009013296 Neste Oyj STK 1.573 EUR 45,2600 71.193,98 0,38
NL0010773842 NN Group N.V. STK 1.655 EUR 41,6900 68.996,95 0,37
FR0000133308 Orange S.A. STK 3.600 EUR 10,5050 37.818,00 0,20
NL0013654783 Prosus N.V. STK 881 EUR 94,8000 83.518,80 0,45
ES0173516115 Repsol S.A. STK 1.436 EUR 10,5600 15.164,16 0,08
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!

Aktien

DE0007037129  RWEAG STK 1.137 1.137 0 EUR 33,4200 37.998,54 0,20

FR0000120578 Sanofi S.A. STK 426 200 1.874 EUR 84,2500 35.890,50 0,19

DE0007164600  SAPSE STK 2.250 0 0 EUR 104,4200 234.945,00 1,25

FR0000121972 Schneider Electric SE STK 1.000 0 0 EUR 130,2500 130.250,00 0,69

LU0088087324 SES S.A. ADR STK 6.698 3.698 0 EUR 6,7740 45.372,25 0,24

DE0007236101 Siemens AG STK 1.382 1.450 1.518 EUR 140,0000 193.480,00 1,03

DEO00A2YN900  TeamViewer AG STK 350 350 0 EUR 36,4300 12.750,50 0,07

FR0000120271 Total S.E. STK 5.200 0 0 EUR 39,7750 206.830,00 1,10

1T0005239360 UniCredit S.p.A. STK 6.710 710 0 EUR 9,0130 60.477,23 0,32

FI0009005987 UPM Kymmene Corp. STK 1.664 1.664 0 EUR 30,6300 50.968,32 0,27

FR0000127771 Vivendi S.A. STK 1.528 0 1.272 EUR 28,0000 42.784,00 0,23

DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 264 0 66  EUR 238,6000 62.990,40 0,34

NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 493 493 0 EUR 74,1200 36.541,16 0,19

GBOOB10RZP78  Unilever PLC STK 1.757 1.757 0 EUR 47,5800 83.598,06 0,45

Verzinsliche Wertpapiere EUR 11.411.515,25 60,81
0.000% KBC Bank N.V.

BE0002707884 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 20(25) EUR 200 200 0 % 101,7820 203.563,60 1,08
0.000% Lb.Hessen-Thiiringen GZ

XS1548773040  MTN HPF S.H295v.17(22) EUR 500 0 0 % 100,4350 502.175,00 2,68
0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A.

FR0013515715 EO-Mortg. Cov. MTN 2020(30) EUR 200 200 0 % 99,9180 199.835,60 1,06
0.050% DNB Boligkreditt A.S.

XS1548410080 EO-Mortg. Covered MTN 2017(22) EUR 300 0 0 % 100,4600 301.380,00 1,61
0.100% Europdische Union

EU000A283867  EO-MTN 2020(40) EUR 300 300 0 % 94,5270 283.581,60 1,51
0.125% Bank of Nova Scotia, The

XS1550202029 EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(22) EUR 400 0 0 % 100,4960 401.984,00 2,14
0.250% Bundesrep. Deutschland

DE0001102465  Anl.v.2019 (2029) EUR 605 1.285 1.070 % 1056700 639.300,48 3,41
0.250% Deutsche Hypothekenbank

DEOOODHY4614  MTN-HPF S.461 v.16(23)? EUR 300 0 0 % 101,4690 304.407,90 1,62
0.255% Domi 2020-1 B.V.

XS2123018173  EO-FLR Nts 2020(25/52) CL.A3 EUR 100 0 0 % 100,1570 80.407,28 0,43
0.275% Slowenien, Republik

$10002103966 EO-Bds 2020(30) EUR 140 0 0 % 103,2870 144.602,36 0,77
0.325% Cie de Financement Foncier

FR0013231081 EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2017(23) EUR 300 0 0 % 101,9960 305.988,90 1,63
0.500% Spanien

ES0000012F76 EO-Obligaciones 2020(30) EUR 550 100 0 % 102,6700 564.685,00 3,01
0.625% Bank of Irel.Mortgage Bank PLC

XS1791443440 EO-M.-T. Mtg Cov.Nts 2018(25) EUR 300 0 0 % 104,0360 312.106,80 1,66
0.750% Banco Santander S.A.

ES0413900384 EO-Cédulas Hipotec. 2015(22) EUR 500 0 0 % 101,7110 508.554,00 2,71
0.750% Bayerische Landesbank Off.

DEOOOBLB6JH4  Pfandbr.v.19(29) EUR 500 0 0 % 1068940 534.470,00 2,85
0.750% Niederlande

NL0012818504 EO-Anl. 2018(28) EUR 170 0 0 % 108,4810 184.417,70 0,98
0.800% Belgien, Konigreich

BE0000345547 EO-Obl. Lin. 2018(28) Ser. 85 EUR 250 0 0 % 108,2400 270.598,75 1,44
0.875% Cie de Financement Foncier

FR0013358843 EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2018(28) EUR 200 0 0 % 107,5600 215.119,40 1,15
0.875% Credit Agricole Italia S.p.A.

1T0005121592 EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2015(23) EUR 600 0 0 % 102,8660 617.194,20 3,29
1.000% Belgien, Konigreich

BE0000335449 EO-Obl. Lin. 2015(31) Ser. 75 EUR 140 0 0 % 110,7300 155.022,00 0,83
1.000% Caixabank S.A.

ES0440609396 EO-Mortg.Cov.M.-T.Nts 18(28) EUR 500 0 0 % 107,4460 537.230,00 2,86
1.000% Irland

IEO0BV8C9418 EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 110 0 0 % 107,5900 118.349,00 0,63
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Verzinsliche Wertpapiere
1.500% Osterreich, Republik
ATO000A1K9F1 EO-Bundesanl. 2016(47) EUR 125 0 0 % 125,4280 156.784,38 0,84
1.650% Italien, Republik
IT0005413171 EO-B.T.P. 2020(30) EUR 600 700 100 % 109,5880 657.528,00 3,50
2.500% Bundesrep.Deutschland
DE0001102341  Anl.v.2014 (2046) EUR 550 300 0 % 158,3060 870.683,00 4,64
3.250% Frankreich
FR0011461037 EQ-OAT 2013(45) EUR 90 0 410 % 159,1320 143.218,80 0,76
3.750% Danske Bank A/S
XS0519458755 EO-Med.-Term Cov.Bds 2010(22) EUR 200 0 0 % 105,2190 210.438,40 1,12
3.850% ltalien, Republik
IT0005363111 EO-B.T.P. 2019(49) EUR 250 0 0 % 150,9090 377.272,50 2,01
4.250% Cie de Financement Foncier
FR0011181171 EO-Med.-T.Obl.Fonciéres 12(22) EUR 420 0 0 % 103,7990 435.955,80 2,32
4.400% Spanien, Konigreich
ES00000123X3 EO-Bonos 2013(23) EUR 280 0 200 % 112,7040 315.570,36 1,68
4.500% Italien, Republik
1IT0004898034 EO-B.T.P. 2013(23) EUR 780 350 0 % 110,1400 859.090,44 4,58
Summe Wertpapiervermogen EUR 18.132.939,20 96,63
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -28.306,26 -0,15
Aktienindex-Derivate EUR -28.306,26 -0,15
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -28.306,26 -0,15
DE000C360QK1 Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -35 -28.306,26 -0,15
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 577.832,79 3,08
Bankguthaben EUR 577.832,79 3,08
EUR-Guthaben bei: EUR 563.534,43 3,00
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 563.534,43 % 100,0000 563.534,43 3,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 14.298,36 0,08
usb 16.804,86 % 100,0000 14.298,36 0,08
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 99.360,55 0,53
Dividendenanspriiche EUR 5.558,91 5.558,91 0,03
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 2.100,00 2.100,00 0,01
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 1.742,47 1.742,47 0,01
Variation Margin EUR 28.306,26 28.306,26 0,15
Zinsanspriiche EUR 61.652,91 61.652,91 0,33
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -16.199,75 -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -15.866,99 -15.866,99 -0,08
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -332,76 -332,76 0,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswert in EUR vermogens!
Fondsvermdgen EUR 18.765.626,53 100,00
Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 EUR 55,41
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 STK 338.658,876

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per31.03.2021
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/

Anteile/ Kéufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugdnge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
£S0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 0 400
BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 0 1.400
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 0 12.148
FR0000120503  Bouygues S.A. STK 0 700
DE0007100000  Daimler AG STK 0 1.600
FR0010208488  Engie S.A. STK 0 1.300
IT0003132476  ENIS.p.A. STK 0 4.300
F10009000681  Nokia Oyj STK 0 21.000
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell STK 0 954
FR0O000073272  SAFRAN STK 0 620
DEOOOENER6YO  Siemens Energy AG STK 725 725
FRO000130809  Société Générale S.A. STK 0 1.400
ES0178430E18  Telefonica S.A. STK 0 7.707
NL0O000388619  Unilever N.V. STK 0 2.000
FR0000125486  VINCIS.A. STK 0 934
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange
Verzinsliche Wertpapiere
0.375% Toronto-Dominion Bank, The
XS1342818470 EO-Med.-Term Cov.Bds 2016(21) EUR 0 200
0.750% Finnland, Republik
FI4000148630  EO-Bds 2015(31) EUR 0 300
1.500% Bundesrep.Deutschland
DE0001135499  Anl.v.2012 (2022) EUR 0 380
1.500% Westpac Banking Corp.
XS1047122665 EO-Mortg. Cov. MTN 2014(21) EUR 0 200
3.000% Italien, Republik
IT0005365165  EO-B.T.P. 2019(29) EUR 450 835
3.900% Caisse Refinancement ’Habitat
FR0010989889  EO-Covered Bds 2011(21) EUR 0 400
Andere Wertpapiere
ES06139009S5  Banco Santander S.A. Anrechte STK 18.188 18.188
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.074 10.074
ES06445809L2  Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.302 10.302
ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK 1.316 1.316
ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK 1.389 1.389
ES06784309C1  Telefonica S.A. Anrechte STK 7.707 7.707
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 790 790
ES0144583228  Iberdrola S.A. STK 228 228
ES0144583236  Iberdrola S.A. STK 147 147
ES0173516180  Repsol S.A. STK 73 73
ES0173516198  RepsolS.A. STK 47 47
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 2.057
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 115.246,16
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 80.754,75
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 19.344,94
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 145.939,67
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -1.901,32
6. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer EUR -17.286,95
7. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -4.229,35
8. Sonstige Ertrage EUR 1.340,65
Summe der Ertrage EUR 339.208,55
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -15,58
2. Verwaltungsvergiitung EUR -90.499,72
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -5.850,05
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -8.847,78
5. Sonstige Aufwendungen EUR -3.630,96
Summe der Aufwendungen EUR -108.844,09
I1I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 230.364,46

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 736.805,17
2. Realisierte Verluste EUR -875.687,23
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR -138.882,06
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 91.482,40
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne® EUR 1.140.458,07
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste! EUR 790.594,17
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.931.052,24
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.022.534,64

1 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens

2020/2021

1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 17.092.376,93
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -298.583,61
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -50.423,84

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 517.537,14

b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR  -567.960,98
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -277,59
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.022.534,64

davon nicht realisierte Gewinne EUR  1.140.458,07

davon nicht realisierte Verluste EUR 790.594,17
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 18.765.626,53
Verwendung der Ertrage des Sondervermagens
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 1.040.682,98 3,07
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 949.200,58 2,80
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 91.482,40 0,27
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 807.008,36 2,38
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 807.008,36 2,38
1ll. Gesamtausschiittung EUR 233.674,62 0,69
1. Endausschiittung EUR 233.674,62 0,69

a) Barausschiittung EUR 233.674,62 0,69

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen
am Ende des

Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 18.765.626,53 EUR 55,41
31.03.2020 EUR 17.092.376,93 EUR 50,36
29.03.2019 EUR 17.557.925,21 EUR 52,66
29.03.2018 EUR 17.179.420,29 EUR 52,33
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.371.723,50

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 42,00%
IBOXX EUR COLL ALL MATS TR 28,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 20,50 %
Aktie als Index: MUNICH RETR 9,50%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,35 %
groBter potenzieller Risikobetrag 8,29%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 7,10%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhght
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 101,29

Zusidtzliche Anhangangaben gemdf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemédB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 EUR 55,41
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 STK 338.658,876
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermagen
gehorenden Vermogensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermdgens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsatze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

G tkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,60 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermagens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang
mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfithrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

MEAG MM-Fonds 100
Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 1.340,65
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR -1.806,87
Transaktionskosten in EUR 5.864,13

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner A.Schaks P.Sharma F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG MM-
Fonds 100 - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschifts-
jahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Vermdogensiibersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31.03.2021, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung fiir das Geschiftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021 sowie
der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermoégensauf-
stellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021“ zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,Bericht der Geschiftsfiithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,, Finanzmarkte im Riickblick®, ,,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalmarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben®. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestdtigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht ERGO Vermogensmanagement Robust

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — iiber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Es erfolgt eine defensive Ausrich-
tung der verschiedenen Anlageklassen, die Aktienquote betragt
meist bis zu 30 Prozent (zuldssig zwischen 0 und 50 Prozent). Beson-
derer Fokus wird auf das Risikomanagement gelegt, um moderate
Schwankungen der Anteilpreise zu erreichen. Nachhaltig agierende
Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg mit Riicksicht auf Um-
welt und Gesellschaft erzielen und die die Grundsatze guter Unter-
nehmensfiihrung einhalten, werden bevorzugt. Strenge Ausschluss-
kriterien stellen sicher, dass nicht in Aussteller investiert wird, die
in kontroversen Geschiftsfeldern tatig sind oder gegen anerkannte
Normen verstoflen. Die Investitionen erfolgen iiber Direktinvest-
ments, Derivate oder Zielfonds, wie z. B. bérsengehandelte Index-
fonds (ETFs). Ziel ist mittelfristig ein Wertzuwachs mit soliden Er-
tragschancen unter Beriicksichtigung nachhaltiger Aspekte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschéftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Einddmmungsmafinahmen verursachten gewaltige
okonomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzahli-
ger Linder im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozent-
bereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden
sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in
der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte.
Umfassende Unterstiitzungsmaf3inahmen zahlreicher Regierungen
mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafies von mehreren
Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser
Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Geschéftsjahres,
also bereits in der zweiten Marzhalfte 2020, zu steigenden Notie-
rungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich angesichts
erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander und erster
Lockerungsmafinahmen in Europa im Sommer 2020 in den kom-
menden Monaten fort. Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings
der deutliche Anstieg der Zahl an Corona-Infektionen und die
damit verbundenen ,,Lockdowns* in zahlreichen Landern zu einer
zunehmenden Risikoaversion bei den Marktteilnehmern, mit der
Folge von Kursverlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Der spannende US-Wahlkrimi im Herbst 2020, der die Kursriick-
setzer verstarkte, war nur voriibergehender Natur. Denn als der
knappe Sieg des neuen US-Prasidenten Joe Biden rechnerisch un-
umstofllich war, verzeichneten die internationalen Aktienmarkte
erneut einen beachtlichen Aufwartstrend. Der positive Jahresauftakt
war angetrieben von der Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in
den USA sowie guten Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive
Impulse sorgten auch Ankiindigungen zahlreicher Notenbanken,
die Leitzinsen, trotz der bereits steigenden Inflationserwartungen,
auf niedrigem Niveau belassen zu wollen. Davon profitierten ver-
starkt die Aktienmarkte, sodass der globale Index MSCI World in
lokaler Wahrung stichtagsbezogen um etwa 48,5 Prozent hoher
schloss. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stie-
gen im Berichtszeitraum von -0,46 auf —-0,33 Prozent, wahrend
die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere getrieben von
steigenden Inflationserwartungen noch kriftiger von 0,67 auf
1,75 Prozent stiegen.
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Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschaftsjahr
sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. Angesichts
der Verwerfungen an den Markten, die bereits im Médrz 2020, also
kurz vor dem Geschéftsjahresanfang begannen, entschloss sich
das Fondsmanagement gemdf; dem vorsichtigen Anlageprofil des
Sondervermégens, den Fonds zundchst sehr defensiv zu positio-
nieren. Vor diesem Hintergrund war der Aktienbestand zu Beginn
des Geschiftsjahres vollstdndig mittels Derivaten abgesichert. Im
weiteren Verlauf stockte das Fondsmanagement mit der zuneh-
mend freundlichen Marktstimmung, die durch die fiskalischen und
monetdren Maflinahmen befeuert wurde, sukzessive die Aktien-
marktpartizipation des Fonds auf, sodass diese zum Ende Juli 2020
bei etwa 15 Prozent lag. Fiir tempordre Kursriicksetzer sorgten dann
an den Aktienméarkten die US-Prasidentschaftswahlen, sodass die
Aktienquote auf ca. 9 Prozent zum Ende Oktober 2020 reduziert
wurde. Im weiteren Verlauf stockte das Fondsmanagement mit
dem Kursfeuerwerk an den Aktienmarkten die Aktienquote kraftig
auf. In den letzten Monaten schwankte die Quote dann in einer
engen Bandbreite zwischen etwa 20 und iiber 23 Prozent.

Die Rentenquote wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteuert und
bewegte sich in den ersten Monaten des Geschiftsjahres zwischen
ca. 33 und etwa 54 Prozent, wobei das Fondsmanagement diese
Quote nach einem vorsichtigen Beginn allmdhlich anhob. Im Okto-
ber 2020 erfolgte dann ein sprunghafter Anstieg dieser Quote, sie
lag in der zweiten Oktoberhalfte bei iiber 75 Prozent. In den darauf-
folgenden Wochen schwankte die Rentenquote zwischen ca. 70
und nahezu 78 Prozent. Mit der aufkommenden Nervositdt an den
Rentenmadrkten im neuen Kalenderjahr 2021, verursacht durch
anziehende Inflationserwartungen und steigende Zinsen, stellte
das Fondsmanagement das Rentenportfolio defensiver auf und
ermdfligte im Zuge dessen auch die Rentenquote. Die Quote fiel
im ersten Quartal 2021 von ca. 72 sukzessive auf etwa 57 Prozent
zum Ende der Berichtsperiode. Daneben partizipierte der Fonds
mittels Derivaten auch an der Wertentwicklung von Rohstoffen. Im
Fonds wurden diese Positionen zwischenzeitlich h6her gewichtet,
im weiteren Verlauf wurde diese Gewichtung allerdings wieder
zuriickgefahren.

Innerhalb des Aktienbestandes erwarb das Fondsmanagement in
der Berichtsperiode Titel aus dem Bausektor. In diesem Zusammen-
hang kaufte das Fondsmanagement Titel des irischen Unterneh-
mens CRH und gewichtete den Aktienbestand des franzosischen
Baukonzerns LafargeHolcim héher. Daneben wurden Titel von
Geberit, des europdischen Marktfiihrers fiir Sanitdrprodukte, sowie
Aktien des ebenfalls aus der Schweiz stammenden Unternehmens
Sika erworben. Das Fondsmanagement mischte zudem die Aktien
des finnischen Holz- und Papierkonzerns UPM Kymmene, des
grofiten europdischen Unternehmens innerhalb dieser Branche,
neu in den Bestand. Die Nachfrage nach der Ressource Holz ist
weltweit auf einem sehr hohen Niveau, sodass die kiirzliche Ver-
knappung auf dem deutschen Markt zu massiven Lieferengpdssen
insbesondere in der Baubranche fiihrte. Dariiber hinaus kaufte
das Fondsmanagement Titel, die von coronabedingten Homeoffice-
Tatigkeiten profitierten, wie beispielsweise Aktien des auf eine
Fernwartungssoftware spezialisierten Unternehmens TeamViewer
sowie des Unternehmens HelloFresh, deren Geschédftsmodell sich
auf einen Lieferdienst fiir Lebensmittel nach Rezept fokussiert.
Daneben wurden auf niedrigem Bewertungsniveau Aktien gekauft,
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die aufgrund der Pandemie deutliche Kursriickschldge verzeichne-
ten. So erwarb das Fondsmanagement Titel des Reiseveranstalters
TUI sowie Aktien des Schweizer Unternehmens Dufry, eines Anbie-
ters von Duty-Free-Geschaften. Zudem wurden Daimler-Titel neu
in den Bestand aufgenommen. Der deutsche Automobilkonzern ist
mittlerweile verstiarkt auf dem chinesischen Markt aktiv und profi-
tierte von dem jiingsten Aufschwung in Fernost. Untermauert wurde
diese Entwicklung von den {iberraschend guten Umsatzzahlen von
Daimler im ersten Quartal 2021. Auf der Verkaufsseite standen Titel
wie beispielsweise Airbus, Bayer und Atlantia. Der kraftige Riick-
gang des globalen Flugverkehrs wirkte sich negativ auf die Kursent-
wicklung der Airbus-Aktie aus, wahrend Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Unkrautvernichter Glyphosat weiterhin
fiir negative Effekte auf den Bayer-Aktienkurs sorgten. Die Umstel-
lung des Portfolios hin zu einem ESG-Produkt nach Art. 8 im Sinne
der Offenlegungsverordnung veranlasste das Portfoliomanagement,
sich ferner von den Positionen der Tabakkonzerne British Ameri-
can Tobacco, Anglo American und Imperial Brands zu trennen.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden haupt-
sdachlich Anleihen aus den in der ersten Jahreshilfte des Jahres
2020 weniger nachgefragten Sektoren im weiteren Verlauf starker
gesucht. Mit dem Anstieg des Olpreises im fortschreitenden Ver-
lauf des Geschiftsjahres erwarb das Fondsmanagement Unterneh-
mensanleihen aus den Bereichen Ol und Gas, wie beispielsweise
des Anbieters APT Pipelines oder des polnischen Mineral6lkon-
zerns Orlen. Im Zuge der monetdren sowie fiskalischen Unterstiit-
zungsmafinahmen erfolgten auch Zukaufe von Anleihen aus dem
Banken- und Bausegment. Innerhalb des Bestandes an Anleihen
Offentlicher Emittenten wurde das Engagement in ungarische
Staatsanleihen aufgestockt und unter anderem das Engagement in
Staatspapieren omanischer Herkunft beendet.

Innerhalb der Investmentanteile-Portfolios kaufte das Fonds-
management Zielfonds mit einem Fokus auf Themen- und Speziali-
tatenfonds. So wurden beispielsweise der auf die britische Borse
FTSE 100 fokussierte Zielfonds iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
und der auf die osteuropdischen Aktienmirkte ausgelegte Fonds
iShares MSCI East.Eur.Capp.U.ETF neu dem Bestand beigemischt.
Bereichert wurde der Bestand durch das Neuengagement in den
Hochzinsanleihenfonds iShares EO H.Yield Corp. Au3erdem nahm
das Fondsmanagement zwei Zielfonds mit einem Nachhaltigkeits-
fokus in das Portfolio. Darunter ist der Fonds iShares MSCI EM SRI
UCITS ETF, der Zugang zu Unternehmen aus Schwellenlandern bie-
tet, die im Vergleich zu der Konkurrenz aus ihrem Sektor iiber ein
hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz, soziale Verantwor-
tung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen. Ferner erwarb
das Fondsmanagement den auf Japan fokussierten Zielfonds Lyx.
Japan(Topix)(DR)UCITS ETF.

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust erzielte im Geschéfts-
jahr eine Wertentwicklung von 7,76 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (9,00 % STOXX Europe 600 — NR; 6,00 % S&P 500
hedged in EUR — NR; 3,00 % MSCI Emerging Markets — NR; 62,00 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 % Bloomberg
Barclays US Aggregate — TR; 5,00 % JPM EMBIG Diversified hedged
EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 8,37 Prozent. Positive Performancebeitrdge lieferten die grund-

satzlich freundlichen Kapitalmérkte, die durch die monetdren
und fiskalischen Mafinahmen befeuert wurden. Auf der Aktien-
seite resultierten positive Impulse ebenfalls aus der aktiven Steue-
rung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung wirk-
ten sich teilweise der Anstieg der Inflationserwartungen und der
damit einhergehende Zinsanstieg auf die Rentenseite und die
Schwankungen an den Aktienmédrkten im Zusammenhang mit den
US-Prasidentschaftswahlen aus. Allerdings konnte der negative
Einfluss des Zinsanstiegs auf die Rentenseite durch eine niedrige
aktive Steuerung der Duration mithilfe von Derivaten abgemildert
werden.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger
fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Je Anteil werden
0,34 Euro ausgeschiittet.

Die Aktienmarkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu
Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusatzlichen Riicken-
wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch mangels Alternativen weiterhin die Aktienmérkte positiv
unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwicklung darf aber nicht
aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang hinsichtlich weiterer
Mutationen, , Lockdowns“ und die zukiinftige Entwicklung der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt
auch die anbahnende Konjunkturerholung angesichts des expan-
siven geldpolitischen Kurses zahlreicher Notenbanken gewisse
Inflationsrisiken, diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in der
jlingsten Zunahme von Inflationserwartungen, insbesondere in
den USA, erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten
neben den erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von
Sondereffekten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern
auf die Kraftstoffpreise und héheren Rohstoffpreisen. Der kraftige
Anstieg an den europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe
Bewertungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das
Risiko fiir Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Kon-
junkturumfeld stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir
die internationalen Aktienmarkte moderat optimistisch. Falls die
Impfquote in Europa in naher Zukunft deutlich angehoben wird
und die Konjunkturerholung mit einer moderaten Inflation folgen
sollte, dann diirften an den Rentenmarkten die Renditen zehnjdh-
riger deutscher Staatspapiere in gemafligten Bahnen ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenban-
ken. Auch in den USA diirfte sich der kiirzlich kraftigere Anstieg
der Renditen der US-Staatspapiere mit gleicher Laufzeit allmdhlich
stabilisieren und nicht mit dem Tempo weiter beschleunigen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2021 ein durchschnittliches Rating von
A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 82,48 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den
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Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelésten Markt-
turbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdat des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2021 5,38 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifdt, die Zinsdnderungsrisiken des
Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelGs-
ten Marktturbulenzen demnach im Berichtszeitraum gering. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitat)
des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwdlf Monaten
3,43 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Sondervermdgen mit etwa 34 Pro-
zent in Fremdwahrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmiflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
-12.397.914,85 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (10.595.703,37 Euro),
aus Investmentanteilen (1.214.241,67 Euro), aus verzinslichen Wert-
papieren (924.550,43 Euro), aus Aktien (531.058,72 Euro) und aus
Devisengeschiften (67.746,07 Euro); realisierte Verluste aus Deriva-
ten (-23.944.135,91 Euro), aus Aktien (-876.995,57 Euro), aus ver-
zinslichen Wertpapieren (-749.278,51 Euro), aus Devisengeschif-
ten (-99.465,96 Euro), aus Investmentanteilen (-45.988,92 Euro)
und aus Bezugsrechten (-15.350,24 Euro).
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zum
10. Mérz 2021. Durch die Anderung erfiillt der Fonds die Kriterien
eines ESG-Produktes nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungsverord-
nung (EU 2019/2088).

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DEO00A2ARYR2
Auflegungsdatum 15.03.2017
Fondsvermogen 148.671.907,94 €

Umlaufende Anteile 2.845.224,176

Anteilwert 52,25€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,34€
Gesamtkostenquote’ 1,10%

Alle Daten per 31.03.2021.

' Die im Geschéftsjahr 2020/2021 angefallenen Kosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermégen; auch sog. ,,laufende Kosten“.
In die Kostenberechnung der Fonds flieRt zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2021

Rohstoffquote I 1,06 %

Kassg/sonstiges - 18,40%

Vermdgen

Aktienquote 23,57 %

Rentenquote 56,97 %

2 Derivate und Fondsindexzertifikate wurden bei den Quoten beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 148.820.299,30 100,10
1. Aktien 10.302.127,16 6,93
Dienstleistungssektor 792.902,19 0,53
Energieversorger 488.475,33 0,33
Finanzdienstleister 1.794.509,14 1,21
Gesundheit 1.233.704,74 0,83
Immobilien 122.946,04 0,08
Industrie 1.782.336,08 1,20
Konsumgiiter 1.845.752,05 1,24
Rohstoffe 932.161,90 0,63
Technologie 742.914,49 0,50
Telekommunikation 230.104,11 0,15
Versorger 336.321,09 0,23
2. Anleihen 83.589.678,52 56,22
ABS/MBS/CDO 4.659.550,69 3,13
Aktiengebundene Anleihen 478.779,11 0,32
Anleihen Gffentlicher Emittenten 31.700.471,42 21,32
Anleihen supranationaler Emittenten 3.766.508,92 2,53
Gedeckte Anleihen 8.425.067,39 5,67
Unternehmensanleihen 34.559.300,99 23,25
3. Investmentanteile 48.466.472,99 32,60
Indexfonds 48.466.472,99 32,60
4. Derivate -1.029.394,42 -0,69
5. Bankguthaben 5.824.530,50 3,92
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.666.884,55 1,12
II. Verbindlichkeiten -148.391,36 -0,10
1. Sonstige Verbindlichkeiten -148.391,36 -0,10
11l. Fondsvermdgen 148.671.907,94 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 93.311.717,19 62,76
Aktien EUR 10.052.766,86 6,76
CH0012221716  ABB Ltd. STK 4.832 1.227 2.008 CHF 28,5600 124.758,78 0,08
CH0012138605  Adecco Group AG STK 279 193 0 CHF 63,6400 16.051,67 0,01
CH0432492467  Alcon AG STK 1.558 1.558 0 CHF 66,1800 93.213,80 0,06
ATO000A18XM4  ams AG STK 2.656 2.355 650 CHF 18,8400 45.237,12 0,03
CH0210483332  Cie Financiére Richemont AG STK 1.373 1.373 1.191 CHF 90,7400 112.630,31 0,08
CH0012138530  Credit Suisse Group AG STK 2.653 2.653 0 CHF 9,9020 23.749,05 0,02
CH0023405456  Dufry AG STK 2.360 2.360 0 CHF 64,3600 137.313,75 0,09
CHO360674466  Galenica AG STK 220 0 539 CHF 59,0000 11.734,39 0,01
CH0030170408  Geberit AG STK 133 133 0 CHF 601,6000 72.334,49 0,05
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. STK 560 397 0 CHF 55,5400 28.117,71 0,02
CH0025751329  Logitech International S.A. STK 222 962 740 CHF 99,1400 19.897,01 0,01
CH0013841017  Lonza Group AG STK 233 429 229 CHF 528,4000 111.302,45 0,07
CH0038863350  Nestlé S.A.2 STK 4.230 2.434 2.331 CHF 105,3400 402.828,01 0,27
CH0012005267  Novartis AG STK 2.929 366 295 CHF 80,7700 213.872,74 0,14
CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 63 63 0 CHF  1.207,0000 68.743,84 0,05
CH0002497458  SGSS.A. STK 7 26 19 CHF  2.681,0000 16.966,05 0,01
CH0435377954  SIG Combibloc Services AG STK 2.755 0 2.508 CHF 21,8600 54.444,97 0,04
CH0418792922  Sika AG STK 356 546 190 CHF 270,0000 86.895,99 0,06
CH0012549785  Sonova Holding AG STK 208 158 0 CHF 250,4000 47.085,12 0,03
CH0012255151  Swatch Group AG, The STK 355 355 0 CHF 271,9000 87.261,67 0,06
CH0126881561  Swiss Re AG STK 304 0 0 CHF 92,9600 25.547,93 0,02
CH0244767585  UBS Group AG STK 16.091 8.559 0 CHF 14,6350 212.893,18 0,14
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 141 0 0 CHF 403,4000 51.421,06 0,03
DK0010244508  A.PM STK 20 20 50 DKK 14.735,0000 39.624,86 0,03
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 1.845 0 1.375 DKK 429,7500 106.610,47 0,07
DK0060094928  Orsted A/S STK 199 973 774 DKK  1.024,5000 27.412,75 0,02
DK0010268606  Vestas Wind Systems A/S STK 195 666 471 DKK  1.302,0000 34.137,62 0,02
FR0000120404 ACCOR S.A. STK 2.160 3.574 1.414 EUR 32,1600 69.465,60 0,05
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 204 91 169 EUR 266,2000 54.304,80 0,04
NL0012969182  Adyen N.V. STK 27 185 158 EUR  1.903,5000 51.394,50 0,03
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 1.583 1.583 0 EUR 23,7500 37.596,25 0,03
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 911 400 0 EUR 139,3000 126.902,30 0,09
DE0008404005  Allianz SE STK 411 0 657 EUR 217,0500 89.207,55 0,06
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 498 498 0 EUR 60,3800 30.069,24 0,02
BE0974293251  Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 923 464 725 EUR 53,7500 49.611,25 0,03
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 664 65 509 EUR 517,0000 343.288,00 0,23
FR0000120628 AXAS.A. STK 4447 3.141 2.148 EUR 22,8850 101.769,60 0,07
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 13.372 9.552 3.398 EUR 4,4260 59.184,47 0,04
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 27.079 14.350 5.385 EUR 2,8970 78.447,86 0,05
DEO0OOBASF111 BASF SE STK 993 0 0 EUR 70,8400 70.344,12 0,05
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 1.880 1.329 569 EUR 88,4700 166.323,60 0,11
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 2.111 733 0 EUR 51,8800 109.518,68 0,07
DE0O00CBK1001 Commerzbank AG STK 1.092 0 9.705 EUR 5,2280 5.708,98 0,00
FR0000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 601 0 969 EUR 50,3200 30.242,32 0,02
DE0005439004  Continental AG STK 85 0 0 EUR 112,7000 9.579,50 0,01
DE0006062144  Covestro AG STK 1.152 944 0 EUR 57,3400 66.055,68 0,04
IE0001827041 CRH PLC STK 882 882 0 EUR 39,9700 35.253,54 0,02
DE0007100000  Daimler AG STK 2.195 993 0 EUR 76,0100 166.841,95 0,11
FR0O000120644 Danone S.A. STK 134 0 0 EUR 58,5000 7.839,00 0,01
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE STK 161 449 288 EUR 110,5000 17.790,50 0,01
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 4.245 0 0 EUR 10,1880 43.248,06 0,03
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 208 430 712 EUR 141,7000 29.473,60 0,02
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DE0005552004 Deutsche Post AG STK 1.078 6.128 7.639 EUR 46,7200 50.364,16 0,03
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 3.562 888 4.917 EUR 17,1700 61.159,54 0,04
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 1.353 0 796 EUR 39,7800 53.822,34 0,04
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 2.722 0 0 EUR 9,9240 27.013,13 0,02
PTEDPOAM0009 EDP - Energias de Portugal SA STK 3.104 13.114 10.010 EUR 4,8700 15.116,48 0,01
1IT0003128367 ENELS.p.A. STK 16.496 13.338 5.991 EUR 8,4930 140.100,53 0,09
IT0003132476 ENIS.p.A. STK 6.472 5.796 0 EUR 10,4940 67.917,17 0,05
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 327 327 595 EUR 138,8500 45.403,95 0,03
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG STK 210 0 5.403 EUR 30,1600 6.333,60 0,00
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 454 0 1.682 EUR 37,9800 17.242,92 0,01
NL0000009165 Heineken N.V. STK 379 379 0 EUR 87,6200 33.207,98 0,02
DE000A161408 HelloFresh SE STK 173 640 467 EUR 63,6000 11.002,80 0,01
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 193 530 529 EUR 95,8600 18.500,98 0,01
FR0000052292 Hermes International S.C.A.2 STK 70 70 0 EUR 944,0000 66.080,00 0,04
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 1.218 1.218 0 EUR 28,1000 34.225,80 0,02
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 3.398 2.029 1.816 EUR 36,1550 122.854,69 0,08
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 4.295 4.295 0 EUR 10,4320 44.805,44 0,03
IT0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 53.996 0 0 EUR 2,3110 124.757,76 0,08
FR0000121485 Kering S.A. STK 143 147 123 EUR 588,6000 84.169,80 0,06
F10009000202 Kesko Oyj STK 299 3.174 3.933 EUR 26,0800 7.797,92 0,01
FI0009013403 KONE Oyj STK 444 444 0 EUR 69,6600 30.929,04 0,02
NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 30.249 0 0 EUR 2,8940 87.540,61 0,06
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.007 1.485 1.755 EUR 48,6750 49.015,73 0,03
FR0000120321 L’Oreal S.A. STK 303 420 503 EUR 326,8000 99.020,40 0,07
IE00BZ12WP82 Linde PLC STK 898 217 51 EUR 238,9000 214.532,20 0,14
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE2 STK 487 354 156 EUR 568,1000 276.664,70 0,19
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 587 587 0 EUR 48,8700 28.686,69 0,02
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 240 178 290 EUR 262,6000 63.024,00 0,04
F10009000681 Nokia Oyj STK 9.264 9.264 0 EUR 3,4050 31.539,29 0,02
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 349 349 0 EUR 160,0500 55.857,45 0,04
NL0013654783 Prosus N.V. STK 492 492 0 EUR 94,8000 46.641,60 0,03
ES0173516115 Repsol S.A. STK 14.137 13.541 0 EUR 10,5600 149.286,72 0,10
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 1.254 0 0 EUR 84,2500 105.649,50 0,07
DE0007164600  SAPSE STK 1.678 0 690 EUR 104,4200 175.216,76 0,12
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 209 209 0 EUR 425,2000 88.866,80 0,06
FR0000121972 Schneider Electric SE? STK 2.116 2.310 1.370 EUR 130,2500 275.609,00 0,19
DE0007236101 Siemens AG? STK 2.077 2.518 1.574 EUR 140,0000 290.780,00 0,20
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG STK 787 788 1 EUR 30,6100 24.090,07 0,02
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 2.424 2.009 0 EUR 22,3150 54.091,56 0,04
FR0010613471 Suez S.A. STK 4.565 4.565 0 EUR 18,0600 82.443,90 0,06
DE000A2YN900  TeamViewer AG STK 134 371 1.187 EUR 36,4300 4.881,62 0,00
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 8.187 8.187 7.773 EUR 3,8170 31.249,78 0,02
FR0000120271 Total S.E. STK 3.508 4.217 5.716 EUR 39,7750 139.530,70 0,09
DEOOOTUAGO0O  TUIAG STK 13.852 13.852 0 GBP 3,6720 59.710,68 0,04
AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 2.125 0 9.061 EUR 6,4000 13.600,00 0,01
F10009005987 UPM Kymmene Corp. STK 1.241 1.241 0 EUR 30,6300 38.011,83 0,03
FR0000125486 VINCI S.A. STK 1.560 878 149 EUR 87,3600 136.281,60 0,09
FR0000127771 Vivendi S.A. STK 948 948 797 EUR 28,0000 26.544,00 0,02
DE0O00AIML7)1 Vonovia SE STK 1.241 1.241 0 EUR 55,7000 69.123,70 0,05
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 299 299 0 EUR 74,1200 22.161,88 0,01
DE000ZAL1111 Zalando SE STK 193 830 637 EUR 83,6400 16.142,52 0,01
GB0009895292  AstraZeneca PLC STK 1.419 0 0 GBP 72,4700 120.719,53 0,08
GB0002162385  Aviva PLC STK 20.008 20.008 0 GBP 4,0820 95.876,81 0,06
GB0031348658  Barclays PLC STK 53.547 0 0 GBP 1,8590 116.868,67 0,08
GB0007980591 BP PLC STK 38.087 20.152 0 GBP 2,9470 131.740,74 0,09
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GBOOBD6K4575  Compass Group PLC STK 2.917 2917 0 GBP 14,6150 50.046,32 0,03

GB0002374006  DIAGEO PLC STK 2.582 0 3.441 GBP 29,8950 90.613,24 0,06

GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 5.613 0 0 GBP 12,8800 84.868,74 0,06

JEOOB4T3BW64  Glencore PLC STK 11.888 11.888 0 GBP 2,8430 39.668,53 0,03

GB0005405286  HSBC Holdings PLC STK 22.283 0 0 GBP 4,2320 110.702,19 0,07

GBOOBHJYC057 InterContinental Hotels Group STK 1.032 1.032 0 GBP 49,7500 60.271,17 0,04

GB0005603997  Legal & General Group PLC STK 25.045 25.045 0 GBP 2,7910 82.057,40 0,06

GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange Group PLC STK 348 364 360 GBP 69,4000 28.351,47 0,02

GBOOBDR05C01  National Grid PLC STK 3.841 6.723 2.882 GBP 8,6400 38.957,84 0,03

GBO0B18V8630  Pennon Group PLC STK 461 0 4.190 GBP 9,7500 5.276,46 0,00

GB0007099541 Prudential PLC STK 3.036 3.036 0 GBP 15,4050 54.903,54 0,04

GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 316 0 1.181  GBP 64,9800 24.104,81 0,02

GB00B2BODGY97  Relx PLC STK 4.172 0 2.953 GBP 18,1900 89.086,90 0,06

GB0007188757  Rio Tinto PLC STK 1.513 2.674 2.804 GBP 55,5000 98.575,45 0,07

GB0002405495  Schroders PLC STK 141 0 3.424 GBP 35,0000 5.793,27 0,00

GBO0BLGZ9862 Tesco PLC STK 8.537 8.537 0 GBP 2,2890 22.934,70 0,02

GBO0B10RZP78 Unilever PLC STK 1.542 1.542 2.662 GBP 40,5600 73.420,81 0,05

GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC? STK 32.396 0 0 GBP 1,3190 50.154,18 0,03

N00005052605  Norsk Hydro Asa STK 49.786 47.283 14.775 NOK 54,7600 271.738,19 0,18

SE0011166610 Atlas Copco AB STK 2.431 0 795 SEK 531,6000 126.150,73 0,08

SE0000103699 Hexagon AB STK 385 0 909 SEK 805,6000 30.276,11 0,02

F14000297767 Nordea Bank Abp STK 3.574 3.574 0 SEK 86,0000 30.003,56 0,02

SE0007100599  Svenska Handelsbanken AB STK 5.040 8.409 3.369 SEK 94,8600 46.669,54 0,03

SE0000115446 Volvo, AB STK 6.158 6.158 0 SEK 220,9000 132.786,90 0,09

Verzinsliche Wertpapiere EUR 82.530.810,92 55,51
2.250% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAW9  AD-Treasury Bds 2017(22)2 AUD 1.200 0 0 % 103,5290 805.098,83 0,54
2.750% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAQ1  AD-Treasury Bds 2016(27)? AUD 1.000 1.900 900 % 110,2390 714.396,35 0,48
4.250% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAI8 AD-Loans 2014(26)? AUD 905 0 0 % 117,3550 688.262,74 0,46
4.500% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAG2  AD-Loans 2013(33) Ser.1402 AUD 200 0 0 % 127,6920 165.500,62 0,11
0.450% Tschechien

€Z0001004600 KC-Bds 2015(23) Ser.97 CZK 72.500 0 0 % 98,7340 2.740.497,22 1,84
0.000% Korea, Republik

XS2226969686 EO-Bds 2020(25) EUR 650 650 0 % 100,8520 655.534,00 0,44
0.000% Société du Grand Paris

FR00140005B8 EQ-MTN 2020(30) EUR 3.400 3.400 0 % 98,3840 3.345.039,00 2,25
0.010% Korea Housing Fin.Corp.

X52100269088 EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 1.000 0 0 % 100,9270 1.009.267,00 0,68
0.050% Santander Consumer Bank AG

XS2114143758 Pfandbr. MTN v.2020(2030) EUR 200 0 0 % 100,5370 201.074,60 0,14
0.100% Delft 2020 B.V.

XS2094080665 EO-FLR Nts 2020(42) Cl.A Reg.S? EUR 400 0 0 % 99,7230 333.396,68 0,22
0.110% Cartesian Residential Mtg 5 SA

XS2124854626 EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S? EUR 500 500 0 % 100,8450 493.634,81 0,33
0.111% Dutch Property Fin. 2020-1 BV

XS2098338242 EO-FLR Nts 2020(25/54) CL.A EUR 500 0 0 % 100,0610 453.613,81 0,31
0.12439% Dutch Property Fin. 2021-1 BV

XS2294367672 EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A3 EUR 1.000 1.000 0 % 100,0170 1.000.171,00 0,67
0.140% Sunrise SPV 280 S.r.l.

IT0005388480 EO-FLR Nts 2019(44) CL.A3 EUR 300 0 0 % 100,2480 221.787,37 0,15
0.162% Finance Ireland RMBS No.2 DAC

XS2232096706 EO-FLR Nts 2020(60) CL.A3 EUR 700 700 0 % 100,2740 669.906,13 0,45
0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC

X51893602828 EO-FLR Nts 2018(21/57) CLA3 EUR 100 0 0 % 100,0760 82.828,25 0,06
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0.216% Dilosk RMBS No.4 DAC

XS2272247896 EO-FLR Nts 21(24/60) A Reg.S3 EUR 700 700 0 % 100,3030 702.119,60 0,47
0.250% UniCredit Bank Austria AG

AT000B049788 EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2019(27) EUR 200 0 0 % 103,1010 206.202,20 0,14
0.250% Wallonne, Région

BE6313645127 EO-MTN 2019(26) EUR 500 0 0 % 102,3790 511.892,50 0,34
0.251% Dutch Property Fin. 2020-2 BV

XS2219248601 EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A3 EUR 700 700 0 % 100,3620 702.093,04 0,47
0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp.

X$2008801297 EO-Mortg.Cov.MTN 19(26) EUR 600 0 0 % 101,9690 611.814,60 0,41
0.375% Caixabank S.A.

XS2258971071 EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 500 500 0 % 99,9740 499.868,00 0,34
0.375% Commerzbank AG

DE000CZ45V82 MTN-IHS S.961 v.20(27) EUR 1.200 1.200 0 % 100,0860 1.201.035,60 0,81
0.375% Westpac Banking Corp.

XS1978200472 EO-Mortg. Cov. MTN 2019(26) EUR 600 0 0 % 103,1940 619.165,20 0,42
0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2020580945 EO-Bds 2019(19/23) EUR 500 500 0 % 95,8540 479.267,50 0,32
0.500% Vseobecna

SK4000015475 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(29) EUR 600 0 0 % 103,9900 623.940,00 0,42
0.540% Ferrovial Emisiones S.A.

£S0205032040 EO-Nts 2020(20/28) EUR 300 300 0 % 100,1750 300.524,40 0,20
0.550% Adif - Alta Velocidad

£S0200002055 EO-MTN 2020(30) EUR 100 0 0 % 101,7700 101.769,50 0,07
0.579% 2i Rete Gas S.p.A.

XS2292547317 EO-MTN 2021(21/31) EUR 500 500 0 % 98,4030 492.017,00 0,33
0.600% General Motors Financial Co.

XS2307768734 EO-MTN 2021(21/27) EUR 400 400 0 % 99,2520 397.008,00 0,27
0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

XS2294372169 EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 800 800 0 % 99,8730 798.986,40 0,54
0.750% ING Bank N.V.

XS1952576475 EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(29) EUR 600 0 0 % 106,8900 641.338,80 0,43
0.750% Korea Housing Fin.Corp. (KHFC)

XS$1900542926 EO-Mortg.Cov.Bds 2018(23)Reg.S EUR 400 0 0 % 102,7850 411.139,60 0,28
0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A.

XS1690669574 EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) EUR 300 0 0 % 103,4740 310.423,20 0,21
0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A.

XS1795407979 EO-Mortg. Covered MTN 2018(24) EUR 300 0 0 % 103,0220 309.064,80 0,21
0.750% SBB Treasury Oyj

XS2271332285 EQ-MTN 2020(20/28) EUR 600 600 0 % 97,1420 582.853,20 0,39
0.780% NatWest Group PLC

XS2307853098 EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 400 400 0 % 100,0550 400.218,00 0,27
0.840% Wintershall Dea Finance B.V.

XS2054209833 EO-Nts 2019(19/25) EUR 400 0 0 % 102,1510 408.604,00 0,27
0.850% General Motors Financial Co.

XS2125145867 EQ-MTN 2020(20/26) EUR 900 0 0 % 101,3590 912.226,50 0,61
0.875% Raiffeisenl.Niederdst.-Wien AG

XS1942629061 EO-MTN 2019(29) EUR 600 0 0 % 107,6260 645.758,40 0,43
1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V.

XS52228897158 EO-MTN 2020(20/28) EUR 600 600 0 % 102,0600 612.360,00 0,41
1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS2104051433 EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 300 0 0 % 99,9780 299.934,60 0,20
1.000% Berry Global Inc.

X52093880735 EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 600 0 0 % 100,5100 603.057,00 0,41
1.000% Credit Agricole Italia S.p.A.

IT0005366288 EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2019(27) EUR 400 0 0 % 107,1030 428.412,40 0,29
1.000% Irland

IE00BV8(C9418 EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 500 0 0 % 107,5900 537.950,00 0,36
1.050% Vseobecna

SK4120012824 EO-Bds 2017(27) EUR 300 300 0 % 104,7180 314.154,12 0,21
1.125% Barclays PLC

XS2321466133 EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 600 600 0 % 100,1020 600.612,00 0,40
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1.125% Chorus Ltd.

XS1505890530 EQO-MTN 2016(16/23) EUR 100 0 0 % 102,9340 102.933,70 0,07
1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS2226795321 EO-Nts 2020(20/24) EUR 1.300 1.300 0 % 99,5000 1.293.500,00 0,87
1.125% Glencore Capital Finance DAC

XS2228892860 EO-MTN 2020(20/28) EUR 600 600 0 % 101,8170 610.899,60 0,41
1.200% Standard Chartered PLC

XS2319954710 EO-FLR MTN 2021(24/31) EUR 1.000 1.000 0 % 99,5900 995.900,00 0,67
1.250% Adif - Alta Velocidad

ES0200002030 EO-MTN 2018(26) EUR 100 0 0 % 106,9730 106.972,50 0,07
1.250% APT Pipelines Ltd.

XS2315784806 EO-MTN 2021(21/33) EUR 1.000 1.000 0 % 99,6470 996.465,00 0,67
1.250% Banco Santander Totta S.A.

PTBSRJOM0023 EO-M.T.Obr.Hipotecérias17(27) EUR 300 0 0 % 109,5430 328.628,10 0,22
1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A.

DEOOOA3KNQAO  EO-MTN 2021(32/33) EUR 600 600 0 % 100,3400 602.040,00 0,40
1.250% UniCredit S.p.A.

XS2190134184 EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) EUR 700 700 0 % 103,1590 722.110,20 0,49
1.375% ABN AMRO Bank N.V.

XS$1933815455 EO-Cov. MTN 2019(34) EUR 600 0 0 % 114,8390 689.032,80 0,46
1.400% Spanien

ES0000012B39 EO-Bonos 2018(28) EUR 200 0 0 % 110,0640 220.128,40 0,15
1.450% Iberdrola International B.V.

XS2295335413 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 300 300 0 % 100,6790 302.036,70 0,20
1.500% Danske Bank AS

XS2225893630 EO-MTN 2020(25/30) EUR 400 400 0 % 102,2760 409.104,40 0,28
1.500% Eutelsat S.A.

FR00140005C6 EO-Bds 2020(20/28) EUR 400 400 0 % 103,9250 415.701,20 0,28
1.500% Frankreich

FR0013404969 EO-0AT 2019(50) EUR 700 0 0 % 119,2920 835.044,00 0,56
1.500% Gaz Finance PLC

XS2301292400 EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 800 1.200 400 % 98,7580 790.062,40 0,53
1.605% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC

XS0102480786 EQ-FLR-MTN 1999(09/UND.) EUR 400 400 0 % 99,1130 396.450,00 0,27
1.625% Corporacion Andina de Fomento

XS2182121827 EO-MTN 2020(25) EUR 900 900 0 % 106,1650 955.480,50 0,64
1.750% Deutsche Bank AG

DE0O00ODL19VS4 FLR-MTN v.20(29/30) EUR 600 600 0 % 103,6860 622.114,80 0,42
1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. |

DEOOOAQE5D4  EO-FLRTr.Pr.Sec.2005(15/Und.) EUR 500 500 0 % 99,0780 495.387,50 0,33
1.750% easy]et PLC

XS1361115402 EO-MTN 2016(16/23) EUR 500 500 0 % 101,9000 509.500,50 0,34
1.750% Frankreich

FRO011962398  EO-OAT 2014(24)? EUR 500 0 0 %  108,6860 543.430,00 0,37
1.750% Frankreich

FR0013234333 E0-OAT 2017(39) EUR 200 0 0 % 123,5540 247.108,00 0,17
1.816% EP Infrastructure a.s.

XS2304675791 EO-Nts 2021(21/31) EUR 800 800 0 % 100,8100 806.480,00 0,54
1.875% ADLER Group S.A.

X52283224231  EO-Nts 2021(21/26) EUR 700 700 0 % 984940 689.454,50 0,46
1.950% Spanien, Konigreich

ES0000012779 EO-Obligaciones 2016(26) EUR 100 0 0 % 111,3570 111.357,30 0,07
1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. |

DE0009078337  EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR 670 300 0 %  100,1790 671.199,30 0,45
2.045% EP Infrastructure a.s.

XS2062490649 EO-Nts 2019(19/28) EUR 600 0 0 % 105,0270 630.159,00 0,42
2.125% Evonik Industries AG

DE0O00A2GSFF1 FLR-Nachr.-Anl. v.17(22/77) EUR 100 0 0 % 102,8110 102.811,10 0,07
2.150% Spanien, Konigreich

ES00000127G9 EO-Obligaciones 2015(25) EUR 500 0 0 % 111,4520 557.260,00 0,37
2.250% IQVIA Inc.

XS2305744059 EO-Nts 2021(24/29) Reg.S EUR 300 300 0 % 99,9960 299.986,50 0,20
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2.250% ltalien, Republik

IT0005177909 EO-B.T.P. 2016(36) EUR 300 0 0 % 116,6010 349.803,00 0,24
2.375% Abertis Infraestructuras S.A.

XS1967635977 EO-MTN 2019(19/27) EUR 400 0 0 % 110,0440 440.174,80 0,30
2.500% Altice France S.A.

XS2054539627 EO-Nts 2019(19/25) Reg.S EUR 200 0 0 % 97,7770 195.554,00 0,13
2.500% OMV AG

XS2224439385 EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 800 800 0 % 104,4170 835.334,40 0,56
2.500% ORLEN Capital AB

XS1429673327 EO-Nts 2016(23) EUR 200 200 0 % 104,5530 209.106,60 0,14
2.500% Repsol Intl Finance B.V.

XS2320533131 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 600 600 0 % 100,0560 600.336,00 0,40
2.550% Montenegro, Republik

XS2050982755 EO-Nts 2019(29/29) Reg.S EUR 300 0 0 % 91,9280 275.784,00 0,19
2.625% RCI Banque S.A.

FR0O013459765 EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 400 0 0 % 99,9050 399.620,00 0,27
2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB

XS2272358024  EO-FLR Cap. 2020(25/Und.) EUR 600 600 0 % 99,7390 598.434,00 0,40
2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2322423455 EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR 600 600 0 % 98,8840 593.301,00 0,40
2.750% Spanien, Konigreich

ES00000126B2 EO-Bonos 2014(24)? EUR 245 0 0 % 111,4020 272.935,88 0,18
2.750% ZF Finance GmbH

XS2262961076 ~ MTNv.2020(2020/2027) EUR 400 400 0 % 103,6990 414.796,00 0,28
3.000% Centrica PLC

XS1216020161 EO-FLR MTN 2015(21/76) EUR 200 0 0 % 100,1550 200.309,00 0,13
3.000% Deutsche Lufthansa AG

XS2265369657  MTNv.2020(2026/2026) EUR 200 200 0 % 98,9140 197.827,00 0,13
3.000% ltalien, Republik

IT0005365165 EO-B.T.P. 2019(29) EUR 400 0 0 % 120,6500 482.600,00 0,32
3.100% CBOM Finance PLC

XS2281299763 EO-LPN 2021(26) Reg.S EUR 800 1.400 600 % 98,7590 790.072,00 0,53
3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2256949749 EO-FLR Nts 2020(25/Und.) EUR 500 500 0 % 102,7270 513.635,00 0,35
3.375% Montenegro, Republik

XS1807201899 EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR 150 0 0 % 101,1290 151.693,50 0,10
3.625% Sappi Papier Holding GmbH

XS2310951103 EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 200 200 0 % 100,2760 200.551,00 0,13
4.250% PROGRAMA CEDULAS TDA -F.T.A.-

ES0371622020 EO-Nts 2006(31.34) CLA6 EUR 400 0 0 % 140,6440 562.574,40 0,38
4.3904% Deutsche Lufthansa AG

XS1271836600 FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 600 0 0 % 95,3500 572.100,00 0,38
4.500% CNP Assurances S.A.

FR0013066388 EO-FLR Nts 2015(27/47) EUR 700 700 0 % 120,2640 841.849,40 0,57
4.500% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V.

XS1813724603 EO-Nts 2018(18/25) EUR 300 0 0 % 105,3700 316.110,00 0,21
4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A.

XS2231191748 EO-FLR MTN 20(26/Und.) EUR 700 1.200 500 % 105,3370 737.355,50 0,50
5.150% Spanien, Konigreich

ES00000124H4  EO-Bonos 2013(44) EUR 200 0 0 % 185,0870 370.174,60 0,25
5.625% SES S.A.

XS1405765659  EO-FLR Nts 2016(24/Und.) EUR 400 0 200 % 110,4480 441.792,00 0,30
5.750% Italien, Republik

IT0003256820 EO-B.T.P. 2002(33) EUR 400 0 0 % 155,4090 621.634,00 0,42
6.000% Teva Pharmac.Fin.NL 1 B.V.

XS2198213956 EO-Nts 2020(20/25) EUR 100 100 0 % 110,3270 110.326,50 0,07
6.750% Walnut Bidco PLC

XS2035469126 EO-Nts 2019(19/24) Reg.S EUR 100 0 0 % 104,3100 104.309,50 0,07
3.000% Ungarn

HU0000403118  UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 440.000  440.000 0 % 105,5450 1.281.999,75 0,86
7.000% International Finance Corp.

XS1649504096  MN-MTN 2017(27) MXN 30.000 30.000 0 % 102,4060 1.277.559,80 0,86
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Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
1.500% Norwegen, Konigreich

N00010757925  NK-Anl. 2016(26) NOK 5.200 0 0 % 102,1270 529.324,26 0,36
2.000% Norwegen, Konigreich

N00010646813  NK-Anl. 2012(23) NOK 5.300 0 0 % 103,1150 544.725,52 0,37
2.170% Nordea Eiendomskreditt AS

N00010852650  NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK 5.000 0 0 % 102,9520 513.077,17 0,35
2.300% Oslo, Stadt

N00010727829  NK-Anleihe 2014(24) NOK 11.000 0 0 % 103,2100 1.131.604,00 0,76
2.600% Oslo, Stadt

N00010752124  NK-Anleihe 2015(25) NOK 5.000 0 0 % 104,6770 521.674,02 0,35
2.500% Polen, Republik

PL0O000110151 ZY-Bds 2017(23) Ser.0123 PLN 1.800 0 0 % 104,4700 405.466,23 0,27
4.000% Polen, Republik

PL0000107264 7Y-Bds 2012(23) Ser.1023 PLN 1.800 0 0 % 109,7210 425.846,37 0,29
1.250% European Investment Bank

XS1171476143 SK-MTN 2015(25) SEK 9.600 0 0 % 104,0810 975.354,56 0,66
1.750% European Investment Bank

XS1347679448 SK-MTN 2016(26) SEK 2.200 0 0 % 107,2470 230.317,89 0,15
2.750% European Investment Bank

XS0852107266 SK-MTN 2012(23) SEK 3.140 0 0 % 106,9440 327.796,17 0,22
1.625% United States of America

US912828YB05 DL-Nts 2019(29) usb 600 0 0 % 100,3750 512.422,36 0,34
1.750% Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd

XS2249740601 DL-Nts 2020(27) Reg.S? usb 1.250 1.250 0 % 100,1940 1.065.621,54 0,72
2.000% United States of America

US912828K742 DL-Nts 2015(25)? usb 1.600 0 0 % 105,3750 1.434.527,35 0,96
2.125% United States of America

US912828W713  DL-Nts 2017(24) usb 300 0 0 % 105,2730 268.714,63 0,18
2.250% Saudi Arabian 0il Co.

XS2262853265 DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb 540 540 0 % 96,0000 441.076,58 0,30
2.250% United States of America

US912828V988  DL-Nts 2017(27) usb 700 0 0 % 106,2190 632.631,03 0,43
2.500% United States of America

US912810RK60 DL-Bds 2015(45) usb 1.700 0 0 % 102,1880 1.478.080,06 0,99
2.659% Mexiko

US91087BAM28  DL-Nts 2020(20/31) usb 600 600 0 % 94,7710 483.813,05 0,33
2.750% United States of America

US912810QX90  DL-Nts 2012(42) usb 1.100 0 0 % 107,3590 1.004.809,95 0,68
2.750% United States of America

US9128283W81  DL-Nts 2018(28) usb 1.000 0 0 % 109,0630 927.954,56 0,62
3.000% Marokko, Konigreich

XS2270576965 DL-Nts 2020(32) Reg.S usb 418 418 0 % 94,1200 334.741,43 0,23
3.125% Mercadolibre Inc.

US58733RAF91 DL-Nts 2021(21/31) usb 600 600 0 % 95,1420 485.706,93 0,33
3.250% Hikma Finance USA LLC

XS2196334838 DL-Nts 2020(25) Reg.S usb 450 450 0 % 103,4810 396.208,25 0,27
3.600% Armenien, Republik

X$2010028939 DL-Nts 2021(31) Reg.S usb 600 600 0 % 91,9760 469.542,24 0,32
3.875% Cemex S.A.B. de C.V.

USP2253TJR16 DL-Nts 2021(21/31) Reg.S usb 1.000 1.800 800 % 97,4580 829.220,41 0,56
3.950% Armenien, Republik

XS2010043904 DL-Nts 2019(29) Reg.S usb 200 0 0 % 95,0400 161.728,07 0,11
4.350% Indonesien, Republik

USY20721BQ18  DL-MTN 2016(27)Reg.S usb 250 0 0 % 112,0270 238.293,74 0,16
4.750% Mexiko

US91086QBB32  DL-MTN 2012(12/44) usb 1.000 1.000 0 % 104,8490 892.108,22 0,60
4.850% South Africa, Republic of

US836205BA15  DL-Nts 2019(29) usb 400 0 0 % 100,6440 342.530,25 0,23
4.875% Deutsche Bank AG

US251526BN89  FLR-Sub.Anl.v.2017(2027/2032) usb 400 0 0 % 106,6870 363.095,43 0,24
4.875% Dominikanische Republik

USP3579ECH82 DL-Bds 2020(20/32) Reg.S usb 200 200 0 % 101,4880 172.701,23 0,12
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Verzinsliche Wertpapiere
5.000% United States of America
US912810PU60  DL-Nts 2007(37) usb 200 0 0 % 140,3910 238.901,77 0,16
5.300% Dominikanische Republik
USP3579EC)49 DL-Bds 2021(21/41) Reg.S usD 600 600 0 % 98,4690 502.694,23 0,34
5.375% Ungarn
US445545AL04 DL-Nts 2014(24) usb 300 0 0 % 113,2810 289.153,02 0,19
5.950% Dominikanische Republik
USP3579EBV85 DL-Bds 2017(27) Reg.S usb 300 0 0 % 112,4060 286.921,42 0,19
5.950% Petroleos Mexicanos (PEMEX)
USP78625EA73 DL-MTN 2020(20/31)Reg.S usb 750 0 0 % 96,0000 612.609,55 0,41
6.000% Brasilien, Foderative Republik
US105756BX78  DL-Bds 2016(16/26) usb 200 0 0 % 114,9490 195.608,23 0,13
Andere Wertpapiere EUR 728.139,41 0,49
CH0010570767  Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 3 0 0 CHF  8.250,0000 22.374,90 0,02
CH0012032048  Roche Holding AG STK 822 84 651 CHF 305,4500 226.985,40 0,15
1.7215% Standard Chartered PLC
USG84228AT58 N-C Red.Pref.Shs (ADR/RegS) usb 600 200 0 % 93,7850 478.779,11 0,32
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 580.088,49 0,39
Verzinsliche Wertpapiere EUR 580.088,49 0,39
2.750% New Zealand, Government of...
NZGOVDT425C5 ND-Bds 2016(25) NzD 500 0 0 % 108,0800 322.022,17 0,22
2.750% New Zealand, Government of...
NZGOVDT437C0 ND-Bds 2016(37) NzD 200 0 0 % 105,2820 125.474,12 0,08
3.000% New Zealand, Government of...
NZGOVDT429C7 ND-Bds 2018(29) NzD 200 0 0 % 111,2550 132.592,20 0,09
Investmentanteile EUR 48.466.472,99 32,60
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 48.466.472,99 32,60
DE000AOD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 65.414 46.828 0 EUR 34,5450 2.259.726,63 1,52
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 512.034 0 176.118 EUR 42,5850  21.804.967,89 14,67
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT 13.330 13.330 0 EUR 102,3400 1.364.192,20 0,92
IEO0BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 73.318 73.318 0 EUR 20,4200 1.497.153,56 1,01
UC AXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional
LU1873136789  EUR hedged ANT 6 6 0  EUR115.564,0000 693.384,00 0,47
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C ANT 30.522 33.265 16.523 EUR 162,7650 4.967.913,33 3,34
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 200.000  200.000 0 GBP 6,6090 1.551.681,63 1,04
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 21.159 21.159 0 JPY 18.876,0000 3.075.346,77 2,07
IEOO0BFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. ANT 70.299 70.299 0 usb 25,6350 1.533.323,30 1,03
IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 107.093  107.093 0 usb 8,4200 767.227,99 0,52
IE00OB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 26.110 0 0 usb 402,9400 8.951.555,69 6,02
Summe Wertpapiervermdgen EUR 142.358.278,67 95,75
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -1.029.394,42 -0,69
Aktienindex-Derivate EUR -473.504,90 -0,32
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -482.729,90 -0,32
DE000C360QK1 Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl 25 7.480,00 0,01
DE000C5SKTV2 Stoxx 600 Future 18.06.21 EUREX Anzahl -1.159 -540.092,91 -0,36
US44928V8274  Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 18.06.21 US-ICE Anzahl 82 17.093,51 0,01
XCO00A0V7640 Mini-Russell 2000 Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 8 3.913,89 0,00
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 20 28.875,61 0,02
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Optionsrechte EUR 9.225,00 0,01
Optionsrechte auf Aktienindizes EUR 9.225,00 0,01
0ET061108796 Put Eurostoxx50 21.05.21 Strike EUR 3.400,00 EUREX Anzahl 750 EUR 12,3000 9.225,00 0,01
Zins-Derivate EUR 167.546,93 0,11
Zinsterminkontrakte EUR 5.115,00 0,00
DEOOOC5RQDB7 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5).) 08.06.21 EUREX 500 500,00 0,00
DEOOOC5RQDA9 6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 08.06.21 EUREX -2.800 4.480,00 0,00
DE000C5RQDC5 6% Euro-Schatz Fut. (1,75-2,25].) 08.06.21 EUREX 2.700 135,00 0,00
Optionsrechte EUR 162.431,93 0,11
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte EUR 162.431,93 0,11

Anzahl

OET061504832 Put US10YTrFt. Jun 21.05.21 Strike USD 133,00 CBO 8.200.000 usb 2,3280 162.431,93 0,11
Devisen-Derivate EUR -678.222,76 -0,46
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -764.885,66 -0,51
offene Positionen EUR -764.885,66 -0,51
AUD/EUR 1.50 Mio. orc 1.500.000 -13.691,65 -0,01
CHF/EUR 0.30 Mio. orc 300.000 1.886,38 0,00
CZK/EUR 57.90 Mio. QoTC 57.900.000 -1.799,54 0,00
DKK/EUR 2.50 Mio. QoTC 2.500.000 -145,48 0,00
GBP/EUR 0.90 Mio. oTC 900.000 -47.479,64 -0,03
NOK/EUR 5.60 Mio. orc 5.600.000 -17.030,92 -0,01
USD/EUR 22.38 Mio. oTC 22.375.000 -686.624,81 -0,46
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -20.261,54 -0,01
offene Positionen EUR 5.518,33 0,00
JPY/EUR 5.00 Mio. oTC 5.000.000 -1.098,17 0,00
NZD/EUR 1.30 Mio. oTC 1.300.000 8.567,46 0,01
SEK/EUR 1.40 Mio. QoTC 1.400.000 -1.950,96 0,00
geschlossene Positionen EUR -25.779,87 -0,02
CHF/EUR 0.40 Mio. QoTC 400.000 -241,34 0,00
TRY/EUR 14.00 Mio. oTC 14.000.000 -25.538,53 -0,02
Optionsrechte EUR 106.924,44 0,07
Optionsrechte auf Devisen EUR 106.924,44 0,07
FX OPT EUR Put/USD Call 30.07.2021 open o1C Anzahl 14.000 EUR 0,7640 106.924,44 0,07
Swaps EUR —-45.213,69 -0,03
Total Return Swaps EUR —45.213,69 -0,03
JPM BB_ XALC_ 5MF 2021-01-15 2022-01-14 10,9 bps o1C usb 1.896 -45.213,69 -0,03
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Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.824.530,50 3,92

Bankguthaben EUR 5.824.530,50 3,92

EUR-Guthaben bei: EUR 2.744.938,55 1,85

BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR  2.744.938,55 % 100,0000 2.744.938,55 1,85

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 585.465,85 0,39

CZK 2.882.057,58 % 100,0000 110.339,11 0,07

DKK 1.987.549,03 % 100,0000 267.242,47 0,18

HUF 14.758.389,55 % 100,0000 40.741,46 0,03

NOK 1.080.685,50 % 100,0000 107.715,78 0,07

PLN 264.027,84 % 100,0000 56.930,16 0,04

RON 361,75 % 100,0000 73,52 0,00

SEK 24.825,39 % 100,0000 2.423,35 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 2.494.126,10 1,68

AUD 952,23 % 100,0000 617,09 0,00

CHF 3.457,46 % 100,0000 3.125,67 0,00

GBP 237.726,85 % 100,0000 279.071,26 0,19

JPY  2.492.497,00 % 100,0000 19.192,15 0,01

MXN 506.397,29 % 100,0000 21.058,43 0,01

NzD 92.382,54 % 100,0000 55.050,23 0,04

TRY 149.135,19 % 100,0000 15.332,01 0,01

USD  2.468.928,34 % 100,0000 2.100.679,26 1,41

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.666.884,55 1,12

Dividendenanspriiche EUR 25.064,04 25.064,04 0,02

Einschiisse (Initial Margin) EUR -20,00 -20,00 0,00

Forderungen aus Cash-Collateral EUR 510.000,00 510.000,00 0,34

Forderungen aus schwebenden Geschdften EUR 118.801,86 118.801,86 0,08

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 20.363,22 20.363,22 0,01

Variation Margin EUR 477.614,90 477.614,90 0,32

Zinsanspriiche EUR 515.060,53 515.060,53 0,35

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -148.391,36 -0,10

Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -140.152,41 -140.152,41 -0,09

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -8.238,95 -8.238,95 -0,01

Fondsvermagen EUR 148.671.907,94 100,00
Anteilwert ERGO Vermdogensmanagement Robust A EUR 52,25
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Robust A STK 2.845.224,176

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 26,120000 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 362,245000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 =1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 24,047250 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
NzZD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 =1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,637750 =1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,920400 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

CBO Chicago Board Options Exchange (CBOE)

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
NL0000235190  Airbus SE STK 530 1.151
AT0000730007  Andritz AG STK 0 1.159
GBO0B1XZS820  Anglo American PLC STK 6.393 6.393
IT0003506190  Atlantia S.p.A. STK 0 4.317
GB0002634946  BAE Systems PLC STK 13.092 13.092
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 0 979
GBOOBHOP3Z91  BHP Group PLC STK 0 4.591
GB0002875804  British American Tobacco PLC STK 335 2.493
ES0140609019  Caixabank S.A. STK 0 2.838
FR0000125338  Capgemini SE STK 0 1.068
FR0010208488  Engie S.A. STK 10.810 10.810
SE0012673267  Evolution Gaming Gr.AB (publ) STK 497 497
IEO0BWT6H894  Flutter Entertainment PLC STK 312 312
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK 0 1.228
ES0144580Y14  Iberdrola S.A. STK 6.573 33.387
GB0004544929  Imperial Brands PLC STK 0 2.459
GBOOBYWOPQ60 Land Securities Group PLC STK 0 6.685
DEOOOAODI9PTO  MTU Aero Engines AG STK 236 236
FRO000044448  NEXANS S.A. STK 0 1.384
DEO0OPAH0038  Porsche Automobil Holding SE Vorzugsaktie STK 0 370
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell STK 1.782 6.398
DE0007037129 RWEAG STK 0 906
FRO000073272  SAFRAN STK 0 391
GB0008847096 Tesco PLC STK 10.814 10.814
NL0000388619  Unilever N.V. STK 339 6.219
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 0 340
JEOOB8KF9B49  WPP PLC STK 0 5.344
Verzinsliche Wertpapiere
0.000% Alstom S.A.
FRO014001EW8  EO-Nts 2021(21/29) EUR 300 300
0.050% Erste Group Bank AG
ATO000A2JAF6 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 800 800
0.125% Arkema S.A.
FR00140005T0  EO-MTN 2020(20/26) EUR 300 300
0.125% Holcim Finance (Luxembg) S.A.
XS2286441964  EO-MTN 2021(21/27) EUR 900 900
0.125% Orange S.A.
FR0013534484  EO-MTN 2020(20/29) EUR 1.100 1.100
0.155% Asahi Group Holdings Ltd.
XS2242747181  EO-Nts 2020(20/24) EUR 500 500
0.207% Banco Santander S.A.
XS1717591884  EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(24) EUR 700 700
0.250% Essity AB
XS2297177664 EO-MTN 2021(21/31) EUR 700 700
0.250% Siemens Finan.maatschappij NV
XS2118276026 EO-MTN 2020(29) EUR 0 800
0.375%ALD S.A.
XS2029574634  EO-MTN 2019(23) EUR 0 400
0.375% Bayer AG
XS2281343256  EO-Anleihev.21(21/29) EUR 1.400 1.400
0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.
XS2231330965  EO-Nts 2020(20/27) EUR 1.000 1.000
0.375% Medtronic Global Holdings SCA
XS2238789460  EO-Nts 2020(20/28) EUR 600 600
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0013484458  EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 0 600
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0014001JT3 EO-FLR-Non-Pref.MTN2021(29/30) EUR 1.300 1.300
0.500% Rentokil Initial PLC

XS2242921711  EO-MTN 2020(20/28) EUR 500 500
0.500% Whirlpool EMEA Finance S.ar.l

XS2115092954  EO-Nts 2020(20/28) EUR 0 400
0.625% Corporacion Andina de Fomento

XS1943474483  EO-MTN 2019(24) EUR 0 300
0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS2051397961  EO-MTN 2019(19/24) EUR 500 1.200
0.625% Stora Enso Oyj

XS2265360359  EO-MTN 2020(20/30) EUR 100 100
0.750% Kering S.A.

FR0O013512407  EO-MTN 2020(20/28) EUR 100 100
0.750% OMV AG

XS2189613982  EO-MTN 2020(30) EUR 700 700
0.875% Chorus Ltd.

XS2084759757  EO-MTN 2019(20/26) EUR 0 500
0.875% Commerzbank AG

DE000CZ45VM4  MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 0 400
0.875% CoGperatieve Rabobank U.A.

XS2168285000  EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 1.000 1.000
0.875% ISS Global A/S

XS2013618421  EO-MTN 2019(19/26) EUR 0 200
0.875% Société Générale S.A.

FR0013430733  EO-Non-Preferred MTN 2019(26) EUR 0 300
0.950% Italien, Republik

IT0005325946  EO-B.T.P. 2018(23) EUR 0 350
1.000% Bankia S.A.

ES0313307219  EO-Non-Preferred Bonos 19(24) EUR 0 300
1.000% Société Générale S.A.

FR00140000Z2  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 500 500
1.125% Capgemini SE

FR0013519071  EO-Nts 2020(20/30) EUR 500 500
1.125% Hannover Riick SE

XS2063350925  FLR-Sub.Anl.v.2019(2029/2039) EUR 0 500
1.250% CRH SMW Finance DAC

XS2168478068 EO-MTN 2020(20/26) EUR 200 200
1.250% Heineken N.V.

XS2168629967  EO-MTN 2020(20/33) EUR 900 900
1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A.

XS2304664597  EO-Non-Preferred MTN 2021(31) EUR 800 800
1.362% Upjohn Finance B.V.

XS52193982803  EO-Nts 2020(20/27) EUR 1.300 1.300
1.450% Indonesien, Republik

XS2012546714  EO-Nts 2019(26) EUR 0 180
1.500% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19TA6 ~ MTN.v.2017(2022) EUR 0 600
1.500% Raiffeisen Bank Intl AG

XS52049823763  EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 500
1.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS2014291616  MTN.v.19(26) EUR 0 300
1.600% American Honda Finance Corp.

XS2123371887  EO-MTN 2020(20/22)Ser.A EUR 200 200
1.625% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19U23  MTN.v.2020(2027) EUR 0 400
1.625% Erste Group Bank AG

ATO000A2)645 EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR 300 300
1.625% Fortum Oyj

XS1956037664  EO-MTN 2019(19/26) EUR 0 200
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
1.744% Ford Motor Credit Co. LLC

XS2116728895 EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 800
1.750% Orange S.A.

FR00140005L7  EO-FLR MTN 20(20/Und.) EUR 500 500
1.875% Atlantia S.p.A.

XS2301390089  EO-MTN 2021(21/28) EUR 500 500
2.031% Prosus N.V.

XS2211183756  EO-MTN 2020(20/32)Reg.S EUR 600 600
2.250% Kraft Heinz Foods Co.

XS1405784015  EO-Nts 2016(16/28) EUR 0 600
2.374% TenneT Holding B.V.

XS2207430120  EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 600 600
2.375% Telefonica Europe B.V.

XS2293060658  EO-FLR Bds 2021(29/Und.) EUR 500 500
2.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC

XS52291929573  EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 100 100
2.500% Standard Chartered PLC

XS2183818637  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 700 700
2.625% Vodafone Group PLC

XS2225157424  EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) EUR 600 600
2.731% UniCredit S.p.A.

XS2101558307  EO-FLR MTN 2020(27/32) EUR 0 700
2.750% CNP Assurances S.A.

FR0013399680  EO0-Obl. 2019(29) EUR 0 400
2.750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

XS1172951508  EO-MTN 2015(15/27) EUR 0 200
2.750% thyssenkrupp

DEO00A2AAPF1  MTNvon 2016/21 EUR 400 1.000
3.000% CEZ AS

XS0940293763  EO-MTN 2013(28) EUR 0 700
3.100% ltalien, Republik

IT0005377152  EO-B.T.P. 2019(40) EUR 0 300
3.250% BP Capital Markets PLC

XS2193661324  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 2.200 2.200
3.250% PPF Telecom Group B.V.

XS2238777374  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.000 1.000
3.375% NE Property B.V.

XS$2203802462  EO-MTN 2020(20/27) EUR 700 700
3.375% Saipem Finance Intl B.V.

X52202907510  EO-MTN 2020(20/26) EUR 2.000 2.000
3.500% PPF Telecom Group B.V.

XS2176872849  EO-MTN 2020(20/24) EUR 700 700
3.625% Netflix Inc.

XS1821883102  EO-Nts 2017(27) Reg.S EUR 0 200
3.675% Nordmazedonien, Republik

XS2181690665 EO0-Bds 2020(26) Reg.S EUR 430 430
3.750% Repsol Intl Finance B.V.

XS2185997884  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 600 600
3.750% Virgin Media Finance PLC

XS2189766970  EO-Nts 2020(20/30) Reg.S EUR 400 400
3.875% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1629774230  EO-FLR Nts 2017(27/Und.) EUR 0 200
4.375% Clarios Gl LP/Clar.US F.C.Inc

XS1964638107 EO-Nts 2019(19/26) Reg.S EUR 0 100
4.500% Banque Centrale de Tunisie

XS0222293382  EO-MTN 2005(20)Reg.S EUR 0 200
4.625% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS51799939027  EO-FLR Nts 2018(28/Und.) EUR 0 700
5.500% Italien, Republik

IT0004848831 EO-B.T.P. 2012(22) EUR 0 500
6.000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V.

XS2083962691  EO-Nts 2019(19/25) Reg.S EUR 0 100
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
Anglo American Capital

XS1211292484  MTNvon 2015/20 EUR 0 100
FCE Bank

XS1232188257  MTNvon 2015/20 EUR 0 100
7.500% Inter-American Dev. Bank

XS0300626479  MN-MTN 2007(24) MXN 0 4.800
7.750% European Investment Bank

XS1760775145  MN-MTN 2018(25) MXN 0 19.600
12.000% Lloyds Bank PLC

XS0474660676  DL-FLR Nts 2009(24/Und.) usb 200 700
3.400% Indonesien, Republik

US455780CK06  DL-Nts 2019(29) usb 0 700
3.750% Suzano Austria GmbH

US86964WAJ18  DL-Nts 2020(20/31) usb 200 200
3.750% Vale Overseas Ltd.

US91911TAQ67  DL-Nts 2020(20/30) usb 200 200
4.125% Mexiko

US91086QBG29  DL-MTN 2016(16/26) usb 0 200
4.250% Bahrain, Konigreich

XS2290956924  DL-MTN 2021(28)Reg.S usb 500 500
4.375% Russische Foderation

RUOOOAOZYYN4  DL-Bds 2018(29) Reg.S usb 0 400
4.375% Uruguay, Republik

US917288BK78  DL-Bds 2019(19/29-31) usb 210 210
4.500% Mexiko

US91087BAF76  DL-Nts 2019(19/29) usb 0 400
5.625% Brasilien

US105756BY51  DL-Bds 2016(16/47) usb 0 200
5.875% Dominikanische Republik

USP3579ECGO0  DL-Bds 2020(60) Reg.S usb 0 500
6.000% Oman, Sultanat

XS1944412748  DL-MTN 2019(29) Reg.S usb 0 250
6.875% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP7S08VBZ31  DL-Nts 2020(20/25) Reg.S usb 800 800
8.151% Dresdner Funding Trust |

XS0097772965  DL-Cts 99(99/31) Reg.S usb 0 400

Andere Wertpapiere

ES06139009S5 Banco Santander S.A. Anrechte STK 31.112 31.112

PTEDPOAMS010  EDP - Energias de Portugal S.A., Accoes Nom.EO 1 Anrechte STK 7.010 7.010

ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.835 10.835

ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK 596 596

ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK 9.145 9.145

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US718286(CC97  3.000% Philippinen DL-Bds 2018(28) usb 0 400

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 1.352 1.352

ES0144583228 Iberdrola S.A. STK 246 246

ES0173516180  Repsol S.A. STK 33 33

ES0173516198  Repsol S.A. STK 315 315
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

ISIN

Gattungsbezeichnung

Stiick/
Anteile/
Whg. in 1.000

Kiufe/
Zugdnge

Verkaufe/
Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IE0032895942

iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist)

ANT

0

63.475

IEO0B2NPKV68

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist)

ANT

28.538

28.538

IEO0BG370F43

Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C

ANT

14.936

14.936

IEOOBTJRMP35

Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD

ANT

0

75.658

IE00BZ036)45

Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged

ANT

173.698

173.698

Derivate
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

CH0559601544  Cie Financiére Richemont AG WTS 22.11.23

STK

1.142 1.142

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Volumen/
Pramien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Deutsche Borse MDAX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

MSCI Emerging Markets Index USD
RUSSELL 2000 Index Pl

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Insurance)

EUR

118.921

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index USD
S&P 500

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Banks)

EUR

118.373

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:

Euro-Bobl 5y 6%
Euro-Schatz 2y 6%

US Treasury Notes 10y 6%
US Treasury Notes 5y 6%)

EUR

66.128

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%
US Treasury Notes 10y 6%)

EUR

76.427
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR EUR 5.073
CHF/EUR EUR 2.902
CZK/EUR EUR 6.992
DKK/EUR EUR 672
GBP/EUR EUR 3.478
HUF/EUR EUR 2.410
JPY/EUR EUR 2.118
MXN/EUR EUR 957
NOK/EUR EUR 3.989
NZD/EUR EUR 611
SEK/EUR EUR 5.047
USD/EUR EUR 83.218
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
CHF/EUR EUR 369
JPY/EUR EUR 41
MXN/EUR EUR 287
NZD/EUR EUR 4.531
RUB/EUR EUR 619
SEK/EUR EUR 136

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 18.000

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 32.652
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 61.588,83
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 190.041,39
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 98.466,39
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1.533.234,50
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -38.590,37
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 635.899,37
7. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer EUR -9.238,39
8. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -35.993,93
9. Sonstige Ertrage EUR 14.930,59
Summe der Ertrage EUR 2.450.338,38
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -5.076,77
2. Verwaltungsvergiitung EUR -1.374.714,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -46.792,06
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -36.907,24
5. Sonstige Aufwendungen EUR -40.088,10
Summe der Aufwendungen EUR -1.503.578,17
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 946.760,21

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 13.333.300,26
2. Realisierte Verluste EUR -25.731.215,11
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR -12.397.914,85
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -11.451.154,64
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 9.083.198,44
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste? EUR 11.066.972,05
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 20.150.170,49
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 8.699.015,85

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 119.308.779,63
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.486.923,97
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 20.980.811,87

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 28.159.672,98
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -7.178.861,11

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 1.170.224,56
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 8.699.015,85
davon nicht realisierte Gewinne EUR  9.083.198,44
davon nicht realisierte Verluste EUR 11.066.972,05
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 148.671.907,94

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 9.483.881,55 3,33
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 20.935.036,19 7,36
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -11.451.154,64 -4,02
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 8.516.505,33 2,99
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 8.516.505,33 2,99
1ll. Gesamtausschiittung EUR 967.376,22 0,34
1. Endausschiittung EUR 967.376,22 0,34

a) Barausschiittung EUR 967.376,22 0,34

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritétszuschlag EUR 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen

am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 148.671.907,94 EUR 52,25
31.03.2020 EUR 119.308.779,63 EUR 49,05
31.03.2019 EUR 32.666.602,25 EUR 51,17
31.03.2018 EUR 18.550.284,16 EUR 50,35
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

83.456.494,18

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Barclays Bank Ireland PLC Frankfurt Branch
BofA Securities Europe SA (DE CP OTC)
Citibank Europe plc (IE CP OTC)

J.P. Morgan AG — JPMORAGFRA

State Street Bank International GmbH

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 62,00 %
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00%
STOXX EUROPE 600 NR 9,00 %
S&P 500 I 6,00%
JPM EMBIG Diversified Hedged in Euro 5,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 3,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,90 %
grofter potenzieller Risikobetrag 8,04%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,53 %
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 182,96
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Zusidtzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Verwendete Vermogensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR

Absolut -45.213,69

In % des Fondsvermogens -0,03

Zehn grofite Gegenparteien

J.P. Morgan AG -

Name JPMORAGFRA
Bruttovolumen offene Geschafte -45.213,69
Sitzstaat DE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) -45.213,69
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten
n.v.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Ertrags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut 613.302,39
in % der Bruttoertrage 41,00
Kostenanteil des Fonds -29.479,20
Ertragsanteil der KVG
absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)
absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00
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Zusatzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
in Prozent Name Sitzstaat in EUR

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.

Zehn grofte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

TRS 0,00
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten,
bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps 0,00
Gesamtzahl Verwahrter Betrag absolut
Verwahrer/Kontofiihrer Name in EUR

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten
aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP PARIBAS Securities

1 Services S.C.A. 0,00
in Prozent Verwahrart

Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00 gesonderte Konten / Depots

0,00 Sammelkonten / Depots

0,00 andere Konten / Depots

0,00 Verwahrart bestimmt Empfanger

Sonstige Angaben
Anteilwert ERGO Vermdgensmanagement Robust A EUR 52,25
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Robust A STK 2.845.224,176

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert“.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsatze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

1,10%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang

mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eig

gruppeneig und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Nominale

Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
IEO0BFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DEO00AOD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0002635307  iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,26
IE00B66F4759  iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,56
IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IEO0OB5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,0f
IEO0B2NPKV68  iShsll-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,45
FR0010377028  Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU1873136789  UCAXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C 0,00 0,00 0,25
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD 0,00 0,00 0,16
IE00BZ036)45 Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged 0,00 0,00 0,21.
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,2d
Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
ERGO Vermogensmanagement Robust A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 14.930,59
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -22.067,14
Transaktionskosten in EUR 65.543,76

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kurshestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-J.Barkmann H. Kerzel H.Lechner A.Schaks P.Sharma F.Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Robust — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Ver-
mogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2021,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2020
bis zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wiahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem An-
hang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméifi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhédngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalméarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben“. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht ERGO Vermogensmanagement Ausgewogen

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO VermOgensmanagement Ausgewogen investiert weltweit
in eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — iiber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Hierbei wird ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen chancenreichen und defensiveren Anlageklas-
sen angestrebt, die Aktienquote betrdgt meist zwischen 35 und
65 Prozent (zulissig zwischen 0 und 80 Prozent). Nachhaltig agie-
rende Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg mit Riicksicht
auf Umwelt und Gesellschaft erzielen und die die Grundséatze guter
Unternehmensfiihrung einhalten, werden bevorzugt. Strenge Aus-
schlusskriterien stellen sicher, dass nicht in Aussteller investiert
wird, die in kontroversen Geschaftsfeldern titig sind oder gegen
anerkannte Normen verstoflen. Die Investitionen erfolgen iiber
Direktinvestments, Derivate oder Zielfonds, wie z. B. bérsengehan-
delte Indexfonds (ETFs). Ziel ist mittel- bis langfristig ein Wert-
zuwachs mit ausgewogenen Ertragschancen der weltweiten Markte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Einddmmungsmafinahmen verursachten gewaltige
o6konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzahli-
ger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozent-
bereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden
sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in
der mit Abstand kréftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte.
Umfassende Unterstiitzungsmafinahmen zahlreicher Regierungen
mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafies von mehreren
Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser
Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Geschéftsjahres,
also bereits in der zweiten Marzhdalfte 2020, zu steigenden Notie-
rungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich angesichts
erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander und erster
Lockerungsmafinahmen in Europa im Sommer 2020 in den kom-
menden Monaten fort. Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings
der deutliche Anstieg der Zahl an Corona-Infektionen und die
damit verbundenen ,,Lockdowns“ in zahlreichen Landern zu einer
zunehmenden Risikoaversion bei den Marktteilnehmern, mit der
Folge von Kursverlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Der spannende US-Wahlkrimi im Herbst 2020, der die Kursriick-
setzer verstarkte, war nur voriibergehender Natur. Denn als der
knappe Sieg des neuen US-Prdsidenten Joe Biden rechnerisch un-
umstofllich war, verzeichneten die internationalen Aktienmarkte
erneut einen beachtlichen Aufwartstrend. Der positive Jahresauftakt
war angetrieben von der Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in
den USA sowie guten Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive
Impulse sorgten auch Ankiindigungen zahlreicher Notenbanken,
die Leitzinsen, trotz der bereits steigenden Inflationserwartungen,
auf niedrigem Niveau belassen zu wollen. Davon profitierten ver-
starkt die Aktienmarkte, sodass der globale Index MSCI World in
lokaler Wahrung stichtagsbezogen um etwa 48,5 Prozent héher
schloss. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stie-
gen im Berichtszeitraum von -0,46 auf —0,33 Prozent, wahrend
die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere getrieben von
steigenden Inflationserwartungen noch kriftiger von 0,67 auf
1,75 Prozent stiegen.
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Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschaftsjahr
sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. Angesichts
der Verwerfungen an den Markten, die bereits im Médrz 2020, also
kurz vor dem Geschéftsjahresanfang begannen, entschloss sich
das Fondsmanagement gemdfd dem ausgewogenen Anlageprofil
des Sondervermdgens, den Fonds zunachst defensiv zu positionie-
ren. Vor diesem Hintergrund lag die Aktienmarktpartizipation zu
Beginn des Geschiftsjahres bei etwa 27 Prozent und wurde im
weiteren Verlauf auf ca. 22 Prozent ermafligt. Dann stockte das
Fondsmanagement mit der zunehmend freundlichen Marktstim-
mung, die durch die fiskalischen und monetdren Mafinahmen be-
feuert wurde, sukzessive die Aktienmarktpartizipation des Fonds
auf, sodass diese zum Ende August 2020 bei etwa 44 Prozent lag.
Fiir temporare Kursriicksetzer sorgten dann an den Aktienmarkten
die US-Prasidentschaftswahlen, sodass die Aktienquote auf ca.
33 Prozent zum Ende Oktober 2020 reduziert wurde. Im weiteren
Verlauf stockte das Fondsmanagement mit dem Kursfeuerwerk an
den Aktienmairkten die Aktienquote kraftig auf. Zu Beginn des
Kalenderjahres 2021 schwankte die Quote dann in einer engen
Bandbreite zwischen etwa 42 und ca. 46 Prozent.

Die Rentenquote wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteuert und
bewegte sich in den ersten Monaten des Geschiftsjahres zwischen
ca. 47 und etwa 66 Prozent, wobei das Fondsmanagement diese
Quote nach einem vorsichtigen Beginn allmdhlich anhob. Im Okto-
ber 2020 erfolgte dann ein kraftiger Anstieg dieser Quote, sie lag
Ende Oktober 2020 bei ca. 75 Prozent. In den darauffolgenden
Wochen schwankte die Rentenquote um die Marke von 70 Prozent.
Mit der aufkommenden Nervositit an den Rentenmadrkten im
neuen Kalenderjahr 2021, verursacht durch anziehende Inflations-
erwartungen und steigende Zinsen, stellte das Fondsmanagement
das Rentenportfolio defensiver auf und ermafligte im Zuge dessen
auch die Rentenquote. Die Quote fiel im ersten Quartal 2021 von ca.
68 sukzessive auf etwa 50 Prozent zum Ende der Berichtsperiode.
Daneben partizipierte der Fonds mittels Derivaten und Zertifikaten
auch an der Wertentwicklung von verschiedenen Rohstoffen. Im
Fonds wurden diese Positionen zwischenzeitlich h6her gewichtet,
im weiteren Verlauf wurde diese Gewichtung allerdings wieder
zuriickgefahren.

Innerhalb des Aktienbestandes erfolgten Zukaufe und Neuengage-
ments in Titel aus dem Bausektor. In diesem Zusammenhang
kaufte das Fondsmanagement Titel des irischen Unternehmens
CRH. Daneben wurden Titel von Geberit, des europdischen Markt-
fiihrers fiir Sanitdarprodukte, sowie Aktien des ebenfalls aus der
Schweiz stammenden Unternehmens Sika erworben. Das Fonds-
management mischte zudem die Aktien des finnischen Holz- und
Papierkonzerns UPM Kymmene, des gréfiten europdischen Unter-
nehmens innerhalb dieser Branche, neu in den Bestand. Die Nach-
frage nach der Ressource Holz ist weltweit auf einem sehr hohen
Niveau, sodass die kiirzliche Verknappung auf dem deutschen
Markt zu massiven Lieferengpdssen insbesondere in der Bau-
branche fiihrte. Dariiber hinaus kaufte das Fondsmanagement
Titel, die von coronabedingten Homeoffice-Tdtigkeiten profitierten,
wie beispielsweise Aktien des Unternehmens HelloFresh, dessen
Geschéftsmodell sich auf einen Lieferdienst fiir Lebensmittel nach
Rezept fokussiert. Auflerdem erfolgte ein Neuengagement in Aktien
des Lieferdienstes Delivery Hero. Daneben wurden auf niedrigem
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Bewertungsniveau Aktien gekauft, die aufgrund der Pandemie
deutliche Kursriickschldge verzeichneten. So kaufte das Fonds-
management Titel des Reiseveranstalters TUI sowie Aktien des
Schweizer Unternehmens Dufry, eines Anbieters von Duty-Free-
Geschiften. Zudem wurde der Anteil an Daimler-Titeln héher ge-
wichtet. Der deutsche Automobilkonzern ist mittlerweile verstarkt
auf dem chinesischen Markt aktiv und profitierte von dem jiingsten
Aufschwung in Fernost. Untermauert wurde diese Entwicklung von
den iiberraschend guten Umsatzzahlen von Daimler im ersten
Quartal 2021. Auf der Verkaufsseite standen Titel wie beispiels-
weise Airbus, Bayer und Atlantia. Der kriftige Riickgang des globa-
len Flugverkehrs wirkte sich negativ auf die Kursentwicklung der
Airbus-Aktie aus, wahrend bei Bayer weiterhin Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit dem Unkrautvernichter Glyphosat negative
Effekte auf den Aktienkurs hatten. Die Umstellung des Portfolios
hin zu einem ESG-Produkt nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungs-
verordnung veranlasste das Portfoliomanagement, sich ferner von
den Positionen der Tabakkonzerne British American Tobacco und
Imperial Brands zu trennen.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden bran-
cheniibergreifende Unternehmensanleihen in den Bestand auf-
genommen. Im Zuge der monetdren sowie fiskalischen Unterstiit-
zungsmafinahmen erfolgten auch Zukdufe von Anleihen aus
Branchen, die besonders heftig von der Corona-Pandemie betrof-
fen waren — hierbei erwarb das Fondsmanagement auch Anleihen
der Deutschen Lufthansa. Innerhalb des Bestandes an Anleihen
offentlicher Emittenten wurde das Engagement in Schwellenlander-
anleihen aufgestockt, das Fondsmanagement zeichnete in der Be-
richtsperiode Staatspapiere armenischer, ungarischer, mexikani-
scher und saudi-arabischer Provenienz und stockte dadurch die
Gewichtung dieser Lander leicht auf.

Innerhalb der Investmentanteile-Portfolios kaufte das Fonds-
management Zielfonds mit einem Fokus auf Themen- und Speziali-
tatenfonds. So wurden beispielsweise der auf die britische Borse
FTSE 100 fokussierte Zielfonds iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
und der auf die osteuropdischen Aktienmairkte ausgelegte Fonds
iShares MSCI East.Eur.Capp.U.ETF neu dem Bestand beigemischt.
Auflerdem nahm das Fondsmanagement den Zielfonds iShares
MSCI EM SRI UCITS ETF mit einem Nachhaltigkeitsfokus in das
Portfolio, der Fonds bietet den Zugang zu Unternehmen aus
Schwellenldndern, die im Vergleich zu der Konkurrenz aus ihrem
Sektor iiber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfiihrung (ESG) verfiigen.
Verduflert wurde beispielsweise der auf die asiatischen Schwellen-
lander ausgelegte Zielfonds AIS-Amundi MSCI EM ASIA.

Das Sondervermogen ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen
erzielte im Geschéftsjahr eine Wertentwicklung von 18,66 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (18,00 % STOXX Europe 600 —
NR; 12,00 % S&P 500 hedged in EUR — NR; 5,00 % MSCI Emerging
Markets — NR; 43,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR;
15,00 % Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 7,00 % JPM EMBIG
Diversified hedged EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von 14,42 Prozent. Positive Performancebeitrage
lieferten die grundsatzlich freundlichen Kapitalmarkte, die durch

die monetdren und fiskalischen Mafinahmen befeuert wurden. Auf
der Aktienseite resultierten positive Impulse ebenfalls aus der akti-
ven Steuerung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwick-
lung wirkten sich teilweise der Anstieg der Inflationserwartungen
und der damit einhergehende Zinsanstieg auf die Rentenseite und
die Schwankungen an den Aktienmérkten im Zusammenhang mit
den US-Prasidentschaftswahlen aus. Allerdings konnte der nega-
tive Einfluss des Zinsanstiegs auf die Rentenseite durch eine nied-
rige aktive Steuerung der Duration mithilfe von Derivaten abgemil-
dert werden.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger
fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2020/2021. Je Anteil werden
0,31 Euro ausgeschiittet.

Die Aktienmérkte verzeichneten im letzten Geschéftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu
Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusatzlichen Riicken-
wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch mangels Alternativen weiterhin die Aktienmdarkte positiv
unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwicklung darf aber nicht
aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang hinsichtlich weiterer
Mutationen, ,Lockdowns“ und die zukiinftige Entwicklung der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt
auch die anbahnende Konjunkturerholung angesichts des expan-
siven geldpolitischen Kurses zahlreicher Notenbanken gewisse
Inflationsrisiken, diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in der
jlingsten Zunahme von Inflationserwartungen, insbesondere in
den USA, erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten
neben den erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von
Sondereffekten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern
auf die Kraftstoffpreise und hoheren Rohstoffpreisen. Der kraftige
Anstieg an den europdischen Borsen und das zum Teil recht hohe
Bewertungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das
Risiko fiir Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Kon-
junkturumfeld stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir
die internationalen Aktienmarkte moderat optimistisch. Falls die
Impfquote in Europa in naher Zukunft deutlich angehoben wird
und die Konjunkturerholung mit einer moderaten Inflation folgen
sollte, dann diirften an den Rentenmarkten die Renditen zehnjah-
riger deutscher Staatspapiere in gemafligten Bahnen ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenban-
ken. Auch in den USA diirfte sich der kiirzlich kréiftigere Anstieg
der Renditen der US-Staatspapiere mit gleicher Laufzeit allm&hlich
stabilisieren und nicht mit dem Tempo weiter beschleunigen.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2021 ein durchschnittliches Rating von
A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 80,71 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den
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Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelésten Markt-
turbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Méarz 2021 4,90 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifdt, die Zinsdnderungsrisiken des
Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermogen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwolf Monaten 7,51 Prozent und war somit als mode-
rat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Sondervermégen mit rund 41 Prozent
inklusive Derivaten in Fremdwahrungen investiert. Die Wahrungs-
risiken waren somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmaflig durch die Interne Revision.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschidften belduft sich auf
7.154.260,05 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (22.278.556,01 Euro),
aus Investmentanteilen (3.953.296,36 Euro), aus Aktien (2.027.774,61
Euro), aus verzinslichen Wertpapieren (1.937.644,90 Euro) und aus
Devisengeschiften (569.583,71 Euro); realisierte Verluste aus Deri-
vaten (-17.945.696,37 Euro), aus Aktien (-3.579.857,76 Euro), aus ver-
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zinslichen Wertpapieren (-1.398.760,40 Euro), aus Investmentantei-
len (-525.834,05 Euro), aus Devisengeschéften (-111.563,42 Euro)
und aus Bezugsrechten (-50.883,54 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zum
10. Mérz 2021. Durch die Anderung erfiillt der Fonds die Kriterien
eines ESG-Produktes nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungsverord-
nung (EU 2019/2088).

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DE000A2ARYT8
Auflegungsdatum 15.03.2017
Fondsvermdgen 265.076.175,94 €

Umlaufende Anteile 4.785.164,175

Anteilwert 55,40€
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,31€
Gesamtkostenquote’ 1,28%

Alle Daten per 31.03.2021.

' Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Kosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen; auch sog. ,,laufende Kosten“.
In die Kostenberechnung der Fonds fliet zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2021

Kasse/sonstiges I 1,28%

Vermdogen

Rohstoffquote I 2,49 %

Aktienquote 45,87 %
Rentenquote 50,36 %

2 Derivate und Fondsindexzertifikate wurden bei den Quoten beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 266.279.210,30 100,45
1. Aktien 39.050.153,99 14,73
Dienstleistungssektor 3.004.520,36 1,13
Energieversorger 1.851.273,86 0,70
Finanzdienstleister 6.800.723,79 2,57
Gesundheit 4.697.755,14 1,77
Immobilien 465.312,38 0,18
Industrie 6.690.588,10 2,52
Konsumgiiter 7.012.329,45 2,65
Rohstoffe 3.529.458,94 1,33
Technologie 2.814.130,45 1,06
Telekommunikation 908.521,13 0,34
Versorger 1.275.540,39 0,48
2. Anleihen 143.443.086,80 54,11
ABS/MBS/CDO 7.023.636,46 2,65
Aktiengebundene Anleihen 1.276.744,30 0,48
Anleihen Gffentlicher Emittenten 52.480.436,22 19,80
Anleihen supranationaler Emittenten 9.348.355,59 3,53
Gedeckte Anleihen 14.185.034,70 5,35
Unternehmensanleihen 59.128.879,53 22,31
3. Investmentanteile 67.564.357,80 25,49
Indexfonds 67.564.357,80 25,49
4. Derivate -1.311.964,74 -0,49
5. Bankguthaben 13.715.025,23 5,17
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 3.818.551,22 1,44
II. Verbindlichkeiten -1.203.034,36 -0,45
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.203.034,36 -0,45
11l. Fondsvermdgen 265.076.175,94 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 182.171.218,62 68,72
Aktien EUR 38.089.433,97 14,37
CH0012221716  ABB Ltd. STK 18.302 8.761 9.500 CHF 28,5600 472.544,52 0,18
CH0012138605  Adecco Group AG STK 1.352 0 0 CHF 63,6400 77.784,46 0,03
CH0432492467  Alcon AG STK 5.901 5.901 0 CHF 66,1800 353.051,74 0,13
ATO000A18XM4  ams AG STK 10.059 25.623 18.787 CHF 18,8400 171.325,37 0,06
CH0210483332  Cie Financiére Richemont AG STK 5.203 5.203 4.344 CHF 90,7400 426.813,92 0,16
CH0012138530  Credit Suisse Group AG STK 10.053 10.053 0 CHF 9,9020 89.992,14 0,03
CH0023405456  Dufry AG STK 8.944 8.944 0 CHF 64,3600 520.395,82 0,20
CHO360674466  Galenica AG STK 833 0 2.044 CHF 59,0000 44.430,68 0,02
CH0030170408  Geberit AG STK 505 505 0 CHF 601,6000 274.653,53 0,10
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. STK 2.148 0 0 CHF 55,5400 107.851,48 0,04
CH0025751329  Logitech International S.A. STK 843 3.649 2.806 CHF 99,1400 75.554,87 0,03
CH0013841017  Lonza Group AG STK 884 1.573 1.215 CHF 528,4000 422.280,52 0,16
CH0038863350  Nestlé S.A. STK 16.037 9.233 7.904 CHF 105,3400 1.527.222,87 0,58
CH0012005267  Novartis AG STK 11.040 2.176 1.843 CHF 80,7700 806.130,09 0,30
CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 241 241 0 CHF  1.207,0000 262.972,47 0,10
CH0002497458  SGSS.A. STK 26 101 75 CHF  2.681,0000 63.016,77 0,02
CH0435377954  SIG Combibloc Services AG STK 10.424 0 8.204 CHF 21,8600 206.001,57 0,08
CH0418792922 Sika AG STK 1.349 2.081 732 CHF 270,0000 329.277,22 0,12
CH0012549785  Sonova Holding AG STK 807 5 0 CHF 250,4000 182.681,19 0,07
CH0012255151  Swatch Group AG, The STK 1.348 1.348 0 CHF 271,9000 331.348,55 0,13
CH0126881561  Swiss Re AG STK 1.233 0 1.371 CHF 92,9600 103.620,38 0,04
CH0244767585  UBS Group AG STK 60.794 32.244 0 CHF 14,6350 804.339,55 0,30
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 515 0 0 CHF 403,4000 187.814,49 0,07
DK0010244508 A.PM STK 76 76 206 DKK 14.735,0000 150.574,47 0,06
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 6.975 0 4.471 DKK 429,7500 403.039,60 0,15
DK0060094928  Orsted A/S STK 757 4.357 3.600 DKK  1.024,5000 104.278,66 0,04
DK0010268606  Vestas Wind Systems A/S STK 741 3.682 2.941 DKK  1.302,0000 129.722,95 0,05
FR0O000120404 ACCOR S.A. STK 8.188 13.546 5.358 EUR 32,1600 263.326,08 0,10
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 772 341 617 EUR 266,2000 205.506,40 0,08
NL0012969182  Adyen N.V. STK 104 830 726 EUR  1.903,5000 197.964,00 0,07
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 5.997 5.997 0 EUR 23,7500 142.428,75 0,05
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 3.443 1.229 0 EUR 139,3000 479.609,90 0,18
DE0008404005  Allianz SE STK 1.560 0 2.784 EUR 217,0500 338.598,00 0,13
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 1.884 1.884 0 EUR 60,3800 113.755,92 0,04
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 3.499 3.642 2.847 EUR 53,7500 188.071,25 0,07
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 2.517 249 1.806 EUR 517,0000 1.301.289,00 0,49
FR0000120628 AXAS.A. STK 16.839 11.901 7.711 EUR 22,8850 385.360,52 0,15
ES0113211835  Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 50.642 35.996 12.712 EUR 4,4260 224.141,49 0,08
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 102.549 55.883 20.089 EUR 2,8970 297.084,45 0,11
DEO0O0OBASF111 BASF SE STK 3.766 0 0 EUR 70,8400 266.783,44 0,10
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 7.120 5.162 2.140 EUR 88,4700 629.906,40 0,24
FR0000131104 BNP Paribas S.A.2 STK 7.682 1.877 0 EUR 51,8800 398.542,16 0,15
DE0O00CBK1001 Commerzbank AG? STK 4.131 0 23.881 EUR 5,2280 21.596,87 0,01
FR0000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 2.280 0 4.036 EUR 50,3200 114.729,60 0,04
DE0005439004  Continental AG STK 308 0 1.009 EUR 112,7000 34.711,60 0,01
DE0006062144  Covestro AG STK 4.353 1.064 0 EUR 57,3400 249.601,02 0,09
IE0001827041 CRH PLC STK 3.347 3.347 0 EUR 39,9700 133.779,59 0,05
DE0007100000  Daimler AG STK 8.311 6.166 0 EUR 76,0100 631.719,11 0,24
FR0O000120644 Danone S.A. STK 502 0 1.640 EUR 58,5000 29.367,00 0,01
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE STK 612 1.701 1.089 EUR 110,5000 67.626,00 0,03
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 17.167 0 0 EUR 10,1880 174.897,40 0,07
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 787 2.845 3.329 EUR 141,7000 111.517,90 0,04
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DE0005552004 Deutsche Post AG STK 4.086 23.026 28.878 EUR 46,7200 190.897,92 0,07
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 13.500 0 18.535 EUR 17,1700 231.795,00 0,09
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 5.126 0 2.777 EUR 39,7800 203.912,28 0,08
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 10.325 0 0 EUR 9,9240 102.465,30 0,04
PTEDPOAM0009 EDP - Energias de Portugal SA STK 11.764 49.664 37.900 EUR 4,8700 57.290,68 0,02
1IT0003128367 ENELS.p.A. STK 62.470 46.140 16.549 EUR 8,4930 530.557,71 0,20
IT0003132476 ENIS.p.A. STK 24.450 21.726 7.346 EUR 10,4940 256.578,30 0,10
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 1.239 1.239 2.142 EUR 138,8500 172.035,15 0,06
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG STK 794 4.255 17.011 EUR 30,1600 23.947,04 0,01
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 1.724 0 6.948 EUR 37,9800 65.477,52 0,02
NL0000009165 Heineken N.V. STK 1.435 1.435 0 EUR 87,6200 125.734,70 0,05
DE000A161408 HelloFresh SE STK 657 2.426 1.769 EUR 63,6000 41.785,20 0,02
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 733 2.003 2.000 EUR 95,8600 70.265,38 0,03
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 266 266 0 EUR 944,0000 251.104,00 0,09
ES0148396007 Industria de Disefo Textil SA STK 4.604 4.604 0 EUR 28,1000 129.372,40 0,05
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 12.852 17.260 16.071 EUR 36,1550 464.664,06 0,18
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 16.253 16.253 0 EUR 10,4320 169.551,30 0,06
IT0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 194.286 0 0 EUR 2,3110 448.897,80 0,17
FR0000121485 Kering S.A. STK 544 552 465 EUR 588,6000 320.198,40 0,12
F10009000202 Kesko Oyj STK 1.131 12.030 14.909 EUR 26,0800 29.496,48 0,01
F10009013403 KONE Oyj STK 1.678 1.678 0 EUR 69,6600 116.889,48 0,04
NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 122.842 0 0 EUR 2,8940 355.504,75 0,13
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 3.803 6.533 6.644 EUR 48,6750 185.111,03 0,07
FR0000120321 L’Oreal S.A. STK 1.149 1.628 1.905 EUR 326,8000 375.493,20 0,14
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 3.395 817 0 EUR 238,9000 811.065,50 0,31
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE2 STK 1.845 1.345 596 EUR 568,1000 1.048.144,50 0,40
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 2.226 2.226 0 EUR 48,8700 108.784,62 0,04
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 909 853 1.095 EUR 262,6000 238.703,40 0,09
F10009000681 Nokia Oyj STK 35.085 35.085 0 EUR 3,4050 119.446,88 0,05
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 1.320 1.320 0 EUR 160,0500 211.266,00 0,08
NL0013654783 Prosus N.V. STK 1.864 1.864 0 EUR 94,8000 176.707,20 0,07
ES0173516115 Repsol S.A. STK 53.601 52.140 7.763 EUR 10,5600 566.026,56 0,21
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 5.009 0 0 EUR 84,2500 422.008,25 0,16
DE0007164600  SAPSE STK 6.353 1.579 2,616 EUR 104,4200 663.380,26 0,25
DE0007165631  Sartorius AG Vorzugsaktie STK 792 792 0 EUR 425,2000 336.758,40 0,13
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 7.562 8.738 5.480 EUR 130,2500 984.950,50 0,37
DE0007236101 Siemens AG STK 7.865 10.036 5.988 EUR 140,0000 1.101.100,00 0,42
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG STK 2.994 2.994 0 EUR 30,6100 91.646,34 0,03
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 9.155 7.655 4.804 EUR 22,3150 204.293,83 0,08
FR0010613471 Suez S.A. STK 17.287 17.287 0 EUR 18,0600 312.203,22 0,12
DE000A2YN900  TeamViewer AG STK 507 6.432 8.494 EUR 36,4300 18.470,01 0,01
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 31.009 31.009 31.623 EUR 3,8170 118.361,35 0,04
FR0000120271 Total S.E.2 STK 13.304 20.162 25.108 EUR 39,7750 529.166,60 0,20
DEOOOTUAGOOO  TUIAG STK 52.499 52.499 0 GBP 3,6720 226.303,14 0,09
AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 8.045 0 32.949 EUR 6,4000 51.488,00 0,02
F10009005987 UPM Kymmene Corp. STK 4.698 4.698 0 EUR 30,6300 143.899,74 0,05
FR0000125486 VINCI S.A. STK 5.901 3.391 0 EUR 87,3600 515.511,36 0,19
FR0000127771 Vivendi S.A. STK 3.585 3.585 3.317 EUR 28,0000 100.380,00 0,04
DE0O00AIML7)1 Vonovia SE STK 4.693 4.693 0 EUR 55,7000 261.400,10 0,10
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 1.131 1.131 0 EUR 74,1200 83.829,72 0,03
DE000ZAL1111 Zalando SE STK 732 3.144 2.412 EUR 83,6400 61.224,48 0,02
GB0009895292  AstraZeneca PLC STK 5.215 0 0 GBP 72,4700 443.659,15 0,17
GB0002162385  Aviva PLC STK 75.787 75.787 0 GBP 4,0820 363.165,50 0,14
GB0031348658  Barclays PLC STK 217.449 0 0 GBP 1,8590 474.591,98 0,18
GB0007980591 BP PLC STK 144.409 71.957 0 GBP 2,9470 499.502,40 0,19
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GBOOBD6K4575  Compass Group PLC STK 11.032 11.032 0 GBP 14,6150 189.273,56 0,07

GB0002374006  DIAGEO PLC STK 9.767 0 12.925 GBP 29,8950 342.765,12 0,13

GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 22.589 0 0 GBP 12,8800 341.546,42 0,13

JEOOB4T3BW64 Glencore PLC STK 45.074 45.074 0 GBP 2,8430 150.405,41 0,06

GB0005405286  HSBC Holdings PLC STK 84.454 0 0 GBP 4,2320 419.568,39 0,16

GBOOBHJYC057 InterContinental Hotels Group STK 3.914 3.914 0 GBP 49,7500 228.586,61 0,09

GB0005603997  Legal & General Group PLC STK 94.869 94.869 0 GBP 2,7910 310.828,64 0,12

GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange Group PLC STK 1.321 1.377 1.360  GBP 69,4000 107.621,53 0,04

GBOOBDR0O5C01  National Grid PLC STK 14.668 40.112 25.444 GBP 8,6400 148.772,11 0,06

GBO0B18V8630  Pennon Group PLC STK 1.745 0 18.067 GBP 9,7500 19.972,71 0,01

GB0007099541  Prudential PLC STK 11.486 11.486 0 GBP 15,4050 207.714,77 0,08

GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 1.198 0 4120  GBP 64,9800 91.384,68 0,03

GB00B2BODGY97  Relx PLC STK 15.769 0 13.171 GBP 18,1900 336.723,73 0,13

GB0007188757  Rio Tinto PLC STK 5.738 10.262 10.610 GBP 55,5000 373.843,99 0,14

GB0002405495  Schroders PLC STK 537 0 13.947 GBP 35,0000 22.063,74 0,01

GBO0BLGZ9862 Tesco PLC STK 32.333 32.334 1 GBP 2,2890 86.862,79 0,03

GBOOB10RZP78  Unilever PLC STK 5.845 5.845 10.240 GBP 40,5600 278.303,93 0,10

GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 131.033 0 0 GBP 1,3190 202.860,03 0,08

N00005052605  Norsk Hydro Asa STK 188.765  179.288 53.775 NOK 54,7600 1.030.302,90 0,39

SE0011166610  Atlas Copco AB STK 9.182 0 3.044 SEK 531,6000 476.477,17 0,18

SE0000103699 Hexagon AB STK 1.182 0 3.403 SEK 805,6000 92.951,58 0,04

F14000297767 Nordea Bank Abp STK 13.522 13.522 0 SEK 86,0000 113.516,56 0,04

SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK 19.071 31.891 12.820 SEK 94,8600 176.594,19 0,07

SE0000115446  Volvo, AB STK 23.345 23.345 0 SEK 220,9000 503.395,61 0,19

Verzinsliche Wertpapiere EUR 141.844.320,33 53,51
2.250% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAWS  AD-Treasury Bds 2017(22)2 AUD 1.700 0 0 % 103,5290 1.140.556,67 0,43
2.750% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAQ1  AD-Treasury Bds 2016(27)? AUD 3.300 6.600 3.300 % 110,2390 2.357.507,94 0,89
4.250% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAI8 AD-Loans 2014(26)? AUD 1.380 0 0 % 117,3550 1.049.505,61 0,40
0.450% Tschechien

CZ0001004600 KC-Bds 2015(23) Ser.97 CZK 129.500 0 0 % 98,7340 4.895.095,04 1,85
0.000% Korea, Republik

XS2226969686 EO-Bds 2020(25) EUR 1.100 1.100 0 % 100,8520 1.109.366,00 0,42
0.000% Société du Grand Paris

FR00140005B8 EO-MTN 2020(30) EUR 3.000 3.000 0 % 98,3840 2.951.505,00 1,11
0.010% Korea Housing Fin.Corp.

X52100269088 EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 2.000 0 0 % 100,9270 2.018.534,00 0,76
0.050% Santander Consumer Bank AG

XS2114143758 Pfandbr. MTN v.2020(2030) EUR 600 0 0 % 100,5370 603.223,80 0,23
0.100% Delft 2020 B.V.

XS2094080665 EO-FLR Nts 2020(42) Cl.A Reg.S? EUR 700 0 0 % 99,7230 583.444,19 0,22
0.110% Cartesian Residential Mtg 5 SA

XS2124854626 EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S? EUR 875 875 0 % 100,8450 863.860,91 0,33
0.111% Dutch Property Fin. 2020-1 BV

XS2098338242 EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA3 EUR 900 0 0 % 100,0610 816.504,85 0,31
0.12439% Dutch Property Fin. 2021-1 BV

XS2294367672 EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A® EUR 1.100 1.100 0 % 100,0170 1.100.188,10 0,42
0.140% Sunrise SPV Z80 S.r.l.

IT0005388480 EO-FLR Nts 2019(44) CL.A3 EUR 300 0 0 % 100,2480 221.787,37 0,08
0.162% Finance Ireland RMBS No.2 DAC

XS2232096706 EO-FLR Nts 2020(60) CL.A3 EUR 1.200 1.200 0 % 100,2740 1.148.410,51 0,43
0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC

X51893602828 EO-FLR Nts 2018(21/57) CL.A3 EUR 100 0 0 % 100,0760 82.828,25 0,03
0.216% Dilosk RMBS No.4 DAC

XS2272247896 EO-FLR Nts 21(24/60) A Reg.S3 EUR 900 900 0 % 100,3030 902.725,20 0,34
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0.250% Communauté francaise Belgique

BE6318635552 EQ-MTN 2020(30) EUR 700 0 0 % 101,1920 708.344,00 0,27
0.250% Wallonne, Région

BE6313645127 EO-MTN 2019(26) EUR 400 0 0 % 102,3790 409.514,00 0,15
0.251% Dutch Property Fin. 2020-2 BV

XS2219248601 EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A3 EUR 1.300 1.300 0 % 100,3620 1.303.887,08 0,49
0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp.

XS2008801297 EO-Mortg.Cov.MTN 19(26) EUR 400 0 0 % 101,9690 407.876,40 0,15
0.375% Caixabank S.A.

XS2258971071 EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 900 900 0 % 99,9740 899.762,40 0,34
0.375% Commerzbank AG

DE000CZ45V82 MTN-IHS S.961v.20(27) EUR 2.100 2.100 0 % 100,0860 2.101.812,30 0,79
0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2020580945 EO-Bds 2019(19/23) EUR 1.100 1.100 0 % 95,8540 1.054.388,50 0,40
0.500% Vseobecna

SK4000015475 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(29) EUR 1.000 0 0 % 103,9900 1.039.900,00 0,39
0.550% Adif - Alta Velocidad

£S0200002055 EO-MTN 2020(30) EUR 100 0 0 % 101,7700 101.769,50 0,04
0.579% 2i Rete Gas S.p.A.

XS2292547317 EO-MTN 2021(21/31) EUR 900 900 0 % 98,4030 885.630,60 0,33
0.600% General Motors Financial Co.

XS2307768734 EO-MTN 2021(21/27) EUR 900 900 0 % 99,2520 893.268,00 0,34
0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

XS2294372169 EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 1.400 1.400 0 % 99,8730 1.398.226,20 0,53
0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A.

XS1690669574  EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) EUR 1.000 0 0 %  103,4740  1.034.744,00 0,39
0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A.

XS1795407979 EO-Mortg. Covered MTN 2018(24) EUR 1.100 0 0 % 103,0220 1.133.237,60 0,43
0.750% SBB Treasury Oyj

XS2271332285 EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.100 1.100 0 % 97,1420 1.068.564,20 0,40
0.780% NatWest Group PLC

XS2307853098 EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 500 500 0 % 100,0550 500.272,50 0,19
0.850% General Motors Financial Co.

XS2125145867 EQ-MTN 2020(20/26) EUR 1.600 0 0 % 101,3590 1.621.736,00 0,61
0.875% Commonwealth Bank of Australia

XS1952948104 EO-Mortg.Cov.MTN 19(29) EUR 1.000 0 0 % 106,7770 1.067.770,00 0,40
1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V.

XS2228897158 EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.200 1.200 0 % 102,0600 1.224.720,00 0,46
1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS2104051433 EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 700 0 0 % 99,9780 699.847,40 0,26
1.000% Berry Global Inc.

XS2093880735 EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 600 0 0 % 100,5100 603.057,00 0,23
1.000% Bundesrep.Deutschland

DE0001102366  Anl.v.2014 (2024)? EUR 295 0 0 % 105,8840 312.356,33 0,12
1.000% Credit Agricole Italia S.p.A.

IT0005366288 EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2019(27) EUR 2.200 0 0 % 107,1030 2.356.268,20 0,89
1.000% Irland

IE00BV8(C9418 EO-Treasury Bds 2016(26) EUR 800 0 0 % 107,5900 860.720,00 0,32
1.050% Vseobecna

SK4120012824  EO-Bds 2017(27) EUR 2.000  2.000 0 % 1047180  2.094.360,80 0,79
1.125% Barclays PLC

XS2321466133 EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 1.000 1.000 0 % 100,1020 1.001.020,00 0,38
1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS2226795321 EO-Nts 2020(20/24) EUR 2.200 2.200 0 % 99,5000 2.189.000,00 0,83
1.125% Glencore Capital Finance DAC

XS2228892860 EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.200 1.200 0 % 101,8170 1.221.799,20 0,46
1.200% Standard Chartered PLC

XS2319954710 EO-FLR MTN 2021(24/31) EUR 1.600 1.600 0 % 99,5900 1.593.440,00 0,60
1.250% Adif - Alta Velocidad

£S0200002030 EO-MTN 2018(26) EUR 100 0 0 % 106,9730 106.972,50 0,04
1.250% APT Pipelines Ltd.

XS2315784806 EO-MTN 2021(21/33) EUR 1.800 1.800 0 % 99,6470 1.793.637,00 0,68
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1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A.

DEOOOA3KNQAO  EO-MTN 2021(32/33) EUR 1.000 1.000 0 % 100,3400 1.003.400,00 0,38
1.250% UniCredit S.p.A.

XS2190134184 EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) EUR 1.000 1.400 400 % 103,1590 1.031.586,00 0,39
1.375% ABN AMRO Bank N.V.

XS1933815455 EO-Cov. MTN 2019(34) EUR 500 0 0 % 114,8390 574.194,00 0,22
1.400% Spanien

ES0000012B39 EO-Bonos 2018(28) EUR 200 0 0 % 110,0640 220.128,40 0,08
1.450% Iberdrola International B.V.

XS2295335413 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 500 500 0 % 100,6790 503.394,50 0,19
1.500% Danske Bank AS

XS2225893630 EO-MTN 2020(25/30) EUR 600 600 0 % 102,2760 613.656,60 0,23
1.500% Eutelsat S.A.

FR00140005C6 EO-Bds 2020(20/28) EUR 700 700 0 % 103,9250 727.477,10 0,27
1.500% Gaz Finance PLC

XS2301292400 EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 1.300 2.100 800 % 98,7580 1.283.851,40 0,48
1.605% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC

XS0102480786 EO-FLR-MTN 1999(09/UND.) EUR 900 900 0 % 99,1130 892.012,50 0,34
1.625% Corporacion Andina de Fomento

XS2182121827 EO-MTN 2020(25) EUR 1.500 1.500 0 % 106,1650 1.592.467,50 0,60
1.750% Deutsche Bank AG

DEOOODL19VS4 FLR-MTN v.20(29/30) EUR 1.200 1.200 0 % 103,6860 1.244.229,60 0,47
1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. |

DEOOOAOE5)D4 EO-FLR Tr.Pr.Sec.2005(15/Und.) EUR 800 800 0 % 99,0780 792.620,00 0,30
1.750% easylet PLC

XS1361115402 EO-MTN 2016(16/23) EUR 1.000 1.000 0 % 101,9000 1.019.001,00 0,38
1.750% Frankreich

FR0011962398 EO-OAT 2014(24)? EUR 350 0 0 % 108,6860 380.401,00 0,14
1.816% EP Infrastructure a.s.

XS2304675791 EO-Nts 2021(21/31) EUR 1.100 1.100 0 % 100,8100 1.108.910,00 0,42
1.875% ADLER Group S.A.

XS2283224231 EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.200 1.200 0 % 98,4940 1.181.922,00 0,45
1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. |

DE0009078337  EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR 1.400 700 0 % 100,1790 1.402.506,00 0,53
2.045% EP Infrastructure a.s.

XS2062490649 EO-Nts 2019(19/28) EUR 500 0 0 % 105,0270 525.132,50 0,20
2.125% Energa Finance AB

XS1575640054 EO-MTN 2017(27) EUR 500 0 0 % 105,8160 529.080,00 0,20
2.150% Spanien, Konigreich

ES00000127G9 EO-Obligaciones 2015(25)? EUR 1.000 0 0 % 111,4520 1.114.520,00 0,42
2.250% IQVIA Inc.

XS2305744059 EO-Nts 2021(24/29) Reg.S EUR 500 500 0 % 99,9960 499.977,50 0,19
2.375% Abertis Infraestructuras S.A.

XS1967635977 EO-MTN 2019(19/27) EUR 600 0 0 % 110,0440 660.262,20 0,25
2.500% Altice France S.A.

XS2054539627 EO-Nts 2019(19/25) Reg.S EUR 600 0 0 % 97,7770 586.662,00 0,22
2.500% Niederlande

NL0010071189 EO-Anl. 2012(33) EUR 500 0 0 % 130,8630 654.315,00 0,25
2.500% OMV AG

XS2224439385 EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 1.300 1.300 0 % 104,4170 1.357.418,40 0,51
2.500% Repsol Intl Finance B.V.

XS2320533131 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 1.000 1.000 0 % 100,0560 1.000.560,00 0,38
2.550% Montenegro, Republik

XS2050982755 EO-Nts 2019(29/29) Reg.S EUR 300 0 0 % 91,9280 275.784,00 0,10
2.625% RCI Banque S.A.

FR0013459765 EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 800 0 0 % 99,9050 799.240,00 0,30
2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB

XS2272358024 EO-FLR Cap. 2020(25/Und.) EUR 1.000 1.000 0 % 99,7390 997.390,00 0,38
2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2322423455 EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR 1.100 1.100 0 % 98,8840 1.087.718,50 0,41
2.750% Spanien, Konigreich

ES00000126B2 EO-Bonos 2014(24) EUR 170 0 0 % 111,4020 189.384,08 0,07
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Verzinsliche Wertpapiere
2.750% ZF Finance GmbH

XS2262961076 ~ MTNv.2020(2020/2027) EUR 700 700 0 % 103,6990 725.893,00 0,27
3.000% Centrica PLC

XS1216020161  EO-FLR MTN 2015(21/76) EUR 400 0 0 % 100,1550 400.618,00 0,15
3.000% Deutsche Lufthansa AG

XS2265369657  MTNv.2020(2026/2026) EUR 700 700 0 % 98,9140 692.394,50 0,26
3.100% CBOM Finance PLC

XS2281299763  EO-LPN 2021(26) Reg.S EUR 1.400 2.400 1.000 % 98,7590 1.382.626,00 0,52
3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV

XS2256949749  EO-FLR Nts 2020(25/Und.) EUR 900 900 0 % 102,7270 924.543,00 0,35
3.375% Montenegro, Republik

XS1807201899  EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR 150 0 0 % 101,1290 151.693,50 0,06
3.625% Sappi Papier Holding GmbH

XS2310951103  EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 400 400 0 % 100,2760 401.102,00 0,15
3.750% Sofima Holding S.p.A.

XS2275090749  EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR 200 200 0 % 100,8530 201.705,00 0,08
4.250% PROGRAMA CEDULAS TDA -FET.A.-

ES0371622020  EO-Nts 2006(31.34) CL.A6 EUR 1.100 0 0 % 140,6440 1.547.079,60 0,58
4.3904% Deutsche Lufthansa AG

XS1271836600  FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 1.100 0 0 % 95,3500 1.048.850,00 0,40
4.500% CNP Assurances S.A.

FR0013066388  EO-FLR Nts 2015(27/47) EUR 1.200 1.200 0 % 120,2640 1.443.170,40 0,54
4.500% Teva Pharmac.Fin.NL 1 B.V.

XS1813724603  EO-Nts 2018(18/25) EUR 340 0 0 % 105,3700 358.258,00 0,14
4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A.

XS2231191748  EO-FLR MTN 20(26/Und.) EUR 1.200 2.200 1.000 % 105,3370 1.264.038,00 0,48
5.150% Spanien, Konigreich

ES00000124H4 EO-Bonos 2013(44) EUR 300 0 0 % 185,0870 555.261,90 0,21
5.625% SES S.A.

XS1405765659  EO-FLR Nts 2016(24/Und.) EUR 600 0 500 % 110,4480 662.688,00 0,25
6.000% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V.

XS2198213956  EO-Nts 2020(20/25) EUR 100 100 0 % 110,3270 110.326,50 0,04
6.750% Walnut Bidco PLC

XS2035469126  EO-Nts 2019(19/24) Reg.S EUR 500 0 0 % 104,3100 521.547,50 0,20
3.000% Ungarn

HU0000403118  UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 640.000  640.000 0 % 105,5450 1.864.726,91 0,70
7.000% International Finance Corp.

XS1649504096  MN-MTN 2017(27) MXN 105.000  105.000 0 % 102,4060 4.471.459,31 1,69
1.500% Norwegen, Konigreich

N00010757925  NK-Anl. 2016(26) NOK 4.000 0 0 % 102,1270 407.172,51 0,15
2.000% Norwegen, Konigreich

N00010646813  NK-Anl. 2012(23) NOK 4.300 0 0 % 103,1150 441.947,12 0,17
2.170% Nordea Eiendomskreditt AS

N00010852650  NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK 3.000 0 0 % 102,9520 307.846,30 0,12
2.300% Oslo, Stadt

N00010727829  NK-Anleihe 2014(24) NOK 21.000 0 0 % 103,2100 2.160.334,90 0,81
2.600% Oslo, Stadt

N00010752124  NK-Anleihe 2015(25) NOK 11.000 0 0 % 104,6770 1.147.682,84 0,43
5.500% New Zealand, Government of...

NZGOVDT423C0  ND-Bds 2011(23) NzD 2.990 0 0 % 110,5320 1.969.373,30 0,74
2.500% Polen, Republik

PL0000110151  ZY-Bds 2017(23) Ser.0123 PLN 1.700 0 0 % 104,4700 382.940,33 0,14
4.000% Polen, Republik

PL0000107264  ZY-Bds 2012(23) Ser.1023 PLN 6.700 5.200 0 % 109,7210 1.585.094,82 0,60
1.250% European Investment Bank

XS1171476143  SK-MTN 2015(25) SEK 20.600 0 0 % 104,0810 2.092.948,34 0,79
1.750% European Investment Bank

XS1347679448  SK-MTN 2016(26) SEK 4.700 0 0 % 107,2470 492.042,76 0,19
2.750% European Investment Bank

XS0852107266  SK-MTN 2012(23) SEK 6.700 0 0 % 106,9440 699.437,68 0,26
1.625% United States of America

US912828P469  DL-Nts 2016(26) usb 4.700 0 0 % 103,4140 4.135.506,65 1,56
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Verzinsliche Wertpapiere
2.000% United States of America

US912828K742  DL-Nts 2015(25) usD 2.600 0 0 % 1053750  2.331.106,95 0,88
2.250% Saudi Arabian 0il Co.

XS2262853265 DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb 1.080 1.080 0 % 96,0000 882.153,15 0,33
2.250% United States of America

US912828V988  DL-Nts 2017(27) usb 1.000 0 0 % 106,2190 903.758,61 0,34
2.500% United States of America

US912810RK60  DL-Bds 2015(45) usb 2.900 0 0 % 102,1880 2.521.430,70 0,95
2.625% Galaxy Pipeline Ass. Bidco Ltd

XS2249741245 DL-Nts 2020(36) Reg.S? usb 1.900 1.900 0 % 95,9090 1.550.473,07 0,58
2.659% Mexiko

US91087BAM28  DL-Nts 2020(20/31) usb 1.400 1.400 0 % 94,7710 1.128.897,12 0,43
2.750% United States of America

US912810QX90  DL-Nts 2012(42) usb 1.700 0 0 % 107,3590 1.552.888,10 0,59
2.750% United States of America

US9128283W81  DL-Nts 2018(28) usb 1.500 0 0 % 109,0630 1.391.931,85 0,53
3.000% Marokko, Konigreich

XS2270576965 DL-Nts 2020(32) Reg.S usb 627 627 0 % 94,1200 502.112,14 0,19
3.125% Mercadolibre Inc.

US58733RAF91 DL-Nts 2021(21/31) usb 1.200 1.200 0 % 95,1420 971.413,84 0,37
3.250% Hikma Finance USA LLC

XS2196334838 DL-Nts 2020(25) Reg.S usb 935 935 0 % 103,4810 823.232,72 0,31
3.600% Armenien, Republik

X$2010028939 DL-Nts 2021(31) Reg.S usb 1.000 1.000 0 % 91,9760 782.570,41 0,30
3.875% Cemex S.A.B. de C.V.

USP2253TJR16 DL-Nts 2021(21/31) Reg.S usb 1.600 3.400 1.800 % 97,4580 1.326.752,66 0,50
3.950% Armenien, Republik

XS2010043904 DL-Nts 2019(29) Reg.S usb 400 0 0 % 95,0400 323.456,14 0,12
4.375% Rumédnien

US77586TACO9 DL-MTN 2013(23)Reg.S usb 600 0 0 % 108,5000 553.901,13 0,21
4.750% Mexiko

US91086QBB32  DL-MTN 2012(12/44) usb 1.500 1.500 0 % 104,8490 1.338.162,33 0,50
4.850% South Africa, Republic of

US836205BA15  DL-Nts 2019(29) usb 750 0 0 % 100,6440 642.244,22 0,24
4.875% Deutsche Bank AG

US251526BN89  FLR-Sub.Anl.v.2017(2027/2032) usb 1.000 0 0 % 106,6870 907.738,58 0,34
4.875% Dominikanische Republik

USP3579ECH82 DL-Bds 2020(20/32) Reg.S usb 500 500 0 % 101,4880 431.753,08 0,16
5.000% United States of America

US912810PU60  DL-Nts 2007(37) usb 200 0 0 % 140,3910 238.901,77 0,09
5.250% United States of America

US912810FG86 DL-Bds 1999(29) usb 800 0 0 % 127,8750 870.416,06 0,33
5.300% Dominikanische Republik

USP3579EC)49 DL-Bds 2021(21/41) Reg.S usb 1.400 1.400 0 % 98,4690 1.172.953,21 0,44
5.375% Ungarn

US445545AL04 DL-Nts 2014(24) usb 600 0 0 % 113,2810 578.306,06 0,22
5.950% Dominikanische Republik

USP3579EBV85 DL-Bds 2017(27) Reg.S usb 800 0 0 % 112,4060 765.123,76 0,29
5.950% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

USP78625EA73 DL-MTN 2020(20/31)Reg.S usb 1.140 0 0 % 96,0000 931.166,51 0,35
6.000% Brasilien, Foderative Republik

US105756BX78  DL-Bds 2016(16/26) usb 500 0 0 % 114,9490 489.020,56 0,18

Andere Wertpapiere EUR 2.237.464,32 0,84

CH0010570767  Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 14 0 0  CHF 8.250,0000 104.416,22 0,04

CH0012032048  Roche Holding AG STK 3.101 309 2.286 CHF 305,4500 856.303,80 0,32
1.7215% Standard Chartered PLC

USG84228AT58 N-C Red.Pref.Shs (ADR/RegS) usb 1.600 800 0 % 93,7850 1.276.744,30 0,48
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An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 322.022,17 0,12
Verzinsliche Wertpapiere EUR 322.022,17 0,12

2.750% New Zealand, Government of...
NZGOVDT425C5 ND-Bds 2016(25) NZD 500 0 0 % 108,0800 322.022,17 0,12
Investmentanteile EUR 67.564.357,80 25,49
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 67.564.357,80 25,49
DEO00AOD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 83.200 40.930 0 EUR 34,5450 2.874.144,00 1,08
IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT 40.960 40.960 68.592  EUR 102,3400 4.191.846,40 1,58
IE00BOM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 257.650  257.650 0 EUR 20,4200 5.261.213,00 1,98
UCAXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional
LU1873136789 EUR hedged ANT 21 21 0 EUR 115.564,0000 2.426.844,00 0,92
LU0478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C ANT 20.122 47.870 63.051 EUR 162,7650 3.275.157,33 1,24
IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 710.000  710.000 0 GBP 6,6090 5.508.469,80 2,08
FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 65.125 10.038 0 JPY 18.876,0000 9.465.568,24 3,57
IEO0BFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. ANT 129.412 19.524 99.061 usb 25,6350 2.822.663,68 1,06
IE0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 22.802 0 119.313 usb 124,2000 2.409.604,70 0,91
IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 747.531 747.531 0 usb 8,4200 5.355.408,00 2,02
IE0OB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 69.926 0 0 usb 402,9400  23.973.438,65 9,04
Summe Wertpapiervermégen EUR 250.057.598,59 94,33
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -1.311.964,74 -0,49
Aktienindex-Derivate EUR 141.866,77 0,05
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 126.491,77 0,05
DE000C360QK1  Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -29 -23.453,76 -0,01
DE000C5SKTV2 Stoxx 600 Future 18.06.21 EUREX Anzahl -167 -77.821,84 -0,03
US44928V8274  Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 18.06.21 US-ICE Anzahl 265 55.241,22 0,02
XCO00AOV7640 Mini-Russell 2000 Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 29 14.187,87 0,01
XC0009656890  S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 104 158.338,28 0,06
Optionsrechte EUR 15.375,00 0,01
Optionsrechte auf Aktienindizes EUR 15.375,00 0,01
0ET061108796 Put Eurostoxx50 21.05.21 Strike EUR 3.400,00 EUREX Anzahl 1.250 EUR 12,3000 15.375,00 0,01
Zins-Derivate EUR 577.626,78 0,22
Zinsterminkontrakte EUR 288.418,71 0,11
DEOOOC5RQDD3 4% Euro Buxl-Fut. (24 - 35).) 08.06.21 EUREX EUR 600 -15.600,00 -0,01
DEOOOC5RQDB7 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5).) 08.06.21 EUREX EUR -2.200 -2.200,00 0,00
US9128283W81 6% US Treasury Nt. Fut. (10.) 21.06.21 US-CBOT usb -10.900 306.218,71 0,12
Optionsrechte EUR 289.208,07 0,11
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte EUR 289.208,07 0,11
Anzahl

0ET061504832 Put US10YTrFt. Jun 21.05.21 Strike USD 133,00 CBO 14.600.000 usb 2,3280 289.208,07 0,11
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Devisen-Derivate EUR -1.841.766,22 -0,69
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -1.943.921,42 -0,73
offene Positionen EUR -1.943.921,42 -0,73
AUD/EUR 7.00 Mio. oTC 7.000.000 -63.894,37 -0,02
CHF/EUR 5.30 Mio. orc 5.295.000 101.911,28 0,04
DKK/EUR 2.50 Mio. orc 2.500.000 -145,48 0,00
GBP/EUR 4.90 Mio. QoTC 4.900.000 -258.500,29 -0,10
JPY/EUR 320.00 Mio. QoTC 320.000.000 70.282,89 0,03
NZD/EUR 4.10 Mio. orc 4.100.000 -27.020,43 -0,01
SEK/EUR 1.30 Mio. QoTC 1.300.000 1.811,61 0,00
USD/EUR 60.52 Mio. oTC 60.520.000 -1.768.366,63 -0,67
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -81.143,84 -0,03
offene Positionen EUR 27.371,11 0,01
NOK/EUR 9.00 Mio. oTC 9.000.000 27.371,11 0,01
geschlossene Positionen EUR -108.514,95 -0,04
TRY/EUR 49.00 Mio. orc 49.000.000 -108.514,95 -0,04
Optionsrechte EUR 183.299,04 0,07
Optionsrechte auf Devisen EUR 183.299,04 0,07
FX OPT EUR Put/USD Call 30.07.2021 open orc Anzahl 24.000 EUR 0,7640 183.299,04 0,07
Swaps EUR -189.692,07 -0,07
Total Return Swaps EUR -189.692,07 -0,07
JPM BB_ XALC_ 5MF 2021-02-19 2022-01-14 10,9 bps oTC usb 7.956 -189.692,07 -0,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 13.715.025,23 5,17
Bankguthaben EUR 13.715.025,23 5,17
EUR-Guthaben bei: EUR 1.157.469,35 0,44
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.157.469,35 % 100,0000 1.157.469,35 0,44
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 614.694,75 0,23
CZK 40.731,40 % 100,0000 1.559,40 0,00

DKK 3.417.538,07 % 100,0000 459.516,36 0,17

HUF 28.426.906,67 % 100,0000 78.474,26 0,03

NOK 59.765,36 % 100,0000 5.957,03 0,00

PLN 280.112,62 % 100,0000 60.398,39 0,02

RON 361,75 % 100,0000 73,52 0,00

SEK 89.286,74 % 100,0000 8.715,79 0,00
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 11.942.861,13 4,51

AUD 32.408,44 % 100,0000 21.002,16 0,01

CHF 12.170,39 % 100,0000 11.002,48 0,00

GBP 1.063.556,87 % 100,0000 1.248.526,00 0,47

JPY 897.152,00 % 100,0000 6.908,04 0,00

MXN  601.055,17 % 100,000 24.994,76 0,01

NZD  351.316,94 % 100,000 209.347,76 0,08

TRY  207.290,41 % 100,000 21.310,72 0,01

USD 12.222.848,75 %  100,0000 10.399.769,21 3,92

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 3.818.551,22 1,44

Dividendenanspriiche EUR 95.470,88 95.470,88 0,04

Forderungen aus Cash-Collateral EUR  2.340.000,00 2.340.000,00 0,88

Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 279.123,56 279.123,56 0,11

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 79.640,76 79.640,76 0,03

Zinsanspriiche EUR 1.024.316,02 1.024.316,02 0,39

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.203.034,36 -0,45

Gezahlte Variation Margin EUR  -414.910,48 -414.910,48 -0,16

Sonstige Verbindlichkeiten* EUR  -281.836,74 -281.836,74 -0,11

Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR  -460.000,00 -460.000,00 -0,17

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -46.287,14 -46.287,14 -0,02

Fondsvermagen EUR 265.076.175,94 100,00
Anteilwert ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A EUR 55,40
Umlaufende Anteile ERGO Vermogensmanagement Ausgewogen A STK 4.785.164,175

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.
3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
%2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 26,120000 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 362,245000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 =1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 24,047250 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
NzZD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 =1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,637750 =1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,920400 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

CBO BBG-Exch.Code for MEAG-Trade: Chicago Board Options Exchange (CBOE)
CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

US-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oT1C Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
NL0000235190  Airbus SE STK 4.354 6.706
AT0000730007  Andritz AG STK 0 4.344
GBOOB1XZS820  Anglo American PLC STK 24.203 24.203
IT0003506190  Atlantia S.p.A. STK 0 15.361
GB0002634946  BAE Systems PLC STK 49.660 49.660
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 0 3.581
GBOOBHOP3Z91  BHP Group PLC STK 0 18.113
GB0002875804  British American Tobacco PLC STK 0 9.032
ES0140609019  Caixabank S.A. STK 0 51.942
FR0000125338  Capgemini SE STK 0 4.344
FR0010208488  Engie S.A. STK 40.944 40.944
SE0012673267  Evolution Gaming Gr.AB (publ) STK 1.886 1.886
IEO0BWT6H894  Flutter Entertainment PLC STK 1.182 1.182
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK 0 4.567
ES0144580Y14  Iberdrola S.A. STK 24.888 122.290
GB0004544929  Imperial Brands PLC STK 0 7.929
GBOOBYWOPQ60 Land Securities Group PLC STK 0 27.151
DEOOOAOD9PTO  MTU Aero Engines AG STK 893 893
FRO000044448  NEXANS S.A. STK 0 £4.860
DEO0OPAH0038  Porsche Automobil Holding SE Vorzugsaktie STK 0 1.370
GB0OOBO3MLX29  Royal Dutch Shell STK 20.416 38.632
DE0007037129 RWEAG STK 0 3.437
FRO000073272  SAFRAN STK 0 1.481
GB0008847096 Tesco PLC STK 40.956 40.956
NL0000388619  Unilever N.V. STK 1.437 23.716
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 0 1.255
JEOOB8KF9B49  WPP PLC STK 0 21.712
Verzinsliche Wertpapiere
0.000% Alstom S.A.
FRO014001EW8  EO-Nts 2021(21/29) EUR 500 500
0.050% Erste Group Bank AG
ATO000A2JAF6 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 1.300 1.300
0.125% Arkema S.A.
FR00140005T0  EO-MTN 2020(20/26) EUR 600 600
0.125% Holcim Finance (Luxembg) S.A.
XS2286441964  EO-MTN 2021(21/27) EUR 1.600 1.600
0.125% Orange S.A.
FR0013534484  EO-MTN 2020(20/29) EUR 1.900 1.900
0.155% Asahi Group Holdings Ltd.
XS2242747181  EO-Nts 2020(20/24) EUR 800 800
0.207% Banco Santander S.A.
XS1717591884  EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(24) EUR 1.200 1.200
0.250% Essity AB
XS2297177664 EO-MTN 2021(21/31) EUR 1.100 1.100
0.250% Siemens Finan.maatschappij NV
XS2118276026 EO-MTN 2020(29) EUR 0 1.500
0.375%ALD S.A.
XS2029574634  EO-MTN 2019(23) EUR 0 600
0.375% Bayer AG
XS2281343256  EO-Anleihe v.21(21/29) EUR 2.300 2.300
0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.
XS2231330965 EO-Nts 2020(20/27) EUR 1.800 1.800
0.375% Medtronic Global Holdings SCA
XS2238789460 EO-Nts 2020(20/28) EUR 1.100 1.100
0.500% BNP Paribas S.A.
FR0014001)T3 EO-FLR-Non-Pref.MTN2021(29/30) EUR 2.200 2.200
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Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
0.500% Rentokil Initial PLC

XS2242921711 EO-MTN 2020(20/28) EUR 1.000 1.000
0.500% Whirlpool EMEA Finance S.ar.l

XS2115092954  EO-Nts 2020(20/28) EUR 0 800
0.625% Corporacion Andina de Fomento

XS1943474483  EO-MTN 2019(24) EUR 0 600
0.625% Stora Enso Oyj

XS2265360359  EO-MTN 2020(20/30) EUR 200 200
0.750% Kering S.A.

FR0O013512407  EO-MTN 2020(20/28) EUR 200 200
0.750% OMV AG

XS2189613982  EO-MTN 2020(30) EUR 1.200 1.200
0.875% Chorus Ltd.

XS2084759757  EO-MTN 2019(20/26) EUR 0 600
0.875% Commerzbank AG

DE000CZ45VM4  MTN-Anl.v.20(27) S.948 EUR 0 600
0.875% Cotperatieve Rabobank U.A.

XS2168285000  EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 2.000 2.000
0.875% Société Générale S.A.

FR0013430733  EO-Non-Preferred MTN 2019(26) EUR 0 300
0.950% ltalien, Republik

IT0005325946  EO-B.T.P. 2018(23) EUR 0 250
1.000% Bankia S.A.

ES0313307219  EO-Non-Preferred Bonos 19(24) EUR 0 300
1.000% Société Générale S.A.

FR00140000Z2  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 800 800
1.125% Capgemini SE

FR0013519071  EO-Nts 2020(20/30) EUR 900 900
1.125% Hannover Riick SE

XS2063350925  FLR-Sub.Anl.v.2019(2029/2039) EUR 0 300
1.250% CRH SMW Finance DAC

XS52168478068 EO-MTN 2020(20/26) EUR 300 300
1.250% Heineken N.V.

XS2168629967  EO-MTN 2020(20/33) EUR 1.500 1.500
1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A.

XS2304664597  EO-Non-Preferred MTN 2021(31) EUR 1.500 1.500
1.362% Upjohn Finance B.V.

XS2193982803  EO-Nts 2020(20/27) EUR 700 700
1.450% Indonesien, Republik

XS2012546714  EO-Nts 2019(26) EUR 0 220
1.500% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2049823763  EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 700
1.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS2014291616  MTN.v.19(26) EUR 0 500
1.600% American Honda Finance Corp.

XS2123371887  EO-MTN 2020(20/22)Ser.A EUR 300 300
1.625% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19U23  MTN.v.2020(2027) EUR 0 800
1.625% Erste Group Bank AG

ATO000A2J645  EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR 600 600
1.650% Italien, Republik

IT0005094088  EO-B.T.P. 2015(32) EUR 0 600
1.744% Ford Motor Credit Co. LLC

XS2116728895 EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 1.500
1.750% Orange S.A.

FR00140005L7  EO-FLR MTN 20(20/Und.) EUR 600 600
1.875% Atlantia S.p.A.

XS52301390089 EO-MTN 2021(21/28) EUR 900 900
2.031% Prosus N.V.

XS2211183756  EO-MTN 2020(20/32)Reg.S EUR 1.000 1.000
2.250% ltalien, Republik

IT0005177909  EO-B.T.P. 2016(36) EUR 0 600
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
2.250% Kraft Heinz Foods Co.

XS1405784015 EO-Nts 2016(16/28) EUR 0 1.100
2.374% TenneT Holding B.V.

XS2207430120  EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 1.000 1.000
2.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC

XS2291929573  EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 300 300
2.500% Standard Chartered PLC

XS2183818637  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 200 200
2.625% Vodafone Group PLC

XS2225157424  EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) EUR 1.100 1.100
2.731% UniCredit S.p.A.

XS2101558307  EO-FLR MTN 2020(27/32) EUR 0 1.500
2.750% CNP Assurances S.A.

FR0013399680  EO-Obl. 2019(29) EUR 0 200
2.750% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

XS1172951508  EO-MTN 2015(15/27) EUR 0 300
2.750% thyssenkrupp

DEOOOA2AAPF1  MTN von 2016/21 EUR 700 1.800
3.000% CEZ AS

XS0940293763  EO-MTN 2013(28) EUR 0 800
3.000% ltalien, Republik

IT0005365165  EO-B.T.P. 2019(29) EUR 0 400
3.100% ltalien, Republik

IT0005377152  EO-B.T.P. 2019(40) EUR 0 500
3.250% BP Capital Markets PLC

XS2193661324  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 1.200 1.200
3.250% PPF Telecom Group B.V.

XS2238777374  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.770 1.770
3.375% NE Property B.V.

XS2203802462  EO-MTN 2020(20/27) EUR 1.100 1.100
3.375% Saipem Finance Intl B.V.

X52202907510  EO-MTN 2020(20/26) EUR 2.900 2.900
3.500% PPF Telecom Group B.V.

XS2176872849  EO-MTN 2020(20/24) EUR 1.100 1.100
3.625% Netflix Inc.

XS1821883102  EO-Nts 2017(27) Reg.S EUR 0 500
3.675% Nordmazedonien, Republik

XS2181690665 EO-Bds 2020(26) Reg.S EUR 1.000 1.000
3.750% Repsol Intl Finance B.V.

XS2185997884  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 900 900
3.750% Virgin Media Finance PLC

XS2189766970  EO-Nts 2020(20/30) Reg.S EUR 600 600
3.875% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1629774230  EO-FLR Nts 2017(27/Und.) EUR 0 200
4.375% Clarios Gl LP/Clar.US F.C.Inc

XS1964638107  EO-Nts 2019(19/26) Reg.S EUR 0 100
4.625% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1799939027  EO-FLR Nts 2018(28/Und.) EUR 0 1.300
5.500% Italien, Republik

IT0004848831  EO-B.T.P. 2012(22) EUR 0 1.000
5.500% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

XS0213101073  EO-MTN 2005(25) Reg.S EUR 200 200
6.000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V.

XS2083962691  EO-Nts 2019(19/25) Reg.S EUR 0 100
Telefonica Europe B.V.

XS2293060658  EO-FLR Bds 2021(29/Und.) EUR 800 800
7.500% Inter-American Dev. Bank

XS0300626479  MN-MTN 2007(24) MXN 0 10.000
7.750% European Investment Bank

XS1760775145 MN-MTN 2018(25) MXN 0 33.800
12.000% Lloyds Bank PLC

XS0474660676  DL-FLR Nts 2009(24/Und.) usb 200 1.200
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
3.400% Indonesien, Republik

US455780CK06  DL-Nts 2019(29) usb 0 1.500
3.750% Suzano Austria GmbH

US86964WAJ18  DL-Nts 2020(20/31) usb 400 400
3.750% Vale Overseas Ltd.

US91911TAQ67  DL-Nts 2020(20/30) usb 400 400
4.125% Mexiko

US91086QBG29 DL-MTN 2016(16/26) usb 0 200
4.350% Indonesien, Republik

USY20721BQ18 DL-MTN 2016(27)Reg.S usb 0 200
4.375% Adani Ports&Special Eco.Zo.Ltd

USY00130RP42  DL-Nts 2019(29) Reg.S usb 0 250
4.375% Russische Foderation

RUOOOAOZYYN4  DL-Bds 2018(29) Reg.S usb 0 600
4.375% Uruguay, Republik

US917288BK78  DL-Bds 2019(19/29-31) usb 350 350
4.500% Mexiko

US91087BAF76  DL-Nts 2019(19/29) usb 0 800
5.250% Bahrain, Kdnigreich

XS2290957146  DL-MTN 2021(33)Reg.S usb 500 500
5.625% Brasilien

US105756BY51  DL-Bds 2016(16/47) usb 0 400
5.875% Dominikanische Republik

USP3579ECGO0  DL-Bds 2020(60) Reg.S usb 0 1.000
6.000% Oman, Sultanat

XS1944412748  DL-MTN 2019(29) Reg.S usb 0 400
6.875% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP7S08VBZ31  DL-Nts 2020(20/25) Reg.S usb 1.200 1.200
8.151% Dresdner Funding Trust |

XS0097772965  DL-Cts 99(99/31) Reg.S usb 0 800

Zertifikate

JEOOB78CGV99  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 86.000 86.000

GBOOB15KXN58  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK  100.000 100.000

GBOOB15KXV33  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK  180.000 180.000

Andere Wertpapiere

ES06139009S5  Banco Santander S.A. Anrechte STK  117.529 117.529

PTEDPOAMS010  EDP - Energias de Portugal S.A., Accoes Nom.EO 1 Anrechte STK 26.552 26.552

ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK 41.005 41.005

ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK 9.224 9.224

ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK 34.549 34.549

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US718286CC97  3.000% Philippinen DL-Bds 2018(28) usb 0 800

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 5.109 5.109

ES0144583228  Iberdrola S.A. STK 931 931

ES0173516180 Repsol S.A. STK 512 512

ES0173516198  Repsol S.A. STK 1.191 1.191
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Wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick/
Anteile/
Whg. in 1.000

Kiufe/
Zugdnge

Verkaufe/
Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR

ANT

0

172.000

IEO0B2NPKV68  iShslI-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist)

ANT

74.592

74.592

IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C

ANT

104.975

104.975

IEOOBTJRMP35  Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD

ANT

44.391

296.114

IE00BZ036)45  Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged

ANT

296.501

296.501

Derivate
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

CH0559601544  Cie Financiére Richemont AG WTS 22.11.23

STK

4.318

4.318

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Volumen/
Pramien
in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

Deutsche Borse MDAX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

MSCI Emerging Markets Index USD
RUSSELL 2000 Index PI (real Underlying S
S&P 500

STOXX EUROPE 600 Insurance)

EUR

289.642

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EURO STOXX 50

MSCI Emerging Markets Index USD
S&P 500

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Banks)

EUR

138.649

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:

Euro-Bund 10y 6%
Euro-Bux| 30y 4%

US Treasury Notes 10y 6%
US Treasury Notes 5y 6%)

EUR

116.431

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%
US Treasury Notes 10y 6%)

EUR

113.398
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien

Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
AUD/EUR EUR 4.346
CHF/EUR EUR 16.883
DKK/EUR EUR 672
GBP/EUR EUR 5.397
HUF/EUR EUR 3.547
JPY/EUR EUR 2.528
NZD/EUR EUR 2.383
SEK/EUR EUR 5.574
USD/EUR EUR 156.407
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
MXN/EUR EUR 2.670
NOK/EUR EUR 7.244
PLN/EUR EUR 242
RUB/EUR EUR 2.069
SEK/EUR EUR 342
USD/EUR EUR 1.200

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 68.700

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 69.333
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) EUR 225.204,99
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 733.089,46
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 177.064,07
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 2.774.484,13
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland EUR -35.382,44
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 721.880,11
7. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer EUR -33.780,83
8. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -104.650,11
9. Sonstige Ertrage EUR 52.077,94
Summe der Ertrage EUR 4.509.987,32
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -15.033,40
2. Verwaltungsvergiitung EUR -2.862.333,69
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -65.858,03
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -37.094,32
5. Sonstige Aufwendungen EUR -59.742,80
Summe der Aufwendungen EUR -3.040.062,24
11I. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.469.925,08

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 30.766.855,59
2. Realisierte Verluste EUR -23.612.595,54
Ergebnis aus Verduferungsgeschiften EUR 7.154.260,05
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 8.624.185,13
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 11.546.034,18
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste? EUR 18.678.722,83
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 30.224.757,01
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 38.848.942,14

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 198.561.409,54
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -1.827.281,66
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 29.458.268,68

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen — EUR 35.896.142,12
b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -6.437.873,44

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 34.837,24
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 38.848.942,14
davon nicht realisierte Gewinne EUR 11.546.034,18
davon nicht realisierte Verluste EUR 18.678.722,83
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 265.076.175,94

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 41.461.642,36 8,66
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 32.837.457,23 6,86
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.624.185,13 1,80
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 39.978.241,47 8,35
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 216.815,07 0,05
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 39.761.426,40 8,31
IIl. Gesamtausschiittung EUR 1.483.400,89 0,31
1. Endausschiittung EUR 1.483.400,89 0,31

a) Barausschiittung EUR 1.483.400,89 0,31

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermégen

am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 265.076.175,94 EUR 55,40
31.03.2020 EUR 198.561.409,54 EUR 47,08
29.03.2019 EUR 38.523.992,94 EUR 51,07
29.03.2018 EUR 18.236.158,21 EUR 50,76
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 163.830.620,03

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

J.P. Morgan AG — JPMORAGFRA

State Street Bank International GmbH

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 460.000,00
Davon:

Gewidhrte Sicherheiten aus Bankguthaben EUR 460.000,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen EUR 0,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-
vermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 43,00 %
STOXX EUROPE 600 NR 18,00%
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00%
S&P 500 I 12,00%
JPM EMBIG Diversified Hedged in Euro 7,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 5,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 5,43 %
grofter potenzieller Risikobetrag 12,81%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 10,31%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate“ definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition
in liquiden Mitteln der Derivat-Wdhrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige
Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhaht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrech-
nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 163,57
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Zusidtzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Verwendete Vermogensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR

Absolut -189.692,07

In % des Fondsvermogens -0,07

Zehn grofite Gegenparteien

J.P. Morgan AG -

Name JPMORAGFRA
Bruttovolumen offene Geschafte -189.692,07
Sitzstaat DE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) -189.692,07
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten
n.v.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00

Ertrags- und Kostenanteile

Ertragsanteil des Fonds

absolut

3.245.265,50

in % der Bruttoertrage 122,00
Kostenanteil des Fonds 176.319,23
Ertragsanteil der KVG
absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)
absolut 0,00
in % der Bruttoertrdge 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00
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Zusatzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
in Prozent Name Sitzstaat in EUR

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten,

bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps 0,00
Gesamtzahl Verwahrter Betrag absolut
Verwahrer/Kontofiihrer Name in EUR

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten
aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP PARIBAS Securities
1 Services S.C.A. 0,00
in Prozent Verwahrart
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
0,00 gesonderte Konten / Depots
0,00 Sammelkonten / Depots
0,00 andere Konten / Depots

0,00 Verwahrart bestimmt Empfanger

Sonstige Angaben
Anteilwert ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A EUR 55,46
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A STK 4.785.164,175

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert*.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermégens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsdtze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstiande werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) Uber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

1,28%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang

mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:
https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eig

gruppeneig und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Nominale

Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR 0,00 0,00 0,16
IEO0BFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DE000A0OD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,26
IE00B66F4759  iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 0,56
IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IEO0OB5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,0?
IEO0B2NPKV68  iShsll-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,45
FR0010377028  Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU1873136789  UCAXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C 0,00 0,00 0,25
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD 0,00 0,00 0,16
IE00BZ036)45 Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged 0,00 0,00 0,21.
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,2d
Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
ERGO Vermogensmanagement Ausgewogen A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 52.077,94
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -44.216,66
Transaktionskosten in EUR 134.972,76

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kurshestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftshezogener sowie langfristiger

Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable
Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhiltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Mitarbeitervergiitung EUR 19.476.803
davon feste Vergiitung EUR 11.533.108
davon variable Vergiitung EUR 5.126.810
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 119
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.206.019
davon Geschiftsleiter EUR 2.206.019
davon andere Fiihrungskréfte EUR 0
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-J.Barkmann H. Kerzel H.Lechner A.Schaks P.Sharma F.Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Ausgewogen — bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021,
der Vermogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum
31.03.2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01.04.2020 bis zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht
iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschiafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméifi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhidngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalméarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben“. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Jahresbericht ERGO Vermogensmanagement Flexibel

Tatigkeitsbericht zum 31. Mdrz 2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermogensmanagement Flexibel investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — iiber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Die verschiedenen Anlageklassen
werden chancenreich ausgerichtet, die Aktienquote betrdgt meist
bis zu 85 Prozent (zulidssig zwischen O und 100 Prozent). Nach-
haltig agierende Aussteller, die ihren wirtschaftlichen Erfolg mit
Riicksicht auf Umwelt und Gesellschaft erzielen und die die Grund-
sdtze guter Unternehmensfiihrung einhalten, werden bevorzugt.
Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass nicht in Aussteller
investiert wird, die in kontroversen Geschiftsfeldern tétig sind oder
gegen anerkannte Normen verstoflen. Die Investitionen erfolgen
iiber Direktinvestments, Derivate oder Zielfonds, wie z. B. boérsen-
gehandelte Indexfonds (ETFs). Ziel ist langfristig ein Wertzuwachs
mit deutlichen Ertragschancen der weltweiten Mérkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struk-
tur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im vergangenen Geschiftsjahr standen die Aktienmarkte im Zei-
chen der Corona-Pandemie. Die aus der Corona-Krise resultieren-
den nationalen Einddmmungsmafinahmen verursachten gewaltige
O6konomische Einschnitte, sodass die Wirtschaftsleistung unzahli-
ger Lander im zweiten Quartal 2020 im zweistelligen Prozent-
bereich gegeniiber dem Vorquartal schrumpfte — damit befanden
sich zahlreiche Staaten, nach einem Riickgang im Vorquartal, in
der mit Abstand kraftigsten Rezession der Nachkriegsgeschichte.
Umfassende UnterstiitzungsmafBnahmen zahlreicher Regierungen
mit einer Gesamtsumme historischen Ausmafles von mehreren
Billionen Euro sowie geldpolitische Lockerungsschritte diverser
Notenbanken fiihrten bereits vor dem Beginn des Geschiftsjahres,
also bereits in der zweiten Marzhdlfte 2020, zu steigenden Notie-
rungen. Diese freundliche Marktstimmung setzte sich angesichts
erfreulicher Wirtschaftsdaten einiger asiatischer Lander und erster
Lockerungsmafinahmen in Europa im Sommer 2020 in den kom-
menden Monaten fort. Im weiteren Verlauf fiihrten dann allerdings
der deutliche Anstieg der Zahl an Corona-Infektionen und die
damit verbundenen ,,Lockdowns“ in zahlreichen Landern zu einer
zunehmenden Risikoaversion bei den Marktteilnehmern, mit der
Folge von Kursverlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Der spannende US-Wahlkrimi im Herbst 2020, der die Kursriick-
setzer verstarkte, war nur voriibergehender Natur. Denn als der
knappe Sieg des neuen US-Prdsidenten Joe Biden rechnerisch un-
umst6f3lich war, verzeichneten die internationalen Aktienmarkte
erneut einen beachtlichen Aufwartstrend. Der positive Jahresauftakt
war angetrieben von der Aussicht auf weitere Konjunkturpakete in
den USA sowie guten Wachstumsdaten aus Asien. Fiir positive
Impulse sorgten auch Ankiindigungen zahlreicher Notenbanken,
die Leitzinsen, trotz der bereits steigenden Inflationserwartungen,
auf niedrigem Niveau belassen zu wollen. Davon profitierten ver-
starkt die Aktienmarkte, sodass der globale Index MSCI World in
lokaler Wahrung stichtagsbezogen um etwa 48,5 Prozent hoher
schloss. Die Renditen zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen stie-
gen im Berichtszeitraum von -0,46 auf —0,33 Prozent, wahrend
die Renditen der zehnjdhrigen US-Staatspapiere getrieben von
steigenden Inflationserwartungen noch kriftiger von 0,67 auf
1,75 Prozent stiegen.
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Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschaftsjahr
sehr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an. Angesichts
der Verwerfungen an den Markten, die bereits im Médrz 2020, also
kurz vor dem Geschéftsjahresanfang begannen, entschloss sich
das Fondsmanagement, den Fonds zundchst defensiver zu positio-
nieren. Vor diesem Hintergrund lag die Aktienmarktpartizipation
zu Beginn des Geschiftsjahres bei etwa 41 Prozent und wurde im
weiteren Verlauf auf ca. 31 Prozent ermafligt. Dann stockte das
Fondsmanagement mit der zunehmend freundlichen Marktstim-
mung, die durch die fiskalischen und monetdren MafSinahmen be-
feuert wurde, die Aktienmarktpartizipation des Fonds bereits im
Juni 2020 auf, sodass die Aktienmarktpartizipation des Fonds auf
etwa 54 Prozent anstieg. Diese Entwicklung setzte sich bis Ende
August 2020 fort und die Aktienquote stieg vor diesem Hintergrund
auf 59 Prozent. Fiir temporare Kursriicksetzer sorgten dann an den
Aktienmarkten die US-Prasidentschaftswahlen, sodass die Aktien-
quote auf ca. 40 Prozent zum Anfang November 2020 reduziert
wurde. Im weiteren Verlauf stockte das Fondsmanagement mit
dem Kursfeuerwerk an den Aktienmarkten die Aktienquote auf
bis zu 64 Prozent Ende November 2020 kriftig auf. Zu Beginn des
Kalenderjahres 2021 schwankte die Quote dann in einer engen
Bandbreite zwischen etwa 49 und ca. 57 Prozent.

Die Rentenquote wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteuert und
bewegte sich in den ersten Monaten des Geschiftsjahres zwischen
ca. 47 und etwa 71 Prozent, wobei das Fondsmanagement diese
Quote nach einem vorsichtigen Beginn allm&hlich anhob. Nach
einer Reduktion der Rentenquote zum Ende August 2020 auf ca.
52 Prozent, notierte diese Quote in etwa seitwarts bis Anfang Okto-
ber 2020. Im Oktober 2020 erfolgte dann ein kraftiger Anstieg der
Rentenquote, sie lag Anfang November 2020 bei ca. 67 Prozent. In
den darauffolgenden Monaten wurde die Rentenquote sukzessive
ermafligt. Mit der aufkommenden Nervositdat an den Rentenmark-
ten im neuen Kalenderjahr 2021, verursacht durch anziehende
Inflationserwartungen und steigende Zinsen, stellte das Fonds-
management das Rentenportfolio defensiver auf und ermafigte
im Zuge dessen noch stidrker die Rentenquote. Die Quote fiel im
ersten Quartal 2021 weiter von ca. 59 sukzessive auf etwa 39 Pro-
zent zum Ende der Berichtsperiode. Daneben partizipierte der Fonds
mittels Derivaten und Zertifikaten auch an der Wertentwicklung
von verschiedenen Rohstoffen. Im Fonds wurden diese Positionen
zwischenzeitlich hoher gewichtet, im weiteren Verlauf wurde diese
Gewichtung allerdings wieder zuriickgefahren.

Innerhalb des Aktienbestandes erfolgten Zukdaufe und Neuengage-
ments in Titel aus dem Bausektor. In diesem Zusammenhang kaufte
das Fondsmanagement Titel des irischen Unternehmens CRH und
gewichtete den Aktienbestand des franzdsischen Baukonzerns
LafargeHolcim hoher. Daneben wurden Titel von Geberit, des euro-
pdischen Marktfiihrers fiir Sanitdrprodukte, sowie Aktien des
ebenfalls aus der Schweiz stammenden Unternehmens Sika erwor-
ben. Das Fondsmanagement mischte zudem die Aktien des finni-
schen Holz- und Papierkonzerns UPM Kymmene, des grofiten euro-
pdischen Unternehmens innerhalb dieser Branche, neu in den
Bestand. Die Nachfrage nach der Ressource Holz ist weltweit auf
einem sehr hohen Niveau, sodass die kiirzliche Verknappung auf
dem deutschen Markt zu massiven Lieferengpédssen insbesondere
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in der Baubranche fiihrte. Dariiber hinaus kaufte das Fondsmanage-
ment Titel, die von coronabedingten Homeoffice-Tatigkeiten profi-
tierten, wie beispielsweise Aktien des Unternehmens HelloFresh,
dessen Geschdftsmodell sich auf einen Lieferdienst fiir Lebens-
mittel nach Rezept fokussiert. Auflerdem erfolgte ein Neuengage-
ment in Aktien des Lieferdienstes Delivery Hero. Daneben wurden
auf niedrigem Bewertungsniveau Aktien gekauft, die aufgrund der
Pandemie deutliche Kursriickschldge verzeichneten. So kaufte das
Fondsmanagement Titel des Reiseveranstalters TUI sowie Aktien
des Schweizer Unternehmens Dufry, eines Anbieters an Duty-Free-
Geschiften. Zudem wurde der Anteil an Daimler-Titeln héher ge-
wichtet. Der deutsche Automobilkonzern ist mittlerweile verstarkt
auf dem chinesischen Markt aktiv und profitierte von dem jiingsten
Aufschwung in Fernost. Untermauert wurde diese Entwicklung von
den iiberraschend guten Umsatzzahlen von Daimler im ersten
Quartal 2021. Auf der Verkaufsseite standen Titel wie beispiels-
weise Airbus, Bayer und Atlantia. Der kraftige Riickgang des globa-
len Flugverkehrs wirkte sich negativ auf die Kursentwicklung der
Airbus-Aktie aus, wihrend bei Bayer weiterhin Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit dem Unkrautvernichter Glyphosat negative
Effekte auf den Aktienkurs hatten. Die Umstellung des Portfolios
hin zu einem ESG-Produkt nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungs-
verordnung veranlasste das Portfoliomanagement, sich ferner von
den Positionen der Tabakkonzerne British American Tobacco und
Imperial Brands zu trennen.

Innerhalb des Rentenportfolios nahm das Fondsmanagement an
verschiedenen attraktiven Neuemissionen teil. Dabei wurden bran-
cheniibergreifende Unternehmensanleihen in den Bestand auf-
genommen. Im Zuge der monetdren sowie fiskalischen Unterstiit-
zungsmafinahmen erfolgten auch Zukdufe von Anleihen aus
Branchen, die besonders heftig von der Corona-Pandemie betrof-
fen waren - hierbei erwarb das Fondsmanagement auch Anleihen
der Deutschen Lufthansa. Innerhalb des Bestandes an Anleihen
Offentlicher Emittenten wurde das Engagement in Schwellenldnder-
anleihen aufgestockt, das Fondsmanagement zeichnete in der
Berichtsperiode Staatspapiere armenischer, ungarischer, mexika-
nischer und saudi-arabischer Provenienz und stockte dadurch die
Gewichtung dieser Lander leicht auf.

Innerhalb der Investmentanteile-Portfolios kaufte das Fonds-
management Zielfonds mit einem Fokus auf Themen- und Speziali-
tdtenfonds. So wurden beispielsweise der auf die britische Borse
FTSE 100 fokussierte Zielfonds iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
und der auf die osteuropdischen Aktienmarkte ausgelegte Fonds
iShares MSCI East.Eur.Capp.U.ETF neu dem Bestand beigemischt.
Auflerdem nahm das Fondsmanagement den Zielfonds iShares
MSCI EM SRI UCITS ETF mit einem Nachhaltigkeitsfokus in das
Portfolio, der Fonds bietet den Zugang zu Unternehmen aus
Schwellenldndern, die im Vergleich zu der Konkurrenz aus ihrem
Sektor iiber ein hohes Rating in den Bereichen Umweltschutz,
soziale Verantwortung und Unternehmensfithrung (ESG) verfiigen.
Verduflert wurde beispielsweise der auf die asiatischen Schwellen-
lander ausgelegte Zielfonds AIS-Amundi MSCI EM ASIA.

Der ERGO Vermogensmanagement Flexibel erzielte im Geschafts-
jahr eine Wertentwicklung von 25,40 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (22,00 % STOXX Europe 600 — NR; 18,00 % S&P
500 hedged in EUR — NR; 10,00 % MSCI Emerging Markets — NR;
25,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 % Bloom-
berg Barclays US Aggregate — TR; 10,00 % JPM EMBIG Diversified
hedged EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertent-
wicklung von 20,42 Prozent. Positive Performancebeitrdge liefer-
ten die grundsatzlich freundlichen Kapitalmarkte, die durch die
monetdren und fiskalischen Mafinahmen befeuert wurden. Auf der
Aktienseite resultierten positive Impulse ebenfalls aus der aktiven
Steuerung der Aktienallokation. Negativ auf die Wertentwicklung
wirkten sich teilweise der Anstieg der Inflationserwartungen und
der damit einhergehende Zinsanstieg auf die Rentenseite und die
Schwankungen an den Aktienmérkten im Zusammenhang mit den
US-Prasidentschaftswahlen aus. Allerdings konnte der negative
Einfluss des Zinsanstiegs auf die Rentenseite durch eine niedrige
aktive Steuerung der Duration mithilfe von Derivaten abgemildert
werden.

Am 24. Juni 2021 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger
fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2020/2021. Je Anteil werden
0,15 Euro ausgeschiittet.

Die Aktienmdrkte verzeichneten im letzten Geschiftsjahr eine
unvorstellbare Kursrallye und einzelne Indizes, wie der DAX oder
der Dow Jones Industrial Average, kletterten von Allzeithoch zu
Allzeithoch. Ein weiteres US-Konjunkturpaket und positive Wirt-
schaftsdaten im Kalenderjahr 2021 sorgten fiir zusatzlichen Riicken-
wind. Die weltweit massiv ausgedehnte lockere Geldpolitik diirfte
auch mangels Alternativen weiterhin die Aktienmérkte positiv
unterstiitzen. Die regionale Pandemieentwicklung darf aber nicht
aus den Augen gelassen werden. Der Ausgang hinsichtlich weiterer
Mutationen, ,Lockdowns“ und die zukiinftige Entwicklung der
Pandemie sind noch ungewiss. In Europa und speziell in Deutsch-
land ist das Impftempo noch deutlich ausbaufdhig. Zudem birgt
auch die anbahnende Konjunkturerholung angesichts des expan-
siven geldpolitischen Kurses zahlreicher Notenbanken gewisse
Inflationsrisiken, diese Sorgen der Marktteilnehmer sind in den
jlingsten Anstiegen von Inflationserwartungen, insbesondere in
den USA, erkennbar. Jedoch war der Anstieg der Inflationsraten
neben den erfreulichen Wirtschaftsdaten auch das Produkt von
Sondereffekten, wie beispielsweise in Deutschland von Oko-Steuern
auf die Kraftstoffpreise und héheren Rohstoffpreisen. Der kraftige
Anstieg an den europdischen Bérsen und das zum Teil recht hohe
Bewertungsniveau bergen zudem in der kurzfristigen Sicht das
Risiko fiir Kursriicksetzer. Das generelle Kapitalmarkt- und Kon-
junkturumfeld stimmt aber in der mittelfristigen Perspektive fiir
die internationalen Aktienmarkte moderat optimistisch. Falls die
Impfquote in Europa in naher Zukunft deutlich angehoben wird
und die Konjunkturerholung mit einer moderaten Inflation folgen
sollte, dann diirften an den Rentenmarkten die Renditen zehnjdh-
riger deutscher Staatspapiere in gemafiigten Bahnen ansteigen, be-
gleitet von einer weiterhin expansiven Geldpolitik der Notenban-
ken. Auch in den USA diirfte sich der kiirzlich kraftigere Anstieg
der Renditen der US-Staatspapiere mit gleicher Laufzeit allmdhlich
stabilisieren und nicht mit dem Tempo weiter beschleunigen.
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsitzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermodgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2021 ein durchschnittliches Rating von
A3 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio
von 77,00 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitat den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken trotz der durch das Coronavirus ausgelésten Markt-
turbulenzen demnach im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpapiere
Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kursande-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2021 4,54 (Modified
Duration mit Derivaten), das heifdt, die Zinsdnderungsrisiken des
Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen Markt-
preisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktienkurs-
schwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein
vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Markt-
preisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwolf Monaten 9,65 Prozent und war somit als mode-
rat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Sondervermégen mit rund 42 Prozent
in Fremdwadhrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren somit
im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle
Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liqui-
ditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein ange-
messenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko schlief3t
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken mit
ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren. Hierunter fal-
len auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung von gesetzlichen
oder vertraglichen Anlagevorschriften resultieren. Die Fondsgesell-
schaft begegnet diesen Risiken unter anderem durch schriftlich
dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Prozessbeschreibungen sowie
mit einem Kontrollumfeld. Die Priifung der Einhaltung der entspre-
chenden Vorschriften erfolgt regelmafig durch die Interne Revision.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Das Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften belduft sich auf
-3.425.905,22 Euro. Der Betrag setzt sich im Wesentlichen wie folgt
zusammen: realisierte Gewinne aus Derivaten (6.110.489,85 Euro),
aus Investmentanteilen (956.330,59 Euro), aus verzinslichen Wert-
papieren (875.600,79 Euro), aus Aktien (605.128,90 Euro) und aus
Devisengeschiften (22.816,16 Euro); realisierte Verluste aus Deriva-
ten (-3.728.218,50 Euro), aus Aktien (-952.706,40 Euro), aus ver-
zinslichen Wertpapieren (-409.597,93 Euro), aus Investmentantei-
len (-75.872,48 Euro), aus Devisengeschiften (34.645,52 Euro) und
aus Bezugsrechten (-12.711,28 Euro).

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zum
10. Mérz 2021. Durch die Anderung erfiillt der Fonds die Kriterien
eines ESG-Produktes nach Art. 8 im Sinne der Offenlegungsverord-
nung (EU 2019/2088).

Das Wichtigste in Kiirze

ISIN DEO00A2ARYP6
Auflegungsdatum 15.03.2017
Fondsvermdgen 55.472.257,85€
Umlaufende Anteile 987.127,035
Anteilwert 56,20 €
Endausschiittung

pro Anteil am 24.06.2021 0,15€
Gesamtkostenquote’ 1,57%

Alle Daten per 31.03.2021.

" Die im Geschiftsjahr 2020/2021 angefallenen Kosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne
Transaktionskosten im Verhltnis zum (anteiligen) Fondsvermégen; auch sog. ,,laufende Kosten“.
In die Kostenberechnung der Fonds flieRt zusatzlich die Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Portfoliostruktur2
Stand 31.03.2021

Kasse/sonstiges 0,12%

Vermogen

Rohstoffquote I 3,36%

Rentenquote 39,29 %

Aktienquote 57,23 %

? Derivate und Fondsindexzertifikate wurden bei den Quoten beriicksichtigt. Quelle: MEAG.
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Kurswert % des Fonds-
inEUR  vermogens!

|. Vermbgensgegenstande 55.749.717,36 100,50
1. Aktien 11.020.805,74 19,87
Dienstleistungssektor 849.239,38 1,53
Energieversorger 522.630,14 0,94
Finanzdienstleister 1.913.643,36 3,45
Gesundheit 1.328.907,50 2,40
Immobilien 131.586,96 0,24
Industrie 1.892.340,23 3,41
Konsumgiiter 1.973.574,29 3,56
Rohstoffe 997.390,91 1,80
Technologie 795.835,87 1,43
Telekommunikation 255.440,94 0,46
Versorger 360.216,16 0,65
2. Anleihen 23.633.766,93 42,60
ABS/MBS/CDO 1.294.330,70 2,33
Aktiengebundene Anleihen 319.186,07 0,58
Anleihen Gffentlicher Emittenten 7.691.687,24 13,87
Anleihen supranationaler Emittenten 1.839.286,34 3,32
Gedeckte Anleihen 732.281,04 1,32
Unternehmensanleihen 11.756.995,54 21,19
3. Investmentanteile 15.723.208,26 28,34
Indexfonds 15.723.208,26 28,34
4. Derivate -113.190,05 -0,20
5. Bankguthaben 5.156.244,47 9,30
6. Sonstige Vermogensgegenstande 328.882,01 0,59
II. Verbindlichkeiten -277.459,51 -0,50
1. Sonstige Verbindlichkeiten -277.459,51 -0,50
11l. Fondsvermdgen 55.472.257,85 100,00

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 34.654.572,67 62,47
Aktien EUR 10.755.981,71 19,39
CH0012221716  ABB Ltd. STK 5.170 2.116 0 CHF 28,5600 133.485,69 0,24
CH0012138605  Adecco Group AG STK 377 93 0 CHF 63,6400 21.689,90 0,04
CH0432492467  Alcon AG STK 1.667 1.667 0 CHF 66,1800 99.735,17 0,18
ATO000A18XM4  ams AG STK 2.841 7.477 5.279 CHF 18,8400 48.388,05 0,09
CH0210483332  Cie Financiére Richemont AG STK 1.470 1.470 668 CHF 90,7400 120.587,44 0,22
CH0012138530  Credit Suisse Group AG STK 2.856 2.856 0 CHF 9,9020 25.566,25 0,05
CH0023405456  Dufry AG STK 2.524 2.524 0 CHF 64,3600 146.855,89 0,26
CHO360674466  Galenica AG STK 235 202 579 CHF 59,0000 12.534,47 0,02
CH0030170408  Geberit AG STK 142 142 0 CHF 601,6000 77.229,31 0,14
CH0012214059  LafargeHolcim Ltd. STK 622 154 0 CHF 55,5400 31.230,74 0,06
CH0025751329  Logitech International S.A. STK 239 1.035 796 CHF 99,1400 21.420,66 0,04
CH0013841017  Lonza Group AG STK 249 479 339 CHF 528,4000 118.945,53 0,21
CH0038863350  Nestlé S.A.2 STK 4.526 3.617 2.160 CHF 105,3400 431.016,44 0,78
CH0012005267  Novartis AG STK 3.152 1.192 187 CHF 80,7700 230.155,98 0,41
CH0024608827  Partners Group Holding AG STK 68 68 0 CHF  1.207,0000 74.199,70 0,13
CH0002497458  SGSS.A. STK 7 28 21 CHF  2.681,0000 16.966,05 0,03
CH0435377954  SIG Combibloc Services AG STK 2.949 1.334 2.426 CHF 21,8600 58.278,84 0,11
CH0418792922  Sika AG STK 381 591 210 CHF 270,0000 92.998,24 0,17
CH0012549785  Sonova Holding AG STK 224 56 0 CHF 250,4000 50.707,05 0,09
CH0012255151  Swatch Group AG, The STK 380 380 0 CHF 271,9000 93.406,86 0,17
CH0126881561  Swiss Re AG STK 349 86 274 CHF 92,9600 29.329,69 0,05
CH0244767585  UBS Group AG STK 16.589 10.522 0 CHF 14,6350 219.482,01 0,40
CH0011075394  Zurich Insurance Group AG STK 143 35 0 CHF 403,4000 52.150,43 0,09
DK0010244508  A.PM STK 21 21 44 DKK 14.735,0000 41.606,10 0,08
DK0060534915  Novo-Nordisk AS STK 1.973 806 1.275 DKK 429,7500 114.006,76 0,21
DK0060094928  Orsted A/S STK 213 895 682 DKK  1.024,5000 29.341,29 0,05
DK0010268606  Vestas Wind Systems A/S STK 209 716 507 DKK  1.302,0000 36.588,52 0,07
FR0000120404 ACCOR S.A. STK 2.311 3.824 1.513 EUR 32,1600 74.321,76 0,13
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 218 126 127 EUR 266,2000 58.031,60 0,10
NL0012969182  Adyen N.V. STK 29 198 169 EUR  1.903,5000 55.201,50 0,10
NL0011794037  Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 1.705 1.705 0 EUR 23,7500 40.493,75 0,07
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl.2 STK 974 504 0 EUR 139,3000 135.678,20 0,24
DE0008404005  Allianz SE STK 440 302 778 EUR 217,0500 95.502,00 0,17
ES0109067019  Amadeus IT Group S.A. STK 535 535 0 EUR 60,3800 32.303,30 0,06
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 987 1.203 826 EUR 53,7500 53.051,25 0,10
NL0010273215  ASML Holding N.V. STK 710 342 470 EUR 517,0000 367.070,00 0,66
FR0000120628 AXAS.A. STK 4.755 4.349 2.190 EUR 22,8850 108.818,18 0,20
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 14.301 12.110 3.623 EUR 4,4260 63.296,23 0,11
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 28.959 20.732 5.738 EUR 2,8970 83.894,22 0,15
DE0O0OOBASF111 BASF SE STK 1.064 264 0 EUR 70,8400 75.373,76 0,14
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 2.012 1.743 607 EUR 88,4700 178.001,64 0,32
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 2.260 1.042 0 EUR 51,8800 117.248,80 0,21
DE000CBK1001 Commerzbank AG STK 1.174 2.018 6.953 EUR 5,2280 6.137,67 0,01
FR0000125007  Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 646 160 851 EUR 50,3200 32.506,72 0,06
DE0005439004  Continental AG STK 87 93 288 EUR 112,7000 9.804,90 0,02
DE0006062144  Covestro AG STK 1.232 509 0 EUR 57,3400 70.642,88 0,13
IE0001827041 CRH PLC STK 949 949 0 EUR 39,9700 37.931,53 0,07
DE0007100000  Daimler AG2 STK 2.347 1.819 0 EUR 76,0100 178.395,47 0,32
FR0O000120644 Danone S.A. STK 142 147 452 EUR 58,5000 8.307,00 0,01
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE STK 172 480 308 EUR 110,5000 19.006,00 0,03
DE0005140008 Deutsche Bank AG? STK 4.469 1.109 0 EUR 10,1880 45.530,17 0,08
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 222 647 719 EUR 141,7000 31.457,40 0,06
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DE0005552004 Deutsche Post AG STK 1.153 7.186 8.171 EUR 46,7200 53.868,16 0,10
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 3.810 2.240 5.211 EUR 17,1700 65.417,70 0,12
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 1.447 557 797 EUR 39,7800 57.561,66 0,10
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 2.918 724 0 EUR 9,9240 28.958,23 0,05
PTEDPOAM0009 EDP - Energias de Portugal SA STK 3.320 14.034 10.714 EUR 4,8700 16.168,40 0,03
1IT0003128367 ENELS.p.A. STK 17.652 14.163 3.497 EUR 8,4930 149.918,44 0,27
IT0003132476 ENIS.p.A. STK 6.917 6.915 2.336 EUR 10,4940 72.587,00 0,13
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 352 352 473 EUR 138,8500 48.875,20 0,09
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG STK 224 2.208 5.038 EUR 30,1600 6.755,84 0,01
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 488 121 1.465 EUR 37,9800 18.534,24 0,03
NL0000009165 Heineken N.V. STK 407 407 0 EUR 87,6200 35.661,34 0,06
DE000A161408 HelloFresh SE STK 185 685 500 EUR 63,6000 11.766,00 0,02
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 207 617 565 EUR 95,8600 19.843,02 0,04
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 75 75 0 EUR 944,0000 70.800,00 0,13
ES0148396007 Industria de Disefo Textil SA STK 1.302 1.302 0 EUR 28,1000 36.586,20 0,07
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 3.664 4.828 3.655 EUR 36,1550 132.471,92 0,24
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 4.620 4.620 0 EUR 10,4320 48.195,84 0,09
IT0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 54.860 13.622 0 EUR 2,3110 126.754,03 0,23
FR0000121485 Kering S.A. STK 153 188 132 EUR 588,6000 90.055,80 0,16
F10009000202 Kesko Oyj STK 320 3.686 4.219 EUR 26,0800 8.345,60 0,02
F10009013403 KONE Oyj STK 475 475 0 EUR 69,6600 33.088,50 0,06
NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 34.541 8.577 0 EUR 2,8940 99.961,65 0,18
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. STK 1.076 1.917 1.684 EUR 48,6750 52.374,30 0,09
FR0000120321 L’Oreal S.A.2 STK 324 561 539 EUR 326,8000 105.883,20 0,19
IE00BZ12WP82 Linde PLC STK 961 427 0 EUR 238,9000 229.582,90 0,41
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE2 STK 521 453 165 EUR 568,1000 295.980,10 0,53
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 628 628 0 EUR 48,8700 30.690,36 0,06
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 256 321 307 EUR 262,6000 67.225,60 0,12
F10009000681 Nokia Oyj STK 9.971 9.971 0 EUR 3,4050 33.946,27 0,06
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 375 375 0 EUR 160,0500 60.018,75 0,11
NL0013654783 Prosus N.V. STK 529 529 0 EUR 94,8000 50.149,20 0,09
ES0173516115 Repsol S.A. STK 15.128 15.378 2.259 EUR 10,5600 159.751,68 0,29
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 1.414 351 0 EUR 84,2500 119.129,50 0,21
DE0007164600  SAPSE STK 1.794 860 764 EUR 104,4200 187.329,48 0,34
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 223 223 0 EUR 425,2000 94.819,60 0,17
FR0000121972 Schneider Electric SE? STK 2.167 2.322 1.060 EUR 130,2500 282.251,75 0,51
DE0007236101 Siemens AG? STK 2.223 3.118 1.704 EUR 140,0000 311.220,00 0,56
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG STK 852 852 0 EUR 30,6100 26.079,72 0,05
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 2.590 2.607 1.361 EUR 22,3150 57.795,85 0,10
FR0010613471 Suez S.A. STK 4.885 4.885 0 EUR 18,0600 88.223,10 0,16
DE000A2YN900  TeamViewer AG STK 143 639 2.431 EUR 36,4300 5.209,49 0,01
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 8.761 8.761 6.567 EUR 3,8170 33.440,74 0,06
FR0000120271 Total S.E.2 STK 3.754 5.838 6.009 EUR 39,7750 149.315,35 0,27
DEOOOTUAGO0O  TUIAG STK 14.818 14.818 0 GBP 3,6720 63.874,74 0,12
AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG STK 2.272 1.384 7.857 EUR 6,4000 14.540,80 0,03
F10009005987 UPM Kymmene Corp. STK 1.327 1.327 0 EUR 30,6300 40.646,01 0,07
FR0000125486 VINCI S.A.2 STK 1.669 1.118 0 EUR 87,3600 145.803,84 0,26
FR0000127771 Vivendi S.A.2 STK 1.015 1.015 672 EUR 28,0000 28.420,00 0,05
DE0O00AIML7)1 Vonovia SE STK 1.329 1.329 0 EUR 55,7000 74.025,30 0,13
NL0000395903  Wolters Kluwer N.V. STK 320 320 0 EUR 74,1200 23.718,40 0,04
DE000ZAL1111 Zalando SE STK 206 888 682 EUR 83,6400 17.229,84 0,03
GB0009895292  AstraZeneca PLC STK 1.484 368 0 GBP 72,4700 126.249,32 0,23
GB0002162385  Aviva PLC STK 21.413 21.413 0 GBP 4,0820 102.609,46 0,18
GB0031348658  Barclays PLC STK 60.956 15.136 0 GBP 1,8590 133.039,15 0,24
GB0007980591 BP PLC STK 40.757 25.484 0 GBP 2,9470 140.976,11 0,25
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GBOOBD6K4575  Compass Group PLC STK 3.136 3.136 0 GBP 14,6150 53.803,65 0,10

GB0002374006  DIAGEO PLC STK 2.776 1.571 3.551 GBP 29,8950 97.421,52 0,18

GB0009252882  GlaxoSmithKline PLC STK 6.297 1.563 0 GBP 12,8800 95.210,85 0,17

JEOOB4T3BW64 Glencore PLC STK 12.721 12.721 0 GBP 2,8430 42.448,13 0,08

GB0005405286  HSBC Holdings PLC STK 23.877 5.929 0 GBP 4,2320 118.621,19 0,21

GBOOBHJYC057 InterContinental Hotels Group STK 1.105 1.105 0 GBP 49,7500 64.534,54 0,12

GB0005603997  Legal & General Group PLC STK 26.805 26.805 0 GBP 2,7910 87.823,87 0,16

GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange Group PLC STK 375 485 387  GBP 69,4000 30.551,15 0,06

GBOOBDR0O5C01  National Grid PLC STK 4.134 7.233 3.099 GBP 8,6400 41.929,64 0,08

GBO0B18V8630  Pennon Group PLC STK 496 1.371 5.027 GBP 9,7500 5.677,06 0,01

GB0007099541  Prudential PLC STK 3.267 3.267 0 GBP 15,4050 59.080,99 0,11

GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 338 375 1.173 GBP 64,9800 25.782,99 0,05

GB00B2BODGY97  Relx PLC STK 4.466 1.716 3.359 GBP 18,1900 95.364,84 0,17

GB0007188757  Rio Tinto PLC STK 1.619 3.318 3.000 GBP 55,5000 105.481,60 0,19

GB0002405495  Schroders PLC STK 152 260 3.162 GBP 35,0000 6.245,23 0,01

GBO0BLGZ9862 Tesco PLC STK 9.199 9.200 1 GBP 2,2890 24.713,17 0,04

GBOOB10RZP78  Unilever PLC STK 1.649 4.530 2.881 GBP 40,5600 78.515,51 0,14

GBOOBH4HKS39  Vodafone Group PLC STK 36.573 9.081 0 GBP 1,3190 56.620,85 0,10

N00005052605  Norsk Hydro Asa STK 53.275 55.137 15.608 NOK 54,7600 290.781,59 0,52

SE0011166610  Atlas Copco AB STK 2.599 858 857 SEK 531,6000 134.868,67 0,24

SE0000103699 Hexagon AB STK 335 83 740 SEK 805,6000 26.344,14 0,05

F14000297767 Nordea Bank Abp STK 3.844 3.844 0 SEK 86,0000 32.270,20 0,06

SE0007100599  Svenska Handelsbanken AB STK 5.421 9.059 3.638 SEK 94,8600 50.197,53 0,09

SE0000115446  Volvo, AB STK 6.588 6.588 0 SEK 220,9000 142.059,13 0,26

Verzinsliche Wertpapiere EUR 23.314.580,86 42,03
4.250% Australia, Commonwealth of...

AUOOOXCLWAI8 AD-Loans 2014(26)? AUD 380 0 0 % 117,3550 288.994,30 0,52
0.450% Tschechien

€Z0001004600 KC-Bds 2015(23) Ser.97 CZK 28.000 0 0 % 98,7340 1.058.398,93 1,91
2.400% Tschechien

20001004253 KC-Anl. 2014(25) Ser.89 CZK 7.650 7.650 0 % 104,1440 305.014,46 0,55
0.000% Korea, Republik

XS2226969686 EO-Bds 2020(25) EUR 250 250 0 % 100,8520 252.128,00 0,45
0.000% Société du Grand Paris

FR00140005B8 EO-MTN 2020(30) EUR 1.000 1.000 0 % 98,3840 983.835,00 1,77
0.100% Delft 2020 B.V.

XS2094080665 EO-FLR Nts 2020(42) Cl.A Reg.S? EUR 100 0 0 % 99,7230 83.349,17 0,15
0.110% Cartesian Residential Mtg 5 SA

XS2124854626 EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S? EUR 250 250 0 % 100,8450 246.817,40 0,44
0.111% Dutch Property Fin. 2020-1 BV

XS2098338242 EO-FLR Nts 2020(25/54) CL.A3 EUR 100 0 0 % 100,0610 90.722,76 0,16
0.140% Sunrise SPV Z80 S.r.l.

IT0005388480 EO-FLR Nts 2019(44) CL.A3 EUR 200 0 0 % 100,2480 147.858,25 0,27
0.162% Finance Ireland RMBS No.2 DAC

XS2232096706 EO-FLR Nts 2020(60) CL.A3 EUR 200 200 0 % 100,2740 191.401,75 0,35
0.210% Dilosk RMBS No.2 DAC

X51893602828 EO-FLR Nts 2018(21/57) CLA3 EUR 100 0 0 % 100,0760 82.828,25 0,15
0.216% Dilosk RMBS No.4 DAC

XS2272247896 EO-FLR Nts 21(24/60) A Reg.S? EUR 200 200 0 % 100,3030 200.605,60 0,36
0.251% Dutch Property Fin. 2020-2 BV

XS2219248601 EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A3 EUR 250 250 0 % 100,3620 250.747,52 0,45
0.375% Caixabank S.A.

XS2258971071 EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 200 200 0 % 99,9740 199.947,20 0,36
0.375% Commerzbank AG

DE000CZ45V82 MTN-IHS S.961v.20(27) EUR 300 400 100 % 100,0860 300.258,90 0,54
0.500% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2020580945 EO-Bds 2019(19/23) EUR 300 300 0 % 95,8540 287.560,50 0,52

268



Jahresbericht ERGO Vermogensmanagement Flexibel

Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-

ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!

Verzinsliche Wertpapiere
0.550% Adif - Alta Velocidad

ES0200002055 EQ-MTN 2020(30) EUR 100 0 0 % 101,7700 101.769,50 0,18
0.579% 2i Rete Gas S.p.A.

XS2292547317 EO-MTN 2021(21/31) EUR 200 200 0 % 98,4030 196.806,80 0,35
0.600% General Motors Financial Co.

XS2307768734 EO-MTN 2021(21/27) EUR 200 200 0 % 99,2520 198.504,00 0,36
0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

XS2294372169 EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 300 300 0 % 99,8730 299.619,90 0,54
0.750% SBB Treasury Oyj

XS2271332285  EO-MTN 2020(20/28) EUR 300 300 0 % 97,1420 291.426,60 0,53
0.780% NatWest Group PLC

XS2307853098 EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 100 100 0 % 100,0550 100.054,50 0,18
0.840% Wintershall Dea Finance B.V.

XS2054209833 EO-Nts 2019(19/25) EUR 100 0 0 % 102,1510 102.151,00 0,18
0.850% General Motors Financial Co.

XS2125145867 EO-MTN 2020(20/26) EUR 300 0 0 % 101,3590 304.075,50 0,55
0.875% BNP Paribas Fortis S.A.

BE0002586643 EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 18(28) EUR 300 0 0 % 107,2730 321.819,30 0,58
1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V.

XS2228897158 EO-MTN 2020(20/28) EUR 300 300 0 % 102,0600 306.180,00 0,55
1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.

XS2104051433 EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 100 0 0 % 99,9780 99.978,20 0,18
1.000% Berry Global Inc.

XS2093880735 EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 200 0 0 % 100,5100 201.019,00 0,36
1.125% Barclays PLC

XS2321466133  EO-FLR MTN 2021(26/31) EUR 200 200 0 %  100,1020 200.204,00 0,36
1.125% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd.

XS2226795321 EO-Nts 2020(20/24) EUR 500 500 0 % 99,5000 497.500,00 0,90
1.125% Glencore Capital Finance DAC

XS$2228892860 EO-MTN 2020(20/28) EUR 200 300 100 % 101,8170 203.633,20 0,37
1.200% Standard Chartered PLC

XS2319954710 EO-FLR MTN 2021(24/31) EUR 300 300 0 % 99,5900 298.770,00 0,54
1.250% APT Pipelines Ltd.

XS2315784806 EO-MTN 2021(21/33) EUR 300 300 0 % 99,6470 298.939,50 0,54
1.250% TRATON Finance Luxembourg S.A.

DEOOOA3KNQAO  EO-MTN 2021(32/33) EUR 200 200 0 % 100,3400 200.680,00 0,36
1.450% Iberdrola International B.V.

XS2295335413 EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 100 100 0 % 100,6790 100.678,90 0,18
1.500% Danske Bank AS

XS2225893630 EQ-MTN 2020(25/30) EUR 200 200 0 % 102,2760 204.552,20 0,37
1.500% Eutelsat S.A.

FR00140005C6 EO-Bds 2020(20/28) EUR 200 200 0 % 103,9250 207.850,60 0,37
1.500% Gaz Finance PLC

XS2301292400 EO-M.-T.LPN 21(27)Gazprom RegS EUR 300 400 100 % 98,7580 296.273,40 0,53
1.605% NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC

XS0102480786 EQ-FLR-MTN 1999(09/UND.) EUR 200 200 0 % 99,1130 198.225,00 0,36
1.625% Corporacion Andina de Fomento

XS2182121827 EO-MTN 2020(25) EUR 300 300 0 % 106,1650 318.493,50 0,57
1.625% Erste Group Bank AG

AT0000A2J645 EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR 100 100 0 % 103,6480 103.648,00 0,19
1.750% Deutsche Bank AG

DE0O0OODL19VS4 FLR-MTN v.20(29/30) EUR 300 300 0 % 103,6860 311.057,40 0,56
1.750% Deutsche Bk Capital Fin. Tr. |

DEOOOAOQE5)D4 EO-FLR Tr.Pr.Sec.2005(15/Und.) EUR 200 200 0 % 99,0780 198.155,00 0,36
1.750% easy]et PLC

XS1361115402 EO-MTN 2016(16/23) EUR 200 200 0 % 101,9000 203.800,20 0,37
1.816% EP Infrastructure a.s.

XS2304675791 EO-Nts 2021(21/31) EUR 300 300 0 % 100,8100 302.430,00 0,55
1.875% ADLER Group S.A.

XS2283224231 EO-Nts 2021(21/26) EUR 200 200 0 % 98,4940 196.987,00 0,36
1.984% DZ BANK Capital Funding Tr. |

DE0009078337  EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) EUR 250 100 0 % 100,1790 250.447,50 0,45
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2.045% EP Infrastructure a.s.

XS2062490649  EO-Nts 2019(19/28) EUR 200 0 0 % 105,0270 210.053,00 0,38
2.125% Energa Finance AB

XS1575640054  EO-MTN 2017(27) EUR 200 0 0 % 105,8160 211.632,00 0,38
2.250% IQVIA Inc.

XS2305744059  EO-Nts 2021(24/29) Reg.S EUR 100 100 0 % 99,9960 99.995,50 0,18
2.375% Abertis Infraestructuras S.A.

XS1967635977  EO-MTN 2019(19/27) EUR 100 0 0 % 110,0440 110.043,70 0,20
2.500% OMV AG

XS2224439385  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 300 300 0 % 104,4170 313.250,40 0,56
2.500% Repsol Intl Finance B.V.

XS2320533131  EO-FLR Nts 2021(21/Und.) EUR 200 200 0 % 100,0560 200.112,00 0,36
2.625% RCI Banque S.A.

FRO013459765  EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 100 0 0 % 99,9050 99.905,00 0,18
2.625% Samhallsbyggnadsbola.l Nord AB

XS2272358024  EO-FLR Cap. 2020(25/Und.) EUR 200 200 0 % 99,7390 199.478,00 0,36
2.750% Internat. Cons. Airl. Group SA

XS2322423455  EO-Bds 2021(21/25) Ser.A EUR 200 200 0 % 98,8840 197.767,00 0,36
2.750% Spanien, Konigreich

ES00000126B2  EO-Bonos 2014(24) EUR 60 0 0 % 111,4020 66.841,44 0,12
2.750% ZF Finance GmbH

XS2262961076  MTNVv.2020(2020/2027) EUR 100 100 0 % 103,6990 103.699,00 0,19
3.000% Deutsche Lufthansa AG

XS2265369657  MTNv.2020(2026/2026) EUR 200 200 0 % 98,9140 197.827,00 0,36
3.100% CBOM Finance PLC

XS2281299763  EO-LPN 2021(26) Reg.S EUR 200 400 200 % 98,7590 197.518,00 0,36
3.375% Montenegro, Republik

XS1807201899 EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR 150 0 0 % 101,1290 151.693,50 0,27
3.625% Sappi Papier Holding GmbH

XS2310951103  EO-Nts 2021(21/28) Reg.S EUR 100 100 0 % 100,2760 100.275,50 0,18
3.750% Sofima Holding S.p.A.

XS2275090749  EO-Nts 2020(20/28) Reg.S EUR 100 100 0 % 100,8530 100.852,50 0,18
4.3904% Deutsche Lufthansa AG

XS1271836600  FLR-Sub.Anl.v.2015(2021/2075) EUR 250 100 0 % 95,3500 238.375,00 0,43
4.500% CNP Assurances S.A.

FR0013066388  EO-FLR Nts 2015(27/47) EUR 200 200 0 % 120,2640 240.528,40 0,43
4.500% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V.

XS1813724603  EO-Nts 2018(18/25) EUR 170 0 0 % 105,3700 179.129,00 0,32
4.875% CPI PROPERTY GROUP S.A.

XS2231191748  EO-FLR MTN 20(26/Und.) EUR 200 500 300 % 105,3370 210.673,00 0,38
5.625% SES S.A.

XS1405765659  EO-FLR Nts 2016(24/Und.) EUR 150 0 0 % 110,4480 165.672,00 0,30
3.000% Ungarn

HU0000403118  UF-Nts 2016(27) Ser.27/A HUF 165.000  165.000 0 % 105,5450 480.749,91 0,87
7.000% International Finance Corp.

XS1649504096  MN-MTN 2017(27) MXN 34.000 34.000 0 % 102,4060 1.447.901,11 2,61
1.500% Norwegen, Konigreich

N00010757925  NK-Anl. 2016(26) NOK 1.000 0 0 % 102,1270 101.793,13 0,18
2.000% Norwegen, Konigreich

N00010646813  NK-Anl. 2012(23) NOK 2.600 0 0 % 103,1150 267.223,84 0,48
2.170% Nordea Eiendomskreditt AS

N00010852650  NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK 4.000 2.000 0 % 102,9520 410.461,74 0,74
2.750% NZ Local Government Fdg A.Ltd.

NZLGFDT008C2 ND-Bds 2016(25) NzD 250 0 0 % 106,6580 158.892,38 0,29
5.500% New Zealand, Government of...

NZGOVDT423C0  ND-Bds 2011(23) NzD 370 100 0 % 110,5320 243.701,71 0,44
4.000% Polen, Republik

PLO000107264  ZY-Bds 2012(23) Ser.1023? PLN 1.850 1.200 0 % 109,7210 437.675,44 0,79
1.250% European Investment Bank

XS1171476143  SK-MTN 2015(25) SEK 450 0 0 % 104,0810 45.719,75 0,08
1.750% European Investment Bank

XS1347679448  SK-MTN 2016(26) SEK 100 0 0 % 107,2470 10.468,99 0,02
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2.750% European Investment Bank

XS0852107266  SK-MTN 2012(23) SEK 160 % 106,9440 16.702,99 0,03
1.625% United States of America

US912828YB05  DL-Nts 2019(29) usb 300 % 100,3750 256.211,18 0,46
2.250% Saudi Arabian Oil Co.

XS2262853265 DL-MTN 2020(30/30)Reg.S usb 220 % 96,0000 179.697,86 0,32
2.500% United States of America

US912810RK60  DL-Bds 2015(45) usb 700 % 102,1880 608.621,20 1,10
2.659% Mexiko

US91087BAM28  DL-Nts 2020(20/31) usb 200 % 94,7710 161.271,02 0,29
3.000% Marokko, Konigreich

XS2270576965 DL-Nts 2020(32) Reg.S usb 200 % 94,1200 160.163,36 0,29
3.125% Mercadolibre Inc.

US58733RAF91 DL-Nts 2021(21/31) usb 200 % 95,1420 161.902,31 0,29
3.250% Hikma Finance USA LLC

XS2196334838 DL-Nts 2020(25) Reg.S usb 200 % 103,4810 176.092,56 0,32
3.600% Armenien, Republik

X52010028939 DL-Nts 2021(31) Reg.S usb 200 % 91,9760 156.514,08 0,28
3.875% Cemex S.A.B. de C.V.

USP2253TJR16 DL-Nts 2021(21/31) Reg.S usb 400 % 97,4580 331.688,16 0,60
4.350% Indonesien, Republik

USY20721BQ18  DL-MTN 2016(27)Reg. usp 200 % 112,0270 190.634,99 0,34
4.750% Mexiko

US91086QBB32  DL-MTN 2012(12/44) usb 500 % 104,8490 446.054,11 0,80
4.875% Deutsche Bank AG

US251526BN89  FLR-Sub.Anl.v.2017(2027/2032) usb 200 % 106,6870 181.547,72 0,33
4.875% Dominikanische Republik

USP3579ECH82 DL-Bds 2020(20/32) Reg.S usb 300 % 101,4880 259.051,85 0,47
5.300% Dominikanische Republik

USP3579EC)49 DL-Bds 2021(21/41) Reg.S usb 200 % 98,4690 167.564,74 0,30
5.950% Dominikanische Republik

USP3579EBV85 DL-Bds 2017(27) Reg.S usb 200 % 112,4060 191.280,94 0,34
5.950% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP78625EA73 DL-MTN 2020(20/31)Reg.S usb 230 % 96,0000 187.866,93 0,34
6.000% Brasilien, Foderative Republik

US105756BX78  DL-Bds 2016(16/26) usb 200 % 114,9490 195.608,23 0,35

Andere Wertpapiere EUR 584.010,10 1,05

CH0010570767  Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 3 CHF  8.250,0000 22.374,90 0,04

CH0012032048  Roche Holding AG STK 878 CHF 305,4500 242.449,13 0,44
1.7215% Standard Chartered PLC

USG84228AT58 N-C Red.Pref.Shs (ADR/RegS) usb 400 % 93,7850 319.186,07 0,58

Investmentanteile EUR 15.723.208,26 28,34

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 15.723.208,26 28,34

DEO0OAOD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 31.750 EUR 34,5450 1.096.803,75 1,98

IE00B66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) ANT 23.050 EUR 102,3400 2.358.937,00 4,25

IE00BOM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) ANT 77.191 EUR 20,4200 1.576.240,22 2,84
UCAXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional

LU1873136789 EUR hedged ANT 4 EUR 115.564,0000 462.256,00 0,83

IE0005042456 iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) ANT 210.000 GBP 6,6090 1.629.265,72 2,94

FR0010377028 Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY ANT 12.087 JPY 18.876,0000 1.756.780,40 3,17

IEOOBFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. ANT 40.784 usb 25,6350 889.558,27 1,60

IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 74.886 usb 8,4200 536.492,91 0,97

IEOOB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 15.800 usb 402,9400 5.416.873,99 9,77

Summe Wertpapiervermdgen EUR 50.377.780,93 90,82
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/

Wéhrung Bestand  Zugdnge % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.) EUR -113.190,05 -0,20
Aktienindex-Derivate EUR 73.602,62 0,13
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 67.452,62 0,12
DE000C360QK1  Euro STOXX 50 Fut. 18.06.21 EUREX Anzahl -15 -12.131,26 -0,02
XC0009690246  TOPIX Tokyo Stock Pr Index Fut. 10.06.21 0SA Anzahl 6 35.573,85 0,06
US44928V8274  Mini MSCI Em. Marktes Ind. Futures 18.06.21 US-ICE Anzahl 89 18.552,71 0,03
XCO00AOV7640 Mini-Russell 2000 Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 9 4.403,12 0,01
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. 18.06.21 CME Anzahl 16 21.054,20 0,04
Optionsrechte EUR 6.150,00 0,01
Optionsrechte auf Aktienindizes EUR 6.150,00 0,01
OET061108796 Put Eurostoxx50 21.05.21 Strike EUR 3.400,00 EUREX STK Anzahl 500 EUR 12,3000 6.150,00 0,01
Zins-Derivate EUR 142.496,73 0,26
Zinsterminkontrakte EUR 83.070,41 0,15
US9128283W81 6% US Treasury Nt. Fut. (10]).) 21.06.21 US-CBOT -2.900 83.070,41 0,15
Optionsrechte EUR 59.426,32 0,11
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte EUR 59.426,32 0,11

Anzahl

OET061504832 Put US10YTrFt. Jun 21.05.21 Strike USD 133,00 CBO STK 3.000.000 usb 2,3280 59.426,32 0,11
Devisen-Derivate EUR -275.689,89 -0,50
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -294.843,74 -0,53
offene Positionen EUR -294.843,74 -0,53
AUD/EUR 0.4 Mio. orc 400.000 -3.651,11 -0,01
CHF/EUR 2.3 Mio. orc 2.300.000 48.149,55 0,09
GBP/EUR 1.5 Mio. QoTC 1.500.000 -79.132,75 -0,14
JPY/EUR 63 Mio. QoTC 63.000.000 13.836,94 0,02
NZD/EUR 0.7 Mio. orc 700.000 -4.613,25 -0,01
USD/EUR 8.78 Mio. orc 8.780.000 -269.433,12 -0,49
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -34.308,37 -0,06
offene Positionen EUR 4.435,64 0,01
NOK/EUR 2.1 Mio. oTC 2.100.000 6.386,60 0,01
SEK/EUR 1.4 Mio. oTC 1.400.000 -1.950,96 0,00
geschlossene Positionen EUR -38.744,01 -0,07
TRY/EUR 12.5 Mio. orc 12.500.000 -38.744,01 -0,07
Optionsrechte EUR 53.462,22 0,10
Optionsrechte auf Devisen EUR 53.462,22 0,10
FX OPT EUR Put/USD Call 30.07.2021 open oTc Anzahl 7.000 EUR 0,7640 53.462,22 0,10
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Stiick/Anteile/ Kaufe/ Verkaufe/
Wéhrung Bestand  Zugdnge Abgange % des Fonds-
ISIN Gattungsbezeichnung Markt in 1.000 31.03.2021 im Berichtszeitraum Kurs ~ Kurswertin EUR vermogens!
Swaps EUR -53.599,51 -0,10
Total Return Swaps EUR -53.599,51 -0,10
JPM BB_XALC_ 5MF 2021-01-15 2022-01-14 10,9 bps orc usb 2.248 -53.599,51 -0,10
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.156.244,47 9,30
Bankguthaben EUR 5.156.244,47 9,30
EUR-Guthaben bei: EUR 1.206.436,49 2,17
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A. EUR 1.206.436,49 % 100,0000 1.206.436,49 2,17
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen EUR 346.765,52 0,63
CZK 312.673,51 % 100,0000 11.970,66 0,02
DKK 1.023.042,97 % 100,0000 137.556,62 0,25
HUF  6.244.653,76 % 100,0000 17.238,76 0,03
NOK 6.371,45 % 100,0000 635,07 0,00
PLN 819.439,13 % 100,0000 176.688,94 0,32
RON 361,75 % 100,0000 73,52 0,00
SEK 26.655,01 % 100,0000 2.601,95 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 3.603.042,46 6,50
AUD 1.549,17 % 100,0000 1.003,93 0,00
CHF 24.917,23 % 100,0000 22.526,09 0,04
GBP 295.600,57 % 100,0000 347.010,12 0,63
JPY 28.272.703,00 % 100,0000 217.698,94 0,39
MXN 138.112,57 % 100,0000 5.743,38 0,01
NzD 87.926,16 % 100,0000 52.394,70 0,09
TRY 71.325,65 % 100,0000 7.332,71 0,01
USD  3.466.350,59 % 100,0000 2.949.332,59 5,32
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 328.882,01 0,59
Dividendenanspriiche EUR 26.955,41 26.955,41 0,05
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 76.359,28 76.359,28 0,14
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 20.537,05 20.537,05 0,04
Zinsanspriiche EUR 205.030,27 205.030,27 0,37
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -277.459,51 -0,50
Gezahlte Variation Margin EUR  -150.523,03 -150.523,03 -0,27
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -77.931,37 -77.931,37 -0,14
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften EUR -49.005,11 -49.005,11 -0,09
Fondsvermagen EUR 55.472.257,85 100,00
Anteilwert ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A EUR 56,20
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A STK 987.127,035

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Wertpapiere sind Gegenstand von Rechten Dritter.

3 Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.
“2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Mdrz 2021

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2021

AUD (Australische Dollar) 1,543100 =1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 1,106150 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 26,120000 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,437250 =1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,851850 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 362,245000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 129,870650 =1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 24,047250 =1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 10,032750 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,678150 =1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,637750 =1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,920400 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,244250 =1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 9,727050 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175300 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

CBO Chicago Board Options Exchange (CBOE)

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
Us-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

([ Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Barsengehandelte Wertpapiere
Aktien
NL0000235190  Airbus SE STK 731 1.231
AT0000730007  Andritz AG STK 296 1.195
GBOOB1XZS820  Anglo American PLC STK 6.839 6.839
IT0003506190  Atlantia S.p.A. STK 0 3.207
GB0002634946  BAE Systems PLC STK 14.101 14.101
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 252 1.017
GBOOBHOP3Z91  BHP Group PLC STK 1.261 5.079
GB0002875804  British American Tobacco PLC STK 756 3.047
ES0140609019  Caixabank S.A. STK 0 11.462
FR0000125338  Capgemini SE STK 0 916
FR0010208488  Engie S.A. STK 11.568 11.568
SE0012673267  Evolution Gaming Gr.AB (publ) STK 536 536
IEO0BWT6H894  Flutter Entertainment PLC STK 336 336
DE0005785802  Fresenius Medical Care KGaA STK 322 1.299
ES0144580Y14  Iberdrola S.A. STK 9.929 30.446
GB0004544929  Imperial Brands PLC STK 544 2.192
GBOOBYWOPQ60 Land Securities Group PLC STK 1.891 7.618
DEOOOAODIPTO  MTU Aero Engines AG STK 252 252
FRO000044448  NEXANS S.A. STK 0 1.066
DEO0OPAH0038  Porsche Automobil Holding SE Vorzugsaktie STK 95 385
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell STK 5.555 9.373
DE0007037129 RWEAG STK 241 971
FRO000073272  SAFRAN STK 104 419
GB0008847096 Tesco PLC STK 11.653 11.653
NL0000388619  Unilever N.V. STK 1.163 5.903
DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 87 351
JEOOB8KF9B49  WPP PLC STK 0 4.582
Verzinsliche Wertpapiere
2.750% Australia, Commonwealth of...
AUOOOXCLWAQ1  AD-Treasury Bds 2016(27) AUD 2.150 2.150
0.000% Alstom S.A.
FROO14001EW8  EO-Nts 2021(21/29) EUR 100 100
0.050% Erste Group Bank AG
AT0000A2JAF6 EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 300 300
0.050% Santander Consumer Bank AG
XS2114143758  Pfandbr. MTN v.2020(2030) EUR 0 200
0.125% Arkema S.A.
FRO0140005T0  EO-MTN 2020(20/26) EUR 100 100
0.125% Arkéa Public Sector SCF
FRO013460417  EO-M.T.Obl.Fonc.Pu.S.19(30) EUR 300 300
0.125% Holcim Finance (Luxembg) S.A.
XS2286441964  EO-MTN 2021(21/27) EUR 300 300
0.125% Orange S.A.
FRO013534484  EO-MTN 2020(20/29) EUR 400 400
0.155% Asahi Group Holdings Ltd.
XS2242747181  EO-Nts 2020(20/24) EUR 200 200
0.207% Banco Santander S.A.
XS1717591884  EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(24) EUR 200 200
0.250% Essity AB
XS2297177664  EO-MTN 2021(21/31) EUR 300 300
0.250% Siemens Finan.maatschappij NV
XS2118276026  EO-MTN 2020(29) EUR 0 200
0.250% Wallonne, Région
BE6313645127  EO-MTN 2019(26) EUR 0 300
0.375%ALD S.A.
XS2029574634  EO-MTN 2019(23) EUR 0 100
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
0.375% Bayer AG

XS2281343256  EO-Anleihe v.21(21/29) EUR 400 400
0.375% Flamische Gemeinschaft

BE0001796508  EO-MTN 2020(30) EUR 300 300
0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.

XS2231330965 EO-Nts 2020(20/27) EUR 400 400
0.375% Medtronic Global Holdings SCA

XS2238789460  EO-Nts 2020(20/28) EUR 200 200
0.500% BNP Paribas S.A.

FRO013484458  EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 0 200
0.500% BNP Paribas S.A.

FR0014001JT3  EO-FLR-Non-Pref.MTN2021(29/30) EUR 500 500
0.500% Frankreich

FR0013407236  EQ-OAT 2019(29) EUR 1.500 1.500
0.500% Frankreich

FR0013515806  EO-OAT 2020(40) EUR 300 300
0.500% Rentokil Initial PLC

XS2242921711  EO-MTN 2020(20/28) EUR 200 200
0.500% Whirlpool EMEA Finance S.ar.|

XS2115092954  EO-Nts 2020(20/28) EUR 0 100
0.540% Ferrovial Emisiones

ES0205032040 Notesvon 2020/28 EUR 600 600
0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd.

XS2051397961  EO-MTN 2019(19/24) EUR 200 200
0.625% Stora Enso Oyj

XS2265360359  EO-MTN 2020(20/30) EUR 100 100
0.750% OMV AG

XS2189613982  EO-MTN 2020(30) EUR 300 300
0.800% Belgien, Konigreich

BE0000345547  EO-Obl. Lin. 2018(28) Ser. 85 EUR 0 150
0.875% Chorus Ltd.

XS2084759757  EO-MTN 2019(20/26) EUR 100 300
0.875% Commerzbank AG

DE000CZ45VM4  MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 100 200
0.875% Commonwealth Bank of Australia

XS1952948104  EO-Mortg.Cov.MTN 19(29) EUR 0 700
0.875% Codperatieve Rabobank U.A.

X52168285000  EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28) EUR 300 300
0.875% Raiffeisenl.Niederdst.-Wien AG

XS1942629061  EO-MTN 2019(29) EUR 0 500
0.875% Société Générale S.A.

FR0013430733  EO-Non-Preferred MTN 2019(26) EUR 0 100
1.000% Bankia S.A.

ES0313307219  EO-Non-Preferred Bonos 19(24) EUR 0 100
1.000% La Bangq. Postale Home Loan SFH

FR0013369667  EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2018(28) EUR 0 300
1.125% Capgemini SE

FR0013519071  EO-Nts 2020(20/30) EUR 200 200
1.125% Hannover Riick SE

XS2063350925  FLR-Sub.Anl.v.2019(2029/2039) EUR 0 100
1.250% CRH SMW Finance DAC

XS2168478068  EO-MTN 2020(20/26) EUR 100 100
1.250% Heineken N.V.

XS2168629967  EO-MTN 2020(20/33) EUR 300 300
1.250% UniCredit S.p.A.

XS2190134184  EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) EUR 300 300
1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A.

XS2304664597  EO-Non-Preferred MTN 2021(31) EUR 300 300
1.362% Upjohn Finance B.V.

XS2193982803  EO-Nts 2020(20/27) EUR 300 300
1.400% Spanien

ES0000012B39  EO-Bonos 2018(28) EUR 200 300
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge

Verzinsliche Wertpapiere
1.500% Frankreich

FR0013404969  EO-OAT 2019(50) EUR 0 300
1.500% Raiffeisen Bank Intl AG

XS2049823763  EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 100
1.500% Ungarn, Staat

XS2259191430 Bonds von 2020/50 EUR 250 250
1.500% Volkswagen Leasing GmbH

XS2014291616  MTN.v.19(26) EUR 0 100
1.625% Deutsche Bank AG

DEO0ODL19U23  MTN.v.2020(2027) EUR 0 100
1.650% ltalien, Republik

1T0005094088  EO-B.T.P. 2015(32) EUR 0 100
1.744% Ford Motor Credit Co. LLC

XS2116728895  EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 200
1.750% Orange S.A.

FR0O0140005L7  EO-FLR MTN 20(20/Und.) EUR 200 200
1.875% Atlantia S.p.A.

XS2301390089  EO-MTN 2021(21/28) EUR 200 200
2.031% Prosus N.V.

XS2211183756  EO-MTN 2020(20/32)Reg.S EUR 250 250
2.250% Kraft Heinz Foods Co.

XS1405784015  EO-Nts 2016(16/28) EUR 100 250
2.374% TenneT Holding B.V.

XS2207430120  EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 200 200
2.375% Deutsche Pfandbriefbank AG

DE000A1R06C5  MTN-OPF R25059 v.13(28) EUR 0 370
2.375% Telefonica Europe B.V.

XS2293060658  EO-FLR Bds 2021(29/Und.) EUR 200 200
2.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC

XS2291929573  EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 100 100
2.500% Standard Chartered PLC

X52183818637  EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 500 500
2.625% Vodafone Group PLC

XS2225157424  EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) EUR 200 200
2.731% UniCredit S.p.A.

XS2101558307  EO-FLR MTN 2020(27/32) EUR 0 200
2.750% CNP Assurances S.A.

FR0013399680  EO-Obl. 2019(29) EUR 0 100
2.750% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

XS1172951508  EO-MTN 2015(15/27) EUR 0 150
2.750% thyssenkrupp

DE000A2AAPFL  MTN von 2016/21 EUR 200 350
3.000% CEZ AS

XS0940293763  EO-MTN 2013(28) EUR 0 200
3.100% Italien, Republik

IT0005377152  EO-B.T.P. 2019(40) EUR 0 100
3.250% BP Capital Markets PLC

XS2193661324  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 500 500
3.250% PPF Telecom Group B.V.

XS2238777374  EO-MTN 2020(20/27) EUR 385 385
3.375% NE Property B.V.

XS52203802462  EO-MTN 2020(20/27) EUR 300 300
3.375% Saipem Finance Intl B.V.

XS2202907510  EO-MTN 2020(20/26) EUR 700 700
3.500% PPF Telecom Group B.V.

XS2176872849  EO-MTN 2020(20/24) EUR 200 200
3.624% Rumanien, Republik

XS2178857954  MTN von 2020/30 EUR 100 100
3.675% Nordmazedonien, Republik

XS2181690665 EO-Bds 2020(26) Reg.S EUR 140 140
3.750% Repsol Intl Finance B.V.

XS2185997884  EO-FLR Nts 2020(26/Und.) EUR 200 200
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/

ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgange

Verzinsliche Wertpapiere
3.750% Virgin Media Finance PLC

X$2189766970  EO-Nts 2020(20/30) Reg.S EUR 200 200
3.875% Volkswagen Intl Finance N.V.

XS1629774230  EO-FLR Nts 2017(27/Und.) EUR 0 100
4.375% Clarios Gl LP/Clar.US F.C.Inc

XS1964638107  EO-Nts 2019(19/26) Reg.S EUR 0 100
5.500% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

XS0213101073  EO-MTN 2005(25) Reg.S EUR 100 100
7.500% Inter-American Dev. Bank

XS0300626479  MN-MTN 2007(24) MXN 0 6.000
7.750% European Investment Bank

XS1760775145  MN-MTN 2018(25) MXN 0 900
2.500% Polen, Republik ZY-Bds 2017(23)

PLO000110151  Ser.0123 PLN 0 700
12.000% Lloyds Bank PLC

XS0474660676  DL-FLR Nts 2009(24/Und.) usb 100 250
2.250% United States of America

US912828v988  DL-Nts 2017(27) usb 500 700
2.739% Paraguay, Republik

USP75744AK10  DL-Bds 2021/33) usb 200 200
2.750% United States of America

US9128283W81 DL-Nts 2018(28) usp 0 650
3.250% Saudi Arabian 0il

XS2262853349  MTN von 2020/50 usb 200 200
3.400% Indonesien, Republik

US455780CK06  DL-Nts 2019(29) usb 0 200
3.500% Petronas Capital

USY68856AT38  Notes von 2020/30 usb 300 300
3.750% Suzano Austria GmbH

US86964WAJ18  DL-Nts 2020(20/31) usb 200 200
3.750% Vale Overseas Ltd.

US91911TAQ67  DL-Nts 2020(20/30) usb 200 200
4.125% Mexiko

US91086QBG29 DL-MTN 2016(16/26) usb 0 200
4.375% Russische Foderation

RUOOOAOZYYNL  DL-Bds 2018(29) Reg.S usb 0 200
4.375% Uruguay, Republik

US917288BK78  DL-Bds 2019(19/29-31) usb 80 80
4.500% Millicom International Cellular

USL6388GHX18  Notesvon 2020/31 usb 200 200
5.250% Bahrain, Konigreich

XS2290957146  DL-MTN 2021(33)Reg.S usb 350 350
5.875% Dominikanische Republik

USP3579ECGO0  DL-Bds 2020(60) Reg.S usb 0 210
5.875% MEGlobal Canada

XS2150023575  MTN von 2020/30 usb 200 200
6.000% Oman, Sultanat

XS1944412748  DL-MTN 2019(29) Reg.S usb 0 250
6.875% Petroleos Mexicanos (PEMEX)

USP7S08VBZ31  DL-Nts 2020(20/25) Reg.S usb 200 200
8.151% Dresdner Funding Trust |

XS0097772965  DL-Cts 99(99/31) Reg.S usb 0 150

Zertifikate

GBOOB15KXN58  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK  100.000 100.000

GBOOB15KXV33  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK ~ 120.000 120.000

JEOOB78CGV99  WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 54.500 54.500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick/
Anteile/ Kiufe/ Verkaufe/
ISIN Gattungsbezeichnung Whg.in 1.000  Zugénge Abgdnge
Andere Wertpapiere
ES06139009S5 Banco Santander S.A. Anrechte STK 33.252 33.252
PTEDPOAMS010  EDP - Energias de Portugal S.A., Accoes Nom.EO 1 Anrechte STK 7.546 7.546
ES06445809K4  Iberdrola S.A. Anrechte STK 11.657 11.657
ES06735169G0  Repsol S.A. Anrechte STK 2.672 2.672
ES06735169H8  Repsol S.A. Anrechte STK 9.775 9.775
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0113902342  Banco Santander S.A. STK 1.445 1.445
ES0144583228  Iberdrola S.A. STK 264 264
ES0173516180  Repsol S.A. STK 148 148
ES0173516198  Repsol S.A. STK 337 337
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
LU1681044480  AlIS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR ANT 0 36.000
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 3.118 11.562
IEOOB2NPKV68  iShsll-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist) ANT 16.187 16.187
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C ANT 10.483 10.483
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD ANT 25.414 81.651
IE00BZ036)45 Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged ANT 61.109 61.109
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C ANT 14.349 14.349
Derivate
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien
CH0559601544  Cie Financiére Richemont AG WTS 22.11.23 STK 1.222 1.222
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Waéhrung in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte:
Deutsche Bérse MDAX TR
EURO STOXX 50
EURO STOXX UTILITIES NR
MSCI Emerging Markets Index USD
RUSSELL 2000 Index PI
S&P 500
STOXX EUROPE 600 Insurance
TOPIX) EUR 80.350
Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte:
EURO STOXX 50
S&P 500
STOXX EUROPE 600
STOXX EUROPE 600 Banks) EUR 55.048
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen/
Pramien
Gattungsbezeichnung Wahrung in 1.000

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 5y 6%) EUR 30.084

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%

US Treasury Notes 10y 6%) EUR 22.844

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

AUD/EUR EUR 248
CHF/EUR EUR 3.924
DKK/EUR EUR 672
GBP/EUR EUR 1.652
HUF/EUR EUR 907
JPY/EUR EUR 4.054
MXN/EUR EUR 10
NZD/EUR EUR 407
SEK/EUR EUR 317
USD/EUR EUR 23.563

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin

MXN/EUR EUR 1.157
NOK/EUR EUR 1.394
PLN/EUR EUR 165
RUB/EUR EUR 860
SEK/EUR EUR 388

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 12.600

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte:
EURO STOXX 50) EUR 5.589

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte:
6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 08.09.20 EUREX) EUR 5.370
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2020 bis 31.03.2021

I. Ertrage

1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) EUR 62.107,51
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 203.494,30
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 41.629,88
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 495.954,88
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -8.302,80
6. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 144.166,48
7. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer EUR -9.316,26
8. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -36.498,02
9. Sonstige Ertrage EUR 13.924,62
Summe der Ertrage EUR 907.160,59
1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -3.914,41
2. Verwaltungsvergiitung EUR -685.795,87
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -16.403,62
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -30.326,18
5. Sonstige Aufwendungen EUR -23.489,09
Summe der Aufwendungen EUR -759.929,17
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 147.231,42

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 8.570.366,29
2. Realisierte Verluste EUR -5.144.461,07
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 3.425.905,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.573.136,64
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne! EUR 3.909.873,72
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste? EUR 2.603.389,29
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 6.513.263,01
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 10.086.399,65

! Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansatze der Vermégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der
positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
1. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 30.374.475,05
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -293.183,23
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 15.286.709,60

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen EUR 25.177.780,36
b) Mittelabfiiisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -9.891.070,76

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 17.856,78
5. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 10.086.399,65
davon nicht realisierte Gewinne EUR  3.909.873,72
davon nicht realisierte Verluste EUR  2.603.389,29
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 55.472.257,85

Verwendung der Ertrage des Sondervermagens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 10.252.036,02 10,39
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 6.678.899,38 6,77
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.573.136,64 3,62
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 10.103.966,96 10,24
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 1.783.128,28 1,81
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 8.320.838,68 8,43
Il. Gesamtausschiittung EUR 148.069,06 0,15
1. Endausschiittung EUR 148.069,06 0,15

a) Barausschiittung EUR 148.069,06 0,15

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermégen

am Ende des
Geschaftsjahr Geschaftsjahres Anteilwert
31.03.2021 EUR 55.472.257,85 EUR 56,20
31.03.2020 EUR 30.374.475,05 EUR 45,11
31.03.2019 EUR 20.098.481,32 EUR 50,04
31.03.2018 EUR 18.131.076,57 EUR 50,35
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

35.025.061,36

Die Vertragspartner der Derivategeschifte
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Barclays Bank Ireland PLC Frankfurt Branch
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

J.P. Morgan AG — JPM

State Street Bank International GmbH

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichs-

vermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 25,00 %
STOXX EUROPE 600 NR 22,00%
S&P 500 PI 18,00%
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00 %
JPM EMBIG Diversified Hedged in Euro 10,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 10,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 6,66 %
grofter potenzieller Risikobetrag 16,52%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 12,67%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 10 Tagé
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns /1 Jahf
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtef

Fiir das Sondervermdgen kam bis zum 9.3.2021 in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermégen das Vergleichsvermégen als das auf den Portfoliowert skalierte ,,Portfolio ex Derivate* definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf
der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Produkten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition

in liquiden Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotenzials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichtigung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichs-
vermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Be-
wertung einzelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige

Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Guidelines (,,CESR/10-788%) nach der Bruttomethode. Somit erhoht
sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrech-

nung von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage
durch Derivategeschifte 167,75
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Zusidtzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Verwendete Vermogensgegenstande Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swap
in EUR in EUR in EUR

Absolut -53.599,51

In % des Fondsvermogens -0,10

Zehn grofite Gegenparteien

Name J.P. Morgan AG - JPM
Bruttovolumen offene Geschifte -53.599,51
Sitzstaat DE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) -53.599,51
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten
n.v.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Ertrags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut 1.108.299,54
in % der Bruttoertrage 2,00
Kostenanteil des Fonds 56.965,71
Ertragsanteil der KVG
absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)
absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00
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Zusatzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
in Prozent Name Sitzstaat in EUR

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten wird derzeit nicht praktiziert.

Zehn grofte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

TRS 0,00
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten,
bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps 0,00
Gesamtzahl Verwahrter Betrag absolut
Verwahrer/Kontofiihrer Name in EUR

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten
aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

BNP PARIBAS Securities

1 Services S.C.A. 0,00
in Prozent Verwahrart

Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps
in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00 gesonderte Konten / Depots

0,00 Sammelkonten / Depots

0,00 andere Konten / Depots

0,00 Verwahrart bestimmt Empfanger

Sonstige Angaben
Anteilwert ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A EUR 56,26
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A STK 987.127,035

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermdgen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert“.
Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile
des Sondervermogens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen
Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffent-
lichten Riicknahmekursen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw.
Marktsatze werden grundsatzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen erfolgen entsprechend einem zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings
(London Zeit) des Vortages von WM/Reuters Service (ein Dienst der World Markets Company PLC) iiber die technische Marktdatenplattform Thomson Reuters Datastream in die Wahrung des Fonds
umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestell-
ten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert und die
Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

1,57%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im vorangegangenen Geschiftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Investiert das Sondervermégen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds®), fallen im Zusammenhang

mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von

vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage:

https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eig

gruppeneig und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Nominale

Bezahlter Bezahlter Verwaltungsvergiitung
ISIN Fondsname Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag der Zielfonds
LU1681044480  AlS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR 0,00 0,00 0,16
IEO0BFZPF322 In.M.II-Inv.AT1 Cap.Bd U.ETF USD acc. 0,00 0,00 0,39
DE000A0OD8QZ7  iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
IE0005042456  iShs Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Dist) 0,00 0,00 0,06
1E0032895942  iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,26
IE00B66F4759  iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF EUR (Dist) 0,00 0,00 O,Sd
IEO0BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BOM63953  iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
IEO0OB5BMR087  iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,0f
IEOOB2NPKV68  iShsll-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,45
FR0010377028  Lyx.Japan(Topix)(DR)UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU1873136789  UCAXIOM Gl CoCo Bds UCITS ETF Institutional EUR hedged 0,00 0,00 0,65
IEO0BG370F43  Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. 1C 0,00 0,00 0,25
IEOOBTJRMP35 Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 1C USD 0,00 0,00 0,1d
IE00BZ036)45 Xtr.(IE)-USD Corp.Bond U.ETF 2D EUR Hedged 0,00 0,00 0,21.
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,26
Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A
Sonstige Ertrage
Quellensteuererstattung EUR 13.924,62
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR -9.192,65
Gebiihren Collateral Management EUR -4.316,38
Transaktionskosten in EUR 52.287,35

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Jahresbericht ERGO Vermogensmanagement Flexibel

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter — basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2020 betreffend das Geschaftsjahr 2020. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger
Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so ausgestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable

Vergiitungskomponente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2020 nicht verandert.

Die Angaben zur Vergiitung beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft und nicht auf Unternehmen, mit denen ein Auslagerungsverhltnis besteht.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschiiftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risikotrdger

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Miinchen, den 31.03.2021

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Dr.H.-). Barkmann H. Kerzel H. Lechner

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

A.Schaks

P.Sharma

19.476.803
11.533.108
5.126.810

119

2.206.019
2.206.019
0

0
0
0

F. Becker
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Flexibel — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2020 bis zum 31.03.2021, der Ver-
mogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2021,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2020
bis zum 31.03.2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wiahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermodgensaufstellung sind, und dem An-
hang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméifi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH unabhédngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die fiir den
Bericht ,,Jahresbericht Ausgabe 31.03.2021" zusétzlich vorgesehenen
Bestandteile ,,Bericht der Geschiftsfithrung", ,Wertentwicklung
und Gesamtkostenquote®, ,,Finanzmarkte im Riickblick®, ,Die Ent-
wicklung der Konjunktur und Kapitalméarkten®, ,,Allgemeine Hin-
weise an die Anteilinhaber” und ,,Allgemeine Angaben“. Von diesen
Informationen haben wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses
Bestatigungsvermerks erlangt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab. Im Zusammenhang mit
unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
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Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen

Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iiber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesent-
lich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens, sofern
einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
st6f3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.



Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher
als bei Unrichtigkeiten, da Verst6f3e betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der MEAG MUNICH ERGO Kapital-
anlagegesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhédngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlage-
gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresberichts, einschliefilich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhidltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Miinchen, den 26. Juli 2021
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist)
Wirtschaftspriifer

(Braun)
Wirtschaftspriiferin
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertent-
wicklung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Antei-
len an MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode
(sog. ,,Bruttowertentwicklung*) berechnet. Hierbei werden neben
den bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z.B. Ver-
waltungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd
auf die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinf-
tige Wertentwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden
borsentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiigbar. Auf3erdem wer-
den die Preise der Fonds regelmidflig in hinreichend verbreiteten
Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z.B. der ,,Bérsen-Zeitung®
ver6ffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenausfall-
risiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses errech-
net sich wie folgt: Sdmtliche sich im Bestand befindlichen Wert-
papiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis des
Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings von
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das schlech-
tere der beiden besseren Ratings fliefit in die Berechnung mit ein.
Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch verwendet. Ist
kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das Emittenten-
Rating zuriick. Anschlielend werden die Bestdnde der Volumina
jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risikofaktor gewich-
tet (Ergebnis: ,risikogewichteter Bestand“). Die Summe aller risiko-
gewichteten Bestdnde ergibt das risikogewichtete Volumen. Teilt
man das risikogewichtete Volumen durch den Gesamtbestand der
Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen Risikofaktor. Aus die-
sem Faktor ldsst sich letztendlich das Durchschnittsrating ableiten.
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Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen
sind die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw. Halb-
jahresbericht des Sondervermdégens. Diese Unterlagen erhalten Sie
kostenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt ,,Allge-
meine Angaben“ am Ende des Berichtes) oder im Internet unter
www.meag.com.

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich

Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG EuroErtrag, MEAG
EuroBalance, MEAG Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit und ERGO
Vermogensmanagement Robust, Ausgewogen und Flexibel sind
zum Vertrieb in Osterreich zugelassen.

Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich ist die

Volksbank Wien Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

- die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riick-
nahmeauftrage eingereicht werden,

- die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen wesent-
lichen Anlegerinformationen und den Verkaufsprospekt samt
Anlagebedingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige
Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

- Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.



Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 |24 89 - 0

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen,
Abt. HRB 132 989

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 18.500 Tsd. €!

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
- Andree Moschner (Vorsitzender)
- Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
— Mitglied des Vorstandes bei der ERGO Group AG
- Dr. Frank Wellhofer (stellvertretender Vorsitzender)
- Mitglied der Geschiftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
- Silke Wolf
- Geschiftsfiihrerin des Bayerischen Bankenverbandes,
Miinchen

Geschiiftsfiihrung

- Dr. Hans-Joachim Barkmann

- Frank Becker

- Holger Kerzel

- Thomas Kurtz (bis zum 30.06.2020)

- Harald Lechner (bis zum 30.04.2021), gleichzeitig auch
— Vorsitzender der Geschiftsfiihrung des Verwaltungsrates

der MEAG Luxembourg S. ar. 1.

- Anke Schaks

- Prashant Sharma (ab dem 01.07.2020)

- Wolfgang Wente (bis zum 30.06.2020)

" Stand: 31.12.2020

Verwahrstelle
BNP PARIBAS Securities Services S.C.A.
Zweigniederlassung Frankfurt

Steuerliches Dotationskapital: 108,97 Mio. €!

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Arnulfstrafie 59

80636 Miinchen

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 8 weitere Publikumsfonds (OGAW)
sowie 79 Spezial-Investmentvermogen.
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